Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Verkaufsprospekt

-7 wealthcap

real asset & investment
manager







Verkaufsprospekt

einschlieBlich Anlagebedingungen, Gesellschaftsvertrag und Treuhandvertrag
nach § 316 Abs.1Nr. 4 KAGB

fur die

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Stand: 23.01.2024



a4

Inhalt

Anlageklasse Private Equity

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26

I. Das Angebot im Uberblick 7
Il. Die Investmentgesellschaft 1
1. Name der Investmentgesellschaft 1
2. Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft n
3. Zeitpunkt der Auflegung, Laufzeit und Auflésung 1
4, Personlich haftende Gesellschafterin n
5. Treuhénderin 12
6. Anlageziel, Anlagestrategie und Anlagepolitik 12
7. Anderung der Anlagestrategie und der Anlagepolitik 17
8. Profil des typischen Anlegers 18
9. Risikoprofil der Investmentgesellschaft 18
10. Wesentliche Risiken 18
1. Liquiditdtsmanagement 38
12. Umstande, unter denen Fremdkapital eingesetzt werden kann, sowie Belastungen
und Handhabung von Sicherheiten 39
13. Wertentwicklung 40
lll. Kapitalverwaltungsgesellschaft PN
1. Grundlagen |
2. Verwaltungsfunktion P
3. Haftung 42
4, Zusatzfunktion der Verwaltungsgesellschaft als Treuhanderin 42
5. Dauer und Beendigung der Bestellung und Ausscheiden aus der Investmentgesellschaft 43
6. Anwendbares Recht und Gerichtsstand 44
7. Ubertragene Verwaltungsfunktionen /Auslagerung /Interessenkonflikte 44
8. Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft 45
9. Sonstiges 46
IV. Anteile 47
1. Anteilklassen, Vorzugsbehandlung und faire Behandlung a7
2. Artund Hauptmerkmale der Anteile a7
3. Ausgabe und Riicknahme der Anteile 51
4, Eingeschrankte Ubertragungsméglichkeiten und Handelbarkeit 55
5. Volatilitat 56
V. Vertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft 57
1. Platzierungsgarantievertrag 57
2. Eigenkapitalvermittlungsvertrage 57
3. Darlehensvertrag 57
4, Vertrag Uber die Einraumung einer Kreditlinie 58
5. Zweckgesellschaft 59
6. Zielfonds 59
7. Sonstige Dienstleister 60

Wealthcap Private Equity 26



Inhalt

VI. Kosten 61
1. Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag, Ricknahmepreis, Abfindung 61
2. VergUtungen und Kosten auf Ebene der Investmentgesellschaft 62
3. Sonstige vom Anleger zu entrichtende Kosten 65
4, Vergltungen und Kosten auf Ebene von Zielfonds und Zweckgesellschaften 67
5. Offenlegung 69
6. Gesamtkostenquote 69
VIl. Ermittlung und Verwendung der Ertrige /Bewertungsregein 70
1. Ermittlung der Ertrage 70
2. Verwendung der Ertrage 70
3. Bewertung 70
VIil. Bedeutsame Steuervorschriften 2
1. Allgemeine Hinweise 2
2. Einkommensteuerliche Behandlung der Investmentgesellschaft 2
3. Gewerbesteuer 5
4, Besteuerung des Anlegers 78
5. Umsatzsteuer 82
6. Sonstige steuerliche Aspekte 82
IX. Verwahrstelle 87
1. Grundlagen 87
2. Aufgaben/Interessenkonflikte 87
3. Haftung 87
4. Unterverwahrung/Ausgelagerte Verwahrungsaufgaben /Interessenkonflikte 87
5. Aktuelle Information 88
X. Berichte, Geschaftsjahr, Offenlegung von Informationen 89
Xl. Verbraucherinformationen bei auBerhalb von Geschiftsrdumen geschlossenen
Vertridgen und Fernabsatzvertragen liber Finanzdienstleistungen 90
1. Investmentgesellschaft 90
2. Personlich haftende Gesellschafterin /Komplementarin der Investmentgesellschaft 90
3. Verwaltungsgesellschaft/Treuhandkommanditistin 90
4. Name und Anschrift des fUr die Verwaltungsgesellschaft handelnden Vertriebspartners o1
5. Wesentliche Leistungsmerkmale, Informationen zum Zustandekommen des Vertrages o1
6. Preise 93
7. Weitere vom Anleger zu zahlende Steuern und Kosten 93
8. Spezielle Risiken der Beteiligung 93
9. Sprache und Guiltigkeitsdauer der zur Verfligung gestellten Informationen 93
10. Zahlung und Erflllung der Vertrage, Verzugszinsen, weitere Vertragsbedingungen 93
1. Widerrufsrechte 94
12. Mindestlaufzeit der Vertrage, vertragliche Klindigungsregelungen 96
13. Rechtsordnung/Gerichtsstand o7
14. Vertragssprache o7
15. AuBergerichtliche Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren o7
16. Einlagensicherung 98

Wealthcap Private Equity 26



6

Inhalt

Wealthcap Private Equity 26

Xll. Anlagebedingungen 99
XIll. Gesellschaftsvertrag 108
XIV. Treuhandvertrag 131
XV. Anhang 135




I. Das Angebot im Uberblick

Mit dem vorliegenden Beteiligungsangebot der Wealthcap
Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH & Co. geschlossene
Investment KG (in diesem Verkaufsprospekt als ,Jnvestment-
gesellschaft” bezeichnet) kdnnen sich Anleger im Rahmen
eines geschlossenen inlandischen Publikums-AlF (Alternati-
ver Investmentfonds) nach deutschem Kapitalanlagegesetz-
buch (in diesem Verkaufsprospekt als ,KAGB" bezeichnet)
(direkt oder indirekt Uber eine oder mehrere Zweckgesell-
schaften) an Alternativen Investmentfonds (AIF, in diesem
Verkaufsprospekt als ,Zielfonds® bezeichnet), insbesondere
auch in Form von (Dach-)Fondsstrukturen beteiligen, die
unmittelbar oder mittelbar in Private-Equity-Unternehmens-
beteiligungen investieren.

Das Angebot im Uberblick

In diesem Kapitel ,Das Angebot im Uberblick® werden die
wesentlichen Parameter des Beteiligungsangebots zusam-
mengefasst und kurz erldutert. Die Kurzbeschreibungen
erfassen nicht sémtliche Aspekte des Beteiligungsangebots
und Inhalte dieses Verkaufsprospekts. Anleger sollten des-
halb vor Zeichnung des Beteiligungsangebots die gesamten
Zeichnungsunterlagen (Verkaufsprospekt samt etwaiger
Aktualisierungen und Nachtrége, Anlagebedingungen, Bei-
trittserklarung samt etwaiger Anhange und das Basisinfor-
mationsblatt) aufmerksam lesen, sodass die Investitionsent-
scheidung auf Basis eines umfassenden Einblicks getroffen
wird.

Die wesentlichen Eckdaten der Beteiligung kdnnen der
folgenden Tabelle entnommen werden.

Investmentgesellschaft

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26

GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Anlageziel

Erwirtschaftung einer positiven Rendite mit Ausschittungen und Wertzuwéachsen

Anlagestrategie und -politik -

Aufbau eines gestreuten Portfolios von Beteiligungen an Zielfonds. Ein Gberwie-

gender Anteil der Zielfonds soll gemaB inrer Fondsdokumentation einen
europaischen Investitionsfokus aufweisen. Die Zielfondsbeteiligungen missen
nicht direkt, sondern kénnen auch indirekt Gber Dachfondsstrukturen und/oder
eine oder mehrere Zweckgesellschaften erworben und gehalten werden.

— Die Streuung soll u.a. erreicht werden durch:

- eine Vielzahl mittelbar Uber Zielfonds, insbesondere auch Uber Dachfonds-
strukturen, gehaltener Einzelinvestitionen

- unterschiedliche Investitionsregionen (Lander)

- unterschiedliche Auflagejahre der Zielfonds

Madgliche Anlageklasse mit
Schwerpunkt

Unternehmensbeteiligungen (Private Equity) im Segment Buy-out. Buy-out ist ein
Teilbereich von Private Equity und bezeichnet eine bestimmte Form des Unterneh-

menskaufs. Im Regelfall erwerben die Zielfonds direkt oder indirekt eine Mehrheits-
beteiligung eines nicht bérsennotierten Unternehmens, um diese nach einer
gewissen Zeit wieder zu verkaufen. Das Unternehmen erhalt auf diese Weise
Zugang zu Kapital und Know-how, um sich weiterentwickeln zu kénnen.

Investitionsgegenstande

Investitionsgegenstande sind direkte oder indirekte Beteiligungen an:

— institutionellen Zielfonds'

— Publikumsfonds?

Die konkreten Beteiligungen stehen bei Auflage der Investmentgesellschaft noch
nicht fest (Blind Pool). Die Beteiligung an Zielfonds kann auBer durch Erstzeich-
nungen auch durch den Erwerb am Zweitmarkt (sog. Secondaries) erfolgen.

1 Alsinstitutionelle Zielfonds werden Spezialfonds bezeichnet, die flr institutionelle Anleger aufgelegt werden.
2 Unter Publikumsfonds werden Fondsgesellschaften verstanden, die fUr private Anleger aufgelegt werden.

Wealthcap Private Equity 26
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Das Angebot im Uberblick

Anlagegrenzen

Um eine entsprechende Diversifizierung und Werthaltigkeit der Investitionen
sicherzustellen, sehen die Anlagebedingungen der Investmentgesellschaftin § 2
folgende Anlagegrenzen hinsichtlich der genauen Allokation des in Vermobgens-
gegenstande nach § 1der Anlagebedingungen investierten Koommanditkapitals vor:

Mindestens 60 %2 werden direkt oder indirekt in AIF mit Sitz in Landern im
Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie* (mit Ausnahme der Bundesrepublik
Deutschland), im Vereinigten Konigreich, auf den Kanalinseln Jersey und
Guernsey, in Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum sowie in den Vereinigten Staaten von Amerika investiert.

Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF investiert, die geméaf ihren
Fondsdokumenten zum Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
mindestens 60 % des ihnen fUr Investitionen zur Verfligung stehenden Kapitals
unmittelbar oder mittelbar in Beteiligungen an Unternehmen mit Geschafts-
tatigkeit in Europa investieren werden.

Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF investiert, in den Grenzen
des § 1der Anlagebedingungen.

Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF investiert, die gemaBs ihren
Fondsdokumenten zum Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
mit mindestens 680 % des ihnen flr Investitionen zur Verfligung stehenden
Kapitals unmittelbar oder mittelbar eine Anlagestrategie nach dem Buy-out-
Prinzip® verfolgen werden.

Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF investiert, die gemaB ihren
Fondsdokumenten zum Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar ein diversifiziertes Portfolio von mindestens vier
Unternehmensbeteiligungen aufbauen werden, wobei die AlF zum Zeitpunkt
der Investition durch die Investmentgesellschaft bereits in Unternehmensbetei-
ligungen investiert sein kdnnen und ferner bereits Ausschittungen an bereits
bestehende Investoren des AlF getatigt haben kénnen.

Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF investiert, die geméaf ihren
Fondsdokumenten zum Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
mindestens 60 % des ihnen fUr Investitionen zur Verfligung stehenden Kapitals
unmittelbar oder mittelbar in Beteiligungen an Unternehmen mit einem
jeweiligen Eigenkapitalanteil in Hohe von mindestens 20 Mio. EUR oder einen
aquivalenten Betrag in USD investieren werden.

In Dachfonds (Fondsstrukturen, die nach ihren Anlagebedingungen im
Wesentlichen ihr gesamtes fur Investitionen zur Verflgung stehendes Kapital
in Zielfonds investieren) darf nur investiert werden, wenn der Dachfonds oder
seine Kapitalverwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt der Investition durch die
Investmentgesellschaft durch eine Gesellschaft der Wealthcap Gruppe®
verwaltet oder beraten wird.

3 Die Prozentangaben in den Absétzen dieses Abschnittes ,Anlagegrenzen® beziehen sich auf das von der Investmentgesellschaft in die
Vermdgensgegensténde investierte Koommanditkapital, sofern nicht ausdrtcklich eine andere BezugsgrdBe genannt wird.

4 Die AIFM-Richtlinie (RL 2011/61/EU) reguliert die Manager von alternativen Investmentfonds.
5 Unter Buy-out” versteht man z.B. die Ubernahme bereits etablierter Unternehmen mit dem Ziel der Wertsteigerung und anschlieBendem

Verkauf.

6 Als Wealthcap Gruppe wird die Wealth Management Capital Holding GmbH zusammen mit allen Gesellschaften bezeichnet, an welchen die Wealth
Management Capital Holding GmbH unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung halt.

Wealthcap Private Equity 26



Das Angebot im Uberblick

Investitionsprozess

— Die Auswahl von durch die Investmentgesellschaft zu erwerbenden Beteiligun-
gen an Zielfonds (insbesondere auch in Form von Dachfondsstrukturen) erfolgt
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft Wealthcap Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH (nachfolgend die ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) nach wirt-
schaftlicher, rechtlicher und steuerlicher Prifung.

— Eswird zur Prifung durch die Verwaltungsgesellschaft auch ein Wertgutachten
von mindestens einem externen Bewerter eingeholt.

— ImInvestitionsprozess werden u.a. folgende Kriterien in Bezug auf die potenziel-
len Zielfonds gepruft:

- Erfahrung des Managements
- Anlagestrategie

- Verankerung von ESG-Kriterien” im Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken beim
Manager des Zielfonds

- rechtliche und steuerliche Ausgestaltung
- Kostenstruktur

- Auswirkungen auf die Portfoliozusammensetzung der
Investmentgesellschaft

Wahrung der Investmentgesellschaft Euro

Laufzeit

Die Grundlaufzeit der Investmentgesellschaft ist bis zum 31.12.2038.

Unter bestimmten Bedingungen kénnen die Gesellschafter eine Verlangerung der
Laufzeit der Investmentgesellschaft bis spatestens 31.12.2044 oder mit Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft eine frihere Auflésung der Investmentgesellschaft
beschlieBen.

Reinvestitionen

Die Investmentgesellschaft strebt eine Investitionsquote von 100 % an. Aus der
Investitionstatigkeit erzielte Liquiditdt kann deshalb unter bestimmten Bedingungen
erneut in Beteiligungen investiert werden, um diese Investitionsquote zu erreichen
(Einzelheiten zu etwaigen Reinvestitionen finden sich in § 8 der Anlagebedingungen).

Platzierungsgarantie

7,5 Mio. EUR durch die Wealthcap Investment Services GmbH

Mindestbeteiligung

— 100.000 EUR zzgl. der vom Anleger an den jeweiligen Vertriebspartner fUr die
Vermittlung der Beteiligung an der Investmentgesellschaft zu zahlenden
Vermittlungsprovision i.H.v. bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags (in diesem
Verkaufsprospekt als ,Ausgabeaufschlag” bezeichnet)

— Hohere Beteiligungen missen ohne Rest durch 1.000 teilbar sein

Voraussichtliche Einkunftsart

Voraussichtlich Einklnfte aus Gewerbebetrieb

Platzierungszeitraum

— Voraussichtlich bis 30.09.2026
— Verlangerung bis spatestens 30.09.2027 mdglich

Beteiligungsformen

(Mittelbare) Beteiligung als Treugeber Uber die Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Funktion als Treuh&nderin, wobei eine Umwandlung der Treugeberbeteiligung in
eine Direktbeteiligung moglich ist.

Einzahlung des Zeichnungsbetrags

Die Einlagen werden in mehreren Raten zur Zahlung fallig. Die Anleger mUssen die
erste Rate i.H.v. 15 % der gezeichneten Einlage zzgl. des vollen Ausgabeaufschlages
spatestens zum Monatsende des auf die Annahme ihrer Beitrittserklarung
folgenden Monats einzahlen. Die weiteren Raten sind nach schriftlicher Aufforde-
rung in zeitlicher Abhangigkeit vom Kapitalbedarf der Investmentgesellschaft - ggf.
auch schon wahrend der Platzierungsphase - mit einer Falligkeit von 28 Kalender-
tagen nach dem Datum des Kapitalabrufs zu zahlen.

7 ESG steht fur Environmental (Umwelt), Social (Soziales) und Governance (Unternehmensfihrung). Mit den sog. ESG-Kriterien wird ein Standard in
Bezug auf diese nachhaltigkeitsbezogenen Aspekte von Investitionstatigkeiten bezeichnet.

Wealthcap Private Equity 26
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Das Angebot im Uberblick

Fremdkapital

Die Finanzierung der Investmentgesellschaft erfolgt grundséatzlich durch Eigenkapi-
tal in Gestalt der Einlagen der Anleger. Eine kurzfristige Aufnahme von Fremdkapital
zur Zwischenfinanzierung ist moglich; eine langfristige Aufnahme von Fremdkapital
ist nicht vorgesehen. Die Fremdkapitalquote wird maximal 150 % des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der
Investmentgesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrége, die nach Abzug
samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragenen Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen fur Anlagen zur Verfligung stehen, betragen, wobei bei der Berech-
nung der vorgenannten Grenze Kredite, welche Zweckgesellschaften aufgenom-
men haben, entsprechend der Beteiligungshéhe der Investmentgesellschaft an der
jeweiligen Zweckgesellschaft zu berUcksichtigen sind. Diese Hochstgrenze gilt nicht
wahrend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der Investmentgesellschaft, langs-
tens jedoch fUr einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs, Daher
kénnen die Verwendung von Fremdkapital und die Bestellung von Belastungen
innerhalb dieses Zeitraums oberhalb dieser Grenzen liegen.

Weitere Einzelheiten finden sich hierzu im Kapitel ,Die Investmentgesellschaft,
Abschnitt ,Umstande, unter denen Fremdkapital eingesetzt werden kann, sowie
Belastungen und Handhabung von Sicherheiten®.

Wealthcap Private Equity 26



ll. Die Investmentgesellschaft

1. Name der Investmentgesellschaft

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

2. Geschiftsjahr der Investmentgesellschaft

Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft entspricht
dem Kalenderjahr.

3. Zeitpunkt der Auflegung, Laufzeit und
Auflésung

Das in der Rechtsform einer geschlossenen Kommandit-
gesellschaft aufgelegte Investmentvermdgen Wealthcap
Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH & Co. geschlossene
Investment KG wurde am 15.09.2021 gegrindet. Die
Investmentgesellschaft ist in dem Zeitpunkt aufgelegt, in
dem die Annahme der Beitrittserklarung des ersten Anle-
gers durch die Treuhénderin erfolgt (Abschluss des Ver-
pflichtungsgeschéftes). Dies soll voraussichtlich im ersten
Quartal 2024 der Fall sein.

Die Grundlaufzeit der Investmentgesellschaft ist bis zum
31.12.2038.

Die Gesellschafter kédnnen mit einfacher Mehrheit der abge-
gebenen Stimmen eine Verlangerung der Laufzeit der
Investmentgesellschaft Uber die Grundlaufzeit hinaus bis
spatestens 31.12.2044 beschlieBen,

— sofern sich die Laufzeit eines AIF i.S.d. § 1Ziffern 1oder 3
der Anlagebedingungen, an dem die Investmentgesell-
schaft (ggf. indirekt Uber eine Zweckgesellschaft) beteiligt
ist, Uber die Grundlaufzeit hinaus verlangert oder

— soweit die Investmentgesellschaft im Rahmen der Been-
digung einer ihrer (ggf. indirekten) Beteiligungen an einem
solchen AIF SachausschUttungen erhalt und die Sachaus-
schUttungen nicht sofort verduBert, sondern zunachst
zulassigerweise weiter halt.

Die vorzeitige Auflésung der Investmentgesellschaft erfolgt
ohne Gesellschafterbeschluss zum 31.12. des Jahres, in dem
die Investmentgesellschaft keine dem Gesellschaftsgegen-
stand entsprechenden Vermdgensgegenstande mehr halt,
oder wenn die Gesellschafter die Aufldsung mit einer Mehr-
heit von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen sowie
mit der Zustimmung der Komplementarin beschlieBen. Die
Komplementarin hat inr diesbezugliches Zustimmungsrecht

Die Investmentgesellschaft

im Bestellungsvertrag auf die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen (vgl. zum Bestellungsvertrag im Einzelnen das
Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®, Abschnitt ,Verwal-
tungsfunktion®).

Ein einzelner Anleger ist nicht berechtigt, die vorzeitige Auf-
I6sung der Investmentgesellschaft zu verlangen.

Erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft, die Mittel
der Investmentgesellschaft zu verwalten (vgl. hierzu im Ein-
zelnen das Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®, Abschnitt
Werwaltungsfunktion®), so geht das Verwaltungs- und Verf-
gungsrecht Uber das Vermdodgen der Investmentgesellschaft
auf die Verwahrstelle zur Abwicklung der Investmentge-
sellschaft Uber. In diesem Fall ist die Investmentgesellschaft
durch die Verwahrstelle abzuwickeln und das Vermodgen an
die Anleger zu verteilen. Mit Genehmigung der Bundesan-
stalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,BaFin®
genannt) kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft die Verwaltung der Investmentgesellschaft
nach MaB3gabe der bisherigen Anlagebedingungen Ubertra-
gen. Das Verflgungsrecht geht nicht auf die Verwahrstelle
zur Abwicklung Uber, soweit die Komplementarin - unter
dem Vorbehalt der Genehmigung der BaFin - alle erforder-
lichen MaBnahmen ergreift, um die Investmentgesellschaft
in eine intern verwaltete Investmentkommanditgesellschaft
umzuwandeln, oder wenn sie eine andere externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft bestellt.

Eine Verschmelzung der Investmentgesellschaft ist nicht
moglich.

Der Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft (in die-
sem Verkaufsprospekt als ,Gesellschaftsvertrag” bezeich-
net) sieht vor, dass die Liquidation der Investmentgesellschaft
durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgt. Ein nach Bertck-
sichtigung der Verbindlichkeiten verbleibender Liquidations-
erlds wird an die Anleger entsprechend den gesellschafts-
vertraglichen Regelungen Uber die Beteiligung am Ergebnis
sowie Uber die Ausschuttungen verteilt. Nach Beendigung
der Liquidation haftet der Anleger nicht fur Verbindlichkeiten
der Investmentgesellschaft.

4. Personlich haftende Gesellschafterin

Zur Geschéaftsflihrung und Vertretung der Investmentge-
sellschaft ist gemanB dem Gesellschaftsvertrag allein die
Wealthcap Private Equity 26 Komplementar GmbH
(,Komplementarin®) berufen. Sie leistet eine Einlage i.H.v.
20.000 EUR. Sie ist am Vermdgen sowie am Ergebnis der

Wealthcap Private Equity 26
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Die Investmentgesellschaft

Investmentgesellschaft mit dieser auf eigene Rechnung
gehaltenen Einlage beteiligt. Mit einem Bestellungsvertrag
hat die Komplementarin die Verwaltungsgesellschaft mit der
Erflllung der ihr obliegenden GeschéaftsfUhrungsaufgaben
beauftragt. Naheres findet sich hierzu im Kapitel ,Kapitalver-
waltungsgesellschaft”, Abschnitt ,Verwaltungsfunktion®.

Unabhangig davon obliegt der Komplementarin die Entschei-
dung Uber die Bestellung der externen Kapitalverwaltungs-
gesellschafti.S.d. KAGB (vgl. zur Bestellung der Verwaltungs-
gesellschaft das Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®,
Abschnitt ,Verwaltungsfunktion®). Im Falle der Kindigung
des Bestellungsvertrages mit der Verwaltungsgesellschaft,
der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermo-
gen der Verwaltungsgesellschaft sowie in den sonstigen Fal-
len des Erléschens des Rechts der Verwaltungsgesellschaft
zur Verwaltung der Investmentgesellschaft ist die Komple-
mentarin berechtigt - vorbehaltlich einer Genehmigung
durch die BaFin - alle erforderlichen MaBnahmen zu ergrei-
fen, um die Investmentgesellschaft in eine intern verwaltete
Investmentkommanditgesellschaft umzuwandeln oder eine
andere externe Kapitalverwaltungsgesellschaft zu bestellen.
Wird die Investmentgesellschaft nicht in eine intern verwal-
tete Investmentkommanditgesellschaft umgewandelt und
wird auch keine andere externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bestellt, geht das Verwaltungs- und Verflgungs-
recht Uber das Gesellschaftsvermdgen in den Féllen des
Erldschens des Rechts der Verwaltungsgesellschaft, die
Investmentgesellschaft zu verwalten, auf die Verwahrstelle
zur Abwicklung Uber.

Die Komplementéarin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft
der Wealthcap Entity Service GmbH, Minchen. Die Ge-
schéaftsfUhrer der Komplementérin, Herr Christian Kimmer-
ling und Frau Stefanie Oppowa, sind insbesondere auch
GeschéftsfUhrer der Komplementérin der Schwesterge-
sellschaft (Wealthcap Private Equity 25 Komplementéar
GmbH), sowie Geschéftsflihrer der Komplementérinnen
der Vorgangergesellschaften der Investmentgesellschaft,
Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co. geschlossene
Investment KG, Wealthcap Private Equity 20 GmbH &
Co. geschlossene Investment KG, Wealthcap Fondsportfolio
Private Equity 21 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
und Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG. Der GeschaftsfUhrer der
Komplementarin, Herr Christian Kmmerling, ist dartber
hinaus auch GeschéaftsfUhrer der Komplementarinnen
der Vorgangergesellschaften der Investmentgesellschaft,
Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 283 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG und Wealthcap Fondsportfolio
Private Equity 24 GmbH & Co. geschlossene Investment KG.
Die Wealthcap Entity Service GmbH ist eine 100%ige Toch-
tergesellschaft der Wealthcap Real Estate Management
GmbH, MUnchen, die wiederum eine 100%ige Tochtergesell-

Wealthcap Private Equity 26

schaft der Wealthcap Investment Services GmbH ist. Die
Wealthcap Investment Services GmbH fungiert als Platzie-
rungsgarantin und ist wiederum eine 90%ige Tochter-
gesellschaft der potenziellen Fremdkapitalgeberin Wealth
Management Capital Holding GmbH, MUnchen, (in diesem
Verkaufsprospekt als ,Wealthcap” bezeichnet) und eine
10%ige Tochtergesellschaft der UniCredit Bank GmbH,
MUnchen. Wealthcap ist eine 100%ige Tochtergesellschaft
der UniCredit Bank GmbH. Die UniCredit Bank GmbH soll mit
dem Vertrieb der Kommanditbeteiligungen an der Invest-
mentgesellschaft beauftragt werden und hat bestimmte
Teile der Verwaltungsaufgaben der Verwaltungsgesellschaft
Ubernommen (vgl. das Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, Abschnitt ,Ubertragene Verwaltungsfunktionen/
Auslagerung/Interessenkonflikte®).

5. Treuhanderin

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als Treuhand-
handkommanditistin (,Treuhdnderin®). Néheres zu dieser
Funktion findet sich im Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesell-
schaft’, Abschnitt ,Zusatzfunktion der Verwaltungsgesell-
schaft als Treuh&nderin®

Die Treuh&nderin leistet fUr eigene Rechnung keine Einlage
und ist auf eigene Rechnung nicht am Ergebnis oder am Ver-
mdgen der Investmentgesellschaft beteiligt.

Die Treuhanderin unterliegt keinem Wettbewerbsverbot. Sie
kann entsprechende Tatigkeiten auch fUr andere Invest-
mentvermdgen Ubernehmen und sich dafur an diesen betei-
ligen.

6. Anlageziel, Anlagestrategie und
Anlagepolitik

Die Investmentgesellschaft strebt eine positive Rendite mit
Ausschuttungen und Wertzuwachsen an. RUckflisse aus
den Zielfonds werden grundséatzlich - nach Abzug aller Kos-
ten und Begleichung von Verbindlichkeiten - ausgeschuttet,
wobei Reinvestitionen in begrenztem Umfang nach MaB-
gabe des § 8 der Anlagebedingungen moglich sind.

Die Anlagestrategie und -politik der Investmentgesellschaft
ist es, ein diversifiziertes Portfolio von Beteiligungen an
geschlossenen inldndischen, européaischen und auBereuro-
paischen Zielfonds aufzubauen. Als Zielfonds kommen pri-
mar Fonds (auch in Form von Dachfondsstrukturen), die flr
institutionelle Anleger aufgelegt werden (sog. Spezialfonds),
ggf. aber auch sog. Publikumsfonds, d.h. vorrangig fur
Privatanleger aufgelegte Fonds, infrage, die unmittelbar oder
mittelbar in die Anlageklasse Private-Equity-Unternehmens-



beteiligungen im Segment Buy-out mit europaischer Fokus-
sierung investieren.

Die konkreten Investitionsgegenstédnde stehen zum Zeit-
punkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin noch nicht fest
(Blind Pool). Die Investmentgesellschaft wird mindestens
60 % des ihr fur Investitionen zur Verflgung stehenden
Kommanditkapitals direkt oder indirekt Uber eine oder meh-
rere Zweckgesellschaften mit Sitz im Geltungsbereich der
AlIFM-Richtlinie in Beteiligungen an Alternativen Investment-
fonds (AIF, auch als ,Zielfonds" bezeichnet) mit Sitz in Lan-
dernim Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie (mit Ausnahme
der Bundesrepublik Deutschland), im Vereinigten Kénigreich,
auf den Kanalinseln Jersey und Guernsey, in Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
sowie in den Vereinigten Staaten von Amerika investieren.
Die Nachbildung eines anerkannten Wertpapierindexes ist
nicht vorgesehen.

6.1 Vermogensgegenstande
Die Investmentgesellschaft darf folgende Vermdgensgegen-
sténde zu Investitionszwecken erwerben:

— Anteile oder Aktien an geschlossenen inldndischen
Spezial-AlF nach MaBgabe der §§ 285 bis 292 KAGB
i.V.m. den 8§ 273 bis 277 KAGB, der §§8 337 und 338
KAGB oder an geschlossenen EU-Spezial-AlF oder aus-
l&ndischen geschlossenen Spezial-AlF, deren Anlage-
politik vergleichbaren Anforderungen unterliegt (§ 261
Abs.1Nr. 6 KAGB)

— Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind (8 261 Abs. 1Nr. 4 KAGB)

— Anteile oder Aktien an geschlossenen inldndischen
Publikums-AIF nach MaBgabe der §§ 261 bis 272 KAGB
oder an européaischen oder auslandischen geschlosse-
nen Publikums-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren
Anforderungen unterliegt (§ 261 Abs. 1Nr. 5 KAGB)

— Wertpapierei.S.d. § 193 KAGB, Geldmarktinstrumente
i.S.d. 8194 KAGB und Bankguthaben i.S.d. § 195 KAGB
(8§ 261Abs. 1Nr. 7 KAGB)

— Gelddarlehen gemafi § 261 Abs. TNr. 8 KAGB

Die AIF nach den vorstehenden ersten und dritten Aufzah-
lungszeichen durfen geman ihrer Anlagestrategie zum Zeit-
punkt der Investition der Investmentgesellschaft unmittelbar
oder mittelbar ausschlieBlich Beteiligungen an Unternehmen
und sonstige vergleichbare Instrumente der Unterneh-
mensfinanzierung (mit dem grundsatzlichen Ziel, eine kon-
trollierende Mehrheitsbeteiligung zu erreichen) erwerben

Die Investmentgesellschaft

sowie Liquiditatsanlagen und Geschéfte zur Absicherung
der gehaltenen Vermodgensgegenstédnde und Verbindlich-
keiten tatigen (sogenannte Private-Equity-Fonds). AIF nach
den vorstehenden ersten und dritten Aufzéhlungszeichen,
deren Anlagestrategie zum Zeitpunkt der Investition der
Investmentgesellschaft die Kreditvergabe ist (sogenannte
Debt-Fonds), dlirfen nicht erworben werden.

Die Investitionen in die Anteile oder Aktien an AIF k&nnen
direkt oder indirekt Uber eine oder mehrere Zweckgesell-
schaften mit Sitz im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie
erfolgen. Die Verwendung einer Zweckgesellschaft kann bei-
spielsweise zur gemeinsamen Investition in einen Zielfonds
mit der Schwestergesellschaft erfolgen.

6.2 Diversifizierung

Teil der Anlagepolitik und -strategie ist es, die Investitionen
breit zu diversifizieren, um die Ertragschancen zu optimie-
ren und das potenziell héhere Risiko einer Einzelinvestition
zu vermindern. Die Diversifizierung soll erreicht werden
durch die Verteilung des Investitionsvolumens auf ver-
schiedene Zielfonds (ggf. auch indirekt Uber die Investition in
Dachfondsstrukturen), die in unterschiedlichen Regionen
investieren. Unterschiedliche Investitions- und Desinvestiti-
onszeitpunkte sollen helfen, die Abhangigkeit der Entwick-
lung der Investmentgesellschaft von kurzfristigen Markt-
schwankungen zu reduzieren.

6.3 Vorgaben der Anlagebedingungen zur
Allokation

Um eine entsprechende Diversifizierung und Werthaltigkeit
der Investitionen sicherzustellen, sehen die Anlagebedin-
gungen der Investmentgesellschaft in § 2 folgende Anlage-
grenzen hinsichtlich der genauen Allokation des von der
Investmentgesellschaft in die Verm&gensgegenstinde nach
§1 der Anlagebedingungen investierten Kommanditkapitals
vor:

— Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AIF mit
Sitz in L&ndern im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie
(mit Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland), im
Vereinigten Kénigreich, auf den Kanalinseln Jersey und
Guernsey, in Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum sowie in den Vereinigten
Staaten von Amerika investiert.

— Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF
investiert, die gemafR ihren Fondsdokumenten zum
Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
mindestens 680 % des ihnen fur Investitionen zur Ver-
flgung stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar in
Beteiligungen an Unternehmen mit Geschéftstatigkeit
in Europa investieren werden.
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Die Investmentgesellschaft

— Mindestens 60 % werden direkt oder indirektin AlF
investiert, in den Grenzen des § 1der Anlagebedingungen.

— Mindestens 60 % werden direkt oder indirektin AlF
investiert, die geman ihren Fondsdokumenten zum Zeit-
punkt der Investition der Investmentgesellschaft mit
mindestens 60 % des ihnen fur Investitionen zur Ver-
fugung stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar
eine Anlagestrategie nach dem Buy-out-Prinzip ver-
folgen werden.

— Mindestens 60 % werden direkt oder indirektin AlF
investiert, die gemaf3 ihren Fondsdokumenten zum
Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar ein diversifiziertes Portfolio
von mindestens vier Unternehmensbeteiligungen
aufbauen werden, wobei die AIF zum Zeitpunkt der
Investition durch die Investmentgesellschaft bereits in
Unternehmensbeteiligungen investiert sein kdnnen und
ferner bereits Ausschittungen an bereits bestehende
Investoren des AlF getatigt haben kénnen.

— Mindestens 60 % werden direkt oder indirektin AlF
investiert, die gemaf ihren Fondsdokumenten zum
Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
mindestens 60 % des ihnen fUr Investitionen zur Ver-
fugung stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar
in Beteiligungen an Unternehmen mit einem jeweiligen
Eigenkapitalanteil in Hohe von mindestens 20 Mio.
EUR oder einen dquivalenten Betrag in USD investieren
werden.

— In Dachfonds (Fondsstrukturen, die nach ihren Anlage-
bedingungen im Wesentlichen ihr gesamtes fur Inves-
titionen zur Verflgung stehendes Kapital in Zielfonds
investieren) darf nur investiert werden, wenn der Dach-
fonds oder seine Kapitalverwaltungsgesellschaft zum
Zeitpunkt der Investition durch die Investmentgesell-
schaft durch eine Gesellschaft der Wealthcap Gruppe
verwaltet oder beraten wird.

Diese Anlagegrenzen mussen am Stichtag zwei Jahre nach
dem Platzierungsschluss der Investmentgesellschaft erflllt
sein. Als Wealthcap Gruppe wird die Wealth Management
Capital Holding GmbH zusammen mit allen Gesellschaften
bezeichnet, an denen die Wealth Management Capital Hol-
ding GmbH unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung halt.

Um eine den gesetzlichen Anforderungen gentigende Risiko-
mischung zu erreichen, steht der Investmentgesellschaft ein
Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn des Vertriebs zur Ver-
flgung. Bis zu diesem Zeitpunkt kann die Investment-
gesellschaft unter Umstadnden auch nicht risikogemischt
investiert sein.
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6.4 Auswahl der Zielfondsbeteiligungen

Die Auswahl und Anbindung der einzelnen Zielfonds erfolgt
durch die Verwaltungsgesellschaft nach wirtschaftlicher,
rechtlicher und steuerlicher Prifung unter Einhaltung der
Vorgaben der Anlagebedingungen. Auch ist die Veranke-
rung von Nachhaltigkeitskriterien beim Manager des Ziel-
fonds ein Kriterium bei der Auswahl von Zielfonds. Sollte sich
die Investmentgesellschaft an einem Dachfonds beteiligen,
erfolgt die Auswahl dessen Zielfonds i.d.R. durch deren
Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. dessen Manager, den,
wenn er nicht selbst zur Wealthcap Gruppe gehoért, zum
Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft von
einer Gesellschaft der Wealthcap Gruppe beraten werden
wird. Die Beteiligung an Zielfonds kann auBBer durch Erst-
zeichnungen auch durch den Erwerb am Zweitmarkt (als
s0g. Secondaries) erfolgen.

Im Investitionsprozess werden unabhéngig von diesen Vor-
gaben und Kriterien auch die folgenden Gesichtspunkte in
Bezug auf die Zielfonds gepruft:

— Erfahrung des Managements
— Anlagestrategie

— Verankerung von ESG-Kriterien®im Hinblick auf Nach-
haltigkeitsrisiken beim Manager des Zielfonds

— rechtliche und steuerliche Ausgestaltung
— Kostenstruktur

— Auswirkungen auf die Portfoliozusammensetzung der
Investmentgesellschaft

Bei der Auswahl der Zielfonds wird die Verwaltungsgesell-
schaft, bzw. bei einer Beteiligung der Investmentgesellschaft
an einem Dachfonds wird die diesen verwaltende Gesell-
schaft, ggf. unter Bertcksichtigung der Beratung durch eine
Gesellschaft der Wealthcap Gruppe, insbesondere darauf
achten, dass bei einer Gesellschaft, die den Zielfonds initiiert
oder aufgelegt hat oder den Zielfonds bzw. dessen Verwal-
tungsgesellschaft bei der Investitionsentscheidung beréat
(,Initiator®), sowie etwaigen Vorgangergesellschaften, umfas-
sende Erfahrungen mit Fonds aus dem Bereich Private-
Equity-Unternehmensbeteiligungen vorhanden sind. Vor-
gangergesellschaften sind hierbei solche Gesellschaften, aus
denen der heutige Initiator hervorgegangen ist, und dessen
Gesellschafter, GeschéftsfUhrer und Angestellte i.d.R. auf
eine langjahrige Erfahrung zurtickblicken kénnen. Um auf
derartige Erfahrungen vertrauen zu kdénnen, soll die Mehr-

8 ESG steht fUr Environmental (Umwelt), Social (Soziales) und
Governance (Unternehmensfiihrung). Mit den sog. ESG-Kriterien
wird ein Standard in Bezug auf diese nachhaltigkeitsbezogenen
Aspekte von Investitionstatigkeiten bezeichnet.



heit der Zielfonds von einem Initiator oder von Personen auf-
gelegt und geflhrt oder bei ihren Investitionsentschei-
dungen beraten werden, die vor dem betreffenden Zielfonds
mindestens einen anderen Fonds aufgelegt oder bei den
Investitionsentscheidungen beraten haben und die dabei -
inkl. Vorgéngergesellschaften - seit mindestens funf Jahren
in dem Bereich Private-Equity-Unternehmensbeteiligungen
tatig sind.

Im Rahmen der Auswahl der Zielfondsbeteiligung analysiert
die Verwaltungsgesellschaft, bzw. bei einer Beteiligung der
Investmentgesellschaft an einem Dachfonds die diesen ver-
waltende Gesellschaft, ggf. unter BerUcksichtigung der Bera-
tung durch eine Gesellschaft der Wealthcap Gruppe, u.a. das
ESG-Konzept des Zielfondsmanagers und den diesbezlg-
lichen Investmentansatz des Zielfonds einschlielich der
Behandlung von Nachhaltigkeitsrisiken durch den Zielfonds-
manager. Aspekte kénnen u.a. Bekenntnisse des Managers
zu offentlichen (z.B. den UNPRI®) und/oder nicht-6ffentlichen
(eigenen Richtlinien) ESG-Grundsétzen in Bezug auf die orga-
nisatorische Verankerung von ESG-Prinzipien in der Unter-
nehmung des Zielfondsmanagers sowie die BerUcksichti-
gung von ESG-Kriterien bei den Investitionsentscheidungen
sein, Die Analyse des ESG-Konzeptes im Hinblick auf den
Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken ist neben anderen Krite-
rien fUr die Auswahl einer Zielfondsbeteiligung relevant. Da
es sich bei den Zielfonds i.d.R. um sog. Blind Pools handeln
wird, beschréankt sich die Moglichkeit der Verwaltungsge-
sellschaft, bzw. bei einer Beteiligung der Investmentgesell-
schaft an einem Dachfonds der diesen verwaltenden Gesell-
schaft, ggf. unter BerUlcksichtigung der Beratung durch eine
Gesellschaft der Wealthcap Gruppe, hinsichtlich der Einbe-
ziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei der Auswahl der Ziel-
fondsinvestitionen auf die SchlUssigkeit des von dem Ziel-
fondsmanager zur Verflgung gestellten ESG-Konzeptes.
Auch wie sich die Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der
Investmentgesellschaft auswirken kénnten, lasst sich, wenn
Uberhaupt, nur nach Prifung der durch den Zielfondsmana-
ger zur Verflgung gestellten Informationen in Bezug auf den
jeweiligen konkreten Zielfonds beurteilen. Eine Bewertung
der mit einer Investitionsentscheidung verbundenen Nach-
haltigkeitsrisiken ist zum Zeitpunkt der Investitionsentschei-
dung konzeptionsbedingt nicht moglich, da die einzelnen Ziel-
unternehmen zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung
in den (Dach-)Zielfonds i.d. R. noch nicht bekannt sind. Gleich-
wohl stellt die Erflllung von ESG-Grundsatzen durch den
Zielfondsmanager keine Anlagegrenze dar, sodass bei der
Evaluierung von Zielfonds auch die ErfUllung anderer Krite-
rien ausschlaggebend sein kann, insbesondere wenn diese
Kriterien gemai der Einschatzung der Verwaltungsgesell-
schaft fUr die Erflllung des Anlageziels nach den Vorgaben
der Anlagebedingungen mafB3geblich sind.

9 UNPRI steht fur United Nations Principles for Responsible Investments.

Die Investmentgesellschaft

Die diesem Finanzprodukt (Investmentgesellschaft) zu-
grunde liegenden Investitionen berltcksichtigen nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
berdlcksichtigen nicht die nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
gemaR Art. 7 Abs. 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 27.11.2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Dies begrindet sich dadurch,
dass die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Prifung
des ESG-Konzepts des Zielfondsmanagers nicht sicherstel-
len kann, dass sie alle relevanten Informationen zu Nachhal-
tigkeitsfaktoren von den Zielfonds erhalten wird bzw. im Ein-
zelfall wirtschaftliche Aspekte Uberwiegen kénnen.

Des Weiteren wird die Verwaltungsgesellschaft bei der Aus-
wahl der Zielfonds die Laufzeit der Zielfonds berUcksichtigen.
Es sollen nur solche Zielfonds erworben werden, deren
Grundlaufzeit spatestens mit dem Ablauf der Grundlaufzeit
der Investmentgesellschaft am 31.12.2038 endet. Allerdings
sehen die Gesellschaftsvertrdge solcher Fonds haufig die
Moglichkeit einer Laufzeitverldngerung vor. In diesen Fallen
wird die Verwaltungsgesellschaft vor Ablauf der Grundlauf-
zeit der Investmentgesellschaft im besten Interesse der
Investmentgesellschaft unter Berlcksichtigung der dann
herrschenden Marktgegebenheiten entscheiden, ob sie den
Anlegern der Investmentgesellschaft entsprechend § 24 (1)
des Gesellschaftsvertrages eine Verlangerung der Laufzeit
der Investmentgesellschaft bis langstens 31.12.2044 vor-
schldgt oder ob sie die betreffende Beteiligung verauBert.
Die Verlangerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft
kann mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stim-
men beschlossen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei der Auswahl der
Zielfonds auf die Erfahrung und Kompetenz der Wealthcap
Gruppe bei der Analyse, Auswahl und Anbindung von
Zielfonds aus dem Bereich Private-Equity-Unternehmensbe-
teiligungen zurlckgreifen.

Zur Absicherung hinsichtlich der Angemessenheit des
Kaufpreises wird zur Prifung durch die Verwaltungsgesell-
schaft auch ein Wertgutachten von mindestens einem
externen Bewerter eingeholt (vgl. im Einzelnen das Kapitel
LErmittlung und Verwendung der Ertrdge/Bewertungsre-
geln®, Abschnitt ,Bewertung®).

6.5 Finanzierung der Zielfondsbeteiligungen

Die Finanzierung der Zielfondsbeteiligungen erfolgt grund-
sétzlich durch das der Investmentgesellschaft fur Investitio-
nen zur Verflgung stehende Kommanditkapital in Gestalt
der Einlagen der Anleger abzgl. der Kosten der Investment-
gesellschaft sowie einer angemessenen Liquiditatsreserve.
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Die Investmentgesellschaft

Die Verwendung von Fremdkapital durch die Investment-
gesellschaft oder eine Zweckgesellschaftist dabei zum einen
vor dem Hintergrund des angestrebten Investitionsgrades
der Investmentgesellschaft i.H.v. 100 % (also einer Inves-
tition des gesamten Kommanditkapitals in (indirekte) Beteili-
gungen an Zielfonds trotz der durch die Investment-
gesellschaft zu tragenden Kosten und GebUhren) sowie zum
anderen im Falle des Erwerbs einer Zielfondsbeteiligung vor
dem Abschluss der Platzierungsphase der Investment-
gesellschaft moglich (vgl. hierzu im Einzelnen den Abschnitt
LJmstande, unter denen Fremdkapital eingesetzt werden
kann, sowie Belastungen und Handhabung von Sicherhei-
ten®).

6.6 Zielfonds als Vermoégensgegenstiande

Unter Private Equity versteht man Ublicherweise den
Erwerb bzw. die Kapitalfinanzierung von Unternehmen,
deren Anteile i.d.R. nicht an einer Bérse notiert sind (sog.
Private-Equity-Unternehmensbeteiligungen). Private-Equity-
Fonds beschaffen sich Kapital bei Anlegern, um unmittelbar
oder mittelbar in solche Private-Equity-Unternehmensbetei-
ligungen zu investieren. Die Investmentgesellschaft wird
sich als Dachfonds planméaBig an mindestens fUnf solcher
Private-Equity-Fonds (Zielfonds) in der Gestalt von alternati-
ven Investmentfonds (AIF), direkt oder auch indirekt Uber
eine oder mehrere Zweckgesellschaften bzw. ggf. auch indi-
rekt Uber Dachfondsstrukturen mit Sitz im Geltungsbereich
der AIFM-Richtlinie, beteiligen.

Die auszuwahlenden Zielfonds stehen zwar zum Zeitpunkt
der Vertriebsanzeige bei der BaFin noch nicht fest (Blind
Pool). Allerdings werden die Zielfonds - unabhangig von der
Einhaltung der ebenfalls geschilderten Anlagegrenzen in den
Anlagebedingungen - die folgenden Merkmale aufweisen:

Mindestens 60 % der Zielfonds werden Uberwiegend im
Segment Buy-out tatig sein. Buy-out ist ein Teilbereich von
Private Equity und bezeichnet eine bestimmte Form des
Unternehmenskaufs. Im Regelfall erwerben solche Zielfonds
unmittelbar oder mittelbar eine die Einflussnahme ermaégli-
chende Beteiligung eines nicht bérsennotierten Unterneh-
mens, um diese nach einer gewissen Zeit wieder zu verkau-
fen. Das Unternehmen erhélt auf diese Weise Zugang zu
Kapital und Know-how, um sich weiterentwickeln zu kénnen.

Die Zielfonds werden sich bei ihren Private-Equity-Unterneh-
mensbeteiligungen nicht auf eine bestimmte Branche oder
ein Land (mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Ame-
rika) beschréanken. Die Zielfonds sind geschlossene Invest-
mentvermdgen mit einer begrenzten Laufzeit. Dies bedeu-
tet, dass die Investmentgesellschaft im Hinblick auf die
Anteile an den auszuwahlenden Zielfonds kein RUckgabe-
recht haben wird. Auch werden die Anteile an den Zielfonds
zum Zeitpunkt der Beteiligung der Investmentgesellschaft
nicht an einer Borse notiert sein.
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Die Zielfonds werden grundsétzlich jeweils von einem nam-
haften und etablierten Initiator oder von Personen, die meh-
rere Jahre bei einem solchen Initiator tatig waren, aufgelegt
und geflhrt oder bei ihren Investitionsentscheidungen be-
raten.

Die durch einen Zielfonds zu zahlenden jahrlichen Verwal-
tungsvergUtungen sollen einen Betrag von 3 % der gesam-
ten Kapitalzusagen des jeweiligen Zielfonds und eine durch
diesen Zielfonds zu leistende mdgliche erfolgsabhingige
Gewinnbeteiligung (Carried Interest) soll den Umfang von
30 % der vom Zielfonds Uber seine gesamte Laufzeit erziel-
ten Gewinne nicht Uberschreiten.

Die Wahrung der Zielfonds kann der Euro, eine andere euro-
paische Wahrung oder der US-Dollar sein. Die Verwaltungs-
gesellschaft stellt jedoch sicher, dass die Vermodgens-
gegenstande der Investmentgesellschaft nur insoweit einem
Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen
Risiko unterliegenden Vermodgensgegenstidnde 30 % des
aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht einge-
forderten zugesagten Kapitals der Investmentgesellschaft,
berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug
samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getrage-
nen Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fur Anlagen zur
Verfligung stehen, nicht Ubersteigt.

Das durch den Manager des betreffenden Zielfonds geplante
Gesamtvolumen des Zielfonds soll bei Abgabe der Kapital-
zusage/Erwerb der Zielfondsbeteiligung jeweils bei einem
Betrag von mindestens 500 Mio. EUR bzw. dem Aquivalent in
US-Dollar auf Basis des Wechselkurses liegen. Im Falle der
Beteiligung der Investmentgesellschaft an einem Dachfonds
wird hierbei nicht auf das geplante Gesamtvolumen des
Dachfonds, sondern auf das jeweilige geplante Volumen der
durch den Dachfonds zu erwerbenden Zielfonds abgestellt.

Die geplante Laufzeit der Zielfonds soll den Zeitraum bis
31.12.2038 nicht Uberschreiten, wobei mogliche Verlange-
rungen der Grundlaufzeit des Zielfonds hierbei unbertck-
sichtigt bleiben. Die Investitionsperiode flir neue Investments
eines Zielfonds soll nicht 1anger als drei Viertel der Laufzeit
des jeweiligen Zielfonds betragen, wobei die eine bereits
getatigte Investition ergadnzende Investition (sog. ,Add-on/
Follow-on-Transaktion®) nicht als neues Investment in die-
sem Sinne gilt. Potenzielle Verlangerungsmaglichkeiten fin-
den hierbei jedoch keine Berlcksichtigung.

Das durch die Investmentgesellschaft gegenlber den
Zielfonds zugesagte Kapital wird durch die Zielfonds nicht
sofort, sondern in Abhangigkeit vom Investitionsfortschritt
abgerufen.



6.7 Anlage der Liquiditédtsreserve

Zum Zwecke der Anlage der Liquiditdtsreserve kann die
Investmentgesellschaft in Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Bankguthaben nach §§ 193 bis 195 KAGB inves-
tieren. Auch sonstige liquide Mittel, welche die Invest-
mentgesellschaft noch nicht in Zielfonds investiert hat oder
bereits Zielfonds zugesagt hat, die aber von den Zielfonds
noch nicht abgerufen wurden, kénnen entsprechend inves-
tiert werden, wobei dieses Halten von Liquiditat in Form von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben
nicht als Investition bzw. Reinvestition i.S.d. § 8 der Anlage-
bedingungen gilt.

6.8 Erwerb der Investitionsgegenstande

Um eine optimale Auswahl und Zusammenstellung der
Investitionen der Investmentgesellschaft gemaf den Anlage-
bedingungen zu ermdbglichen, kénnen die Vermdgenswerte
auf verschiedenen Wegen von der Investmentgesellschaft
erworben werden. Die Investmentgesellschaft plant, direkte
oder Uber eine oder mehrere Zweckgesellschaften indirekte
Beteiligungen an institutionellen Zielfonds (sog. Spezialfonds)
und an Publikumsfonds zu erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar die Einzelinvestments tatigen. Auch eine Beteili-
gung an einem oder mehreren Dachfonds ist moglich.

Entsprechend den Planungen der Verwaltungsgesellschaft
zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin soll die
Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG als eine Zweck-
gesellschaft fungieren. AuBerdem soll entsprechend den
Planungen der Verwaltungsgesellschaft zum Zeitpunkt der
Vertriebsanzeige bei der BaFin ein Teil des der Invest-
mentgesellschaft fur Investitionen zur Verflgung stehenden
Kapitals direkt oder indirekt in den Dachfonds Wealthcap
Spezial Portfolio Private Equity 1SCS SICAV-SIF, Teilfonds 2 -
Private Equity International 2022, mit Sitz in Luxemburg
investiert werden. Einzelheiten zu diesem Zielfonds finden
sich im Kapitel ,Vertragsbeziehungen der Investment-
gesellschaft®, Abschnitt ,Zielfonds". Dartber hinaus sind
auch Investitionen in &hnlich strukturierte Dachfonds mdég-
lich, bei denen die Geschéaftsfihrung oder die Verwaltung
von der Verwaltungsgesellschaft, von der Wealth Manage-
ment Capital Holding GmbH oder einer Gesellschaft erbracht
wird, an der die Wealth Management Capital Holding GmbH
unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung halt (zusammen
die ,\Wealthcap Gruppe"), oder bei denen die Geschéftsflh-
rung von einer Gesellschaft der Wealthcap Gruppe beratend
unterstitzt wird.

Es werden keine Gesamtrendite-Swaps oder Wertpapier-
finanzierungsgeschéafte getatigt. Dieser Verkaufsprospekt
enthalt daher keine der in Artikel 14 der Verordnung (EU)
2015/2365 genannten Informationen.

FUr die Beteiligung an einem (Dach-)Investmentvermaogen,
bei dem die Geschaftsflhrung oder die Verwaltung von der

Die Investmentgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft, von der Wealth Management
Capital Holding GmbH oder einer Gesellschaft der Wealthcap
Gruppe erbracht wird, oder bei dem die Geschaftsflihrung
von einer Gesellschaft der Wealthcap Gruppe beratend
unterstltzt wird, gelten die im Kapitel ,Kosten®, Abschnitt
~ergUtungen und Kosten auf Ebene von Zielfonds und
Zweckgesellschaften®, Unterabschnitt ,GebUhrenerstattung
und -anrechnung bei Investitionen in Wealthcap Zielgesell-
schaften* dargestellten Regelungen zur weitgehenden Ver-
meidung einer doppelten Kostenbelastung fUr die Invest-
mentgesellschaft.

6.8.1 Beteiligungen an institutionellen Zielfonds

Eine Mobglichkeit der Investition ist fUr die Investment-
gesellschaft die Beteiligung an institutionellen Zielfonds (auch
in Form von Dachfondsstrukturen), sofern diese die Anfor-
derungen der Anlagestrategie erflllen.

Institutionelle Investoren wie beispielsweise Kreditinstitute,
Versicherungen oder Stiftungen investieren einen Teil ihres
Kapitals in privat platzierte institutionelle Zielfonds, die unmit-
telbar oder mittelbar in nicht bdrsennotierte Unterneh-
mensbeteiligungen investieren. Diese Zielfonds werden nicht
fur die Offentlichkeit, sondern nur flir spezielle Investoren-
gruppen konzipiert und auch dementsprechend angeboten.
Die Mindestzeichnungssumme liegt haufig nicht unter
10 Mio. EUR und es werden i.d.R. nur finanzstarke Investoren
aufgenommen.

6.8.2 Beteiligungen an Publikumsfonds

Publikumsfonds (auch in Form von Dachfondsstrukturen)
kénnen mogliche Investitionsobjekte der Investmentgesell-
schaft sein.

Publikumsfonds, die ihr Kapital in Unternehmensbeteiligun-
gen investieren, richten sich meist an eine Vielzahl von An-
legern und haben i.d.R. eher kleinere Mindestzeichnungs-
summen als institutionelle Zielfonds.

7. Anderung der Anlagestrategie und
der Anlagepolitik

Eine Anderung der Anlagestrategie oder der Anlagepolitik
der Investmentgesellschaft erfordert zum einen die Ande-
rung der Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft
sowie zum anderen ggf. eine Anderung des Gesellschafts-
vertrages der Investmentgesellschaft. Die Anderung des
Gesellschaftsvertrages bedarf eines Gesellschafterbe-
schlusses mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
abgegebenen Stimmen sowie der Zustimmung der Komple-
mentarin, wobei die Komplementarin ihr Zustimmungsrecht
im Bestellungsvertrag auf die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen hat.

Wealthcap Private Equity 26
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Die Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft kdnnen
nur mit der von der Verwaltungsgesellschaft zu beantragen-
den Genehmigung der BaFin geé&ndert werden. Die von
der BaFin genehmigten Anderungen werden von der
Verwaltungsgesellschaft im Bundesanzeiger und unter
www.wealthcap.com veréffentlicht. Die Anderungen treten
frihestens am Tag nach der Veréffentlichung im Bundes-
anzeiger in Kraft.

Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bisheri-
gen Anlagegrundsatzen der Investmentgesellschaft nicht
vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der
wesentlichen Anlegerrechte fuhrt, bedarf dartber hinaus
einer Zustimmung einer qualifizierten Mehrheit von Anle-
gern, die mindestens zwei Drittel des Zeichnungskapitals auf
sich vereinen. Die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion
als Treuhandkommanditistin darf ihr Stimmrecht, das sie fur
einen Anleger bei einer solchen Beschlussfassung austiben
wurde, nur nach vorheriger Weisung durch den Anleger
ausUben. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anleger
schriftlich Uber die geplanten und von der BaFin, unter der
aufschiebenden Bedingung einer Zustimmung durch die
Anleger, genehmigten Anderungen und ihre Hintergriinde
informieren. FUr die Entscheidungsfindung wird den Anle-
gern ein Zeitraum von drei Monaten eingeraumt. Bei einer
Zustimmung einer qualifizierten Mehrheit von Anlegern zu
der Anderung informiert die Verwaltungsgesellschaft die
BaFin Uber die bevorstehende Anderung der Anlagebe-
dingungen und den Zeitpunkt des Inkrafttretens, stellt diese
Informationen den Anlegern schriftich zur Verflgung
und verdffentlicht diese im Bundesanzeiger und unter
www.wealthcap.com. Die Anderungen treten friihestens am
Tag nach der Verodffentlichung im Bundesanzeiger in Kraft.

8. Profil des typischen Anlegers

Das Beteiligungsangebot richtet sich an alle Anleger, die

sich der mit der Anlage verbundenen Risiken bewusst
sind (vgl. Abschnitt Wesentliche Risiken® in diesem Kapitel),

— insbesondere bereit sind, die mit dem Beteiligungs-
angebot verbundenen Ausfallrisiken bis hin zum Total-
verlust der Einlage und des Ausgabeaufschlages sowie
die im Zusammenhang mit der Eingehung der Beteiligung
aufgewandten Nebenkosten zu tragen,

— langfristige Anlageziele verfolgen,
— eine unmittelbar oder mittelbar breit diversifizierte

Anlage tatigen wollen und das Beteiligungsangebot zur
Streuung des Gesamtvermdgens nutzen médchten,
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— eine unternehmerische Beteiligung eingehen mdchten,
bei der das eingesetzte Kapital langfristig gebunden wird,

— sich darUber im Klaren sind, dass die Anteile der Invest-
mentgesellschaft nur eingeschrankt oder gar nicht
handelbar sind oder ggf. nur mit einem (hohen) Abschlag
gegenlber ihrem inneren Wert (d. h. dem anhand von
finanzmathematischen Methoden berechneten objektiv
angemessenen Wert) verauBert werden kénnen, und

— eine Mindestzeichnung von 100.000 EUR zzgl. Ausga-
beaufschlag tatigen wollen und in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind.

Die Aufnahme von Fremdkapital durch den Anleger zur
Finanzierung seiner Einlage und des Ausgabeaufschlages
wird ausdrucklich nicht empfohlen.

9. Risikoprofil der Investmentgesellschaft

Mit einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft sind
neben der Chance auf Wertsteigerungen und Ausschuttun-
gen auch Risiken, insbesondere Verlustrisiken und Wert-
schwankungen, verbunden. Die mit der Beteiligung an der
Investmentgesellschaft verbundenen wesentlichen Risiken
sind im nachfolgenden Abschnitt ,Wesentliche Risiken®
beschrieben.

10. Wesentliche Risiken

Einflihrung

Der Anleger geht mit einer Beteiligung an der Investment-
gesellschaft eine unternehmerische Beteiligung ein, die signi-
fikante Risiken beinhaltet. Dies gilt vorliegend auch deshalb,
weil zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin noch
ungewiss ist, in welche konkreten Vermodgensgegenstande
die Investmentgesellschaft investieren wird (sog. Blind
Pool). Die vom Anleger aus der Beteiligung erzielbare Ren-
dite ist von vielen unvorhersehbaren und weder durch die
Investmentgesellschaft noch durch die Verwaltungsgesell-
schaft beeinflussbaren zukuinftigen wirtschaftlichen, steuer-
lichen, rechtlichen und umweltbedingten Entwicklungen
abhangig. Bei einer unternehmerischen Beteiligung kdnnen
erheblich héhere Risiken als bei anderen Anlageformen mit
von Anfang an feststehenden oder gar garantierten Rendi-
ten auftreten. Daher muss jeder Anleger einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust seiner geleisteten Einlage tragen
kénnen. Er sollte unter Berulcksichtigung seiner personli-
chen Verhéaltnisse daher nur einen hierfUr angemessenen
Teil seines Vermdgens investieren.



Die nachfolgende Darstellung umfasst die wesentlichen wirt-
schaftlichen und rechtlichen Risiken einer Beteiligung an der
Investmentgesellschaft. Es kann jedoch nicht ausgeschlos-
sen werden, dass sich aufgrund besonderer individueller
Umsténde bei einem Anleger weitere individuelle Risiken
realisieren kénnen, die fUr die Verwaltungsgesellschaft nicht
vorhersehbar sind. Solche mdéglichen individuellen Risiken
sollten Anleger vor dem Eingehen einer Beteiligung an der
Investmentgesellschaft selbst umfassend prufen und hierzu
fachkundige Beratung einholen.

Die nachfolgend dargestellten Risiken treffen den Anleger
aufgrund seiner Beteiligung an der Investmentgesellschaft,
die das ihr fUr Investitionen zur Verflgung stehende Kom-
manditkapital - gdf. indirekt Uber eine oder mehrere Zwi-
schengesellschaft(en) - in Zielfondsbeteiligungen investiert.
Die Wertentwicklung der Beteiligung hangt im Wesentlichen
von den Anschaffungskosten der einzelnen Investments,
dem wirtschaftlichen Ergebnis der Investments inkl. ihrer
VerduBerungseridése und dem konkreten Ausschuttungs-
verlauf der Zielfonds ab. Potenzielle Anleger mUssen daher
die nachfolgend beschriebenen Risiken bei einer Entschei-
dung Uber die Beteiligung an der Investmentgesellschaft
berlcksichtigen.

Bei der Darstellung der Risiken wird im Folgenden zwischen
rendite- und anlagegefédhrdenden Risiken, anlegergefahr-
denden Risiken und sonstigen Risiken unterschieden. Unter
renditegefdhrdenden Risiken sind diejenigen Risiken zu ver-
stehen, die zu einer schwacheren Rendite fihren und somit
die Ertragsaussichten der Anlage verschlechtern kdnnen.
Anlagegefédhrdende Risiken sind Risiken, deren Eintritt die
Anlageobjekte oder die gesamte Kapitalanlage gefdhrden
kann und die somit zu einem teilweisen oder vollstandigen
Verlust der Einlage des Anlegers fihren kénnen. Die Abgren-
zung zwischen renditegefdhrdenden und anlagegefahr-
denden Risiken ist flieBend und der Eintritt mehrerer
renditegefdhrdender Risiken kann auch zu einer Anlage-
gefdhrdung fUhren. Anlegergefahrdende Risiken kénnen im
Falle ihrer Verwirklichung das weitere Vermaogen eines Anle-
gers gefahrden, etwa durch Steuerzahlungen oder Ahn-
liches. Im Unterabschnitt ,Sonstige Risiken* werden Risiken
dargestellt, die sich keiner der vorgenannten Kategorien
zuordnen lassen.

Die Einteilung der Risiken in die vorgenannten Gruppen dient
vor allem einer besseren Einschatzbarkeit der Risikofolgen
durch den Anleger, ohne dass durch die Einteilung eine Aus-
sage zur Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken gemacht
wird.

Es besteht die Mdglichkeit, dass sich die geschilderten
Risiken auch kumuliert realisieren, wodurch sich die
Auswirkungen der einzelnen Risiken gegenseitig ver-
stérken kénnen.

Die Investmentgesellschaft

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die
gesamte geleistete Einlage und ein ggf. an einen
Vertriebspartner auf Basis einer gesonderten Verein-
barung zu leistender Ausgabeaufschlag sowie die im
Zusammenhang mit der Eingehung der Beteiligung auf-
gewandten Nebenkosten des Anlegers vollstindig ver-
loren gehen (Totalverlustrisiko).

Solite der Anleger entgegen der Empfehlung der Ver-
waltungsgesellschaft seine Beteiligung teilweise oder
vollstiandig fremdfinanziert haben, wiirde der Anleger
im Falle eines Totalverlustes nicht nur sein eingesetztes
Kapital inkl. Ausgabeaufschlag und im Zusammenhang
mit dem Eingehen der Beteiligung angefallene Neben-
kosten verlieren, sondern miisste zusatzlich noch das
zur Finanzierung der Beteiligung aufgenommene Dar-
lehen tilgen und die damit zusammenhingenden Zinsen
und Nebenkosten zahlen, zzgl. einer ggf. anfallenden
Vorfilligkeitsentschadigung, was bis zur Insolvenz des
Anlegers fiihren kann (maximales Risiko). Dieses Risiko
kann sich auch aufgrund von Steuerzahlungen des An-
legers sowie ggf. darauf anfallenden Zinsen realisieren.

Rendite- und anlagegefahrdende Risiken

Anlage-, Insolvenz- und Bonitétsrisiken

Die wesentliche Geschéftstatigkeit der Investmentgesell-
schaft besteht in der direkten oder indirekten (Uber eine
oder mehrere Zweckgesellschaften oder auch einen oder
mehrere Dachfonds) Investition in Vermdgensgegenstande
Uber Beteiligungen an Zielfonds. Keine der an der Kapitalan-
lage beteiligten Parteien kann garantieren, dass die Invest-
mentgesellschaft aus ihren Beteiligungen und aus ihren
Liquiditdtsanlagen Gewinne erzielen bzw. Verluste vermei-
den wird oder dass Gewinnzuweisungen und Ausschuttun-
gen an die Anleger vorgenommen werden kénnen. Auch
kénnen die bei der Investmentgesellschaft anfallenden Kos-
ten ihre Einnahmen Ubersteigen. Die Investmentgesellschaft
kann daher zahlungsunfihig werden oder in Uberschuldung
geraten. Dies kann zu einer Minderung der erzielbaren Ren-
dite und auch dazu fUhren, dass Anleger das eingesetzte
Eigenkapital nicht zurtckerhalten, da die Investmentgesell-
schaft keinem Einlagensicherungssystem angehort.

Auch kann der Zeitpunkt etwaiger Ausschlttungen nicht
vorhergesagt werden. Wahrend der anfanglichen Investiti-
onsphase wird die Liquiditats-/Ertragslage der Investment-
gesellschaft insbesondere durch die einmaligen anfang-
lichen Kosten und die laufenden Kosten belastet. Erst wenn
diese beglichen sind, kbnnen Ausschuttungen an die Anleger
erfolgen. Insbesondere sind die Hohe und die Zeitpunkte der
Kapitalabrufe des bzw. der Zielfonds und von etwaigen
Ruckflissen wahrend der gesamten Laufzeit nicht prognos-
tizierbar. FUr Anleger, die mit friheren oder héheren Aus-
schuttungen rechnen, besteht daher das Risiko, Fremdfinan-
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zierungen in Anspruch nehmen zu muassen, wenn sie nicht
Uber anderweitige Mittel verfigen, um ihren Liquiditatsbe-
darf zu decken.

Das wirtschaftliche Ergebnis der von der Investment-
gesellschaft einzugehenden Beteiligungen hangt zudem
wesentlich von der Leistungsqualitat, Vertragstreue und
Bonitadt der indirekten und direkten Vertragspartner der
Investmentgesellschaft (inkl. der Vertragspartner der Ziel-
fonds und ggf. Zweckgesellschaften) ab. Insbesondere
besteht das Risiko, dass solche Vertragspartner zahlungs-
unfahig werden und die Investmentgesellschaft bzw. der
betreffende Zielfonds oder die betreffende Zweckgesell-
schaft ihre diesbezuglichen Anspruiche nicht oder nicht voll-
sténdig durchsetzen kann.

Blind Pool und Informationsrisiko

Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um einen sog.
Blind Pool. Die Anleger wissen zum Zeitpunkt der Zeichnung
einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft zwar, dass
die Investmentgesellschaft das eingeworbene Kapital fur die
Investition in Zielfonds verwendet, jedoch sind die konkre-
ten Investitionen der Investmentgesellschaft zum Zeitpunkt
der Vertriebsanzeige bei der BaFin - abgesehen von den
Vorgaben der in §2 der Anlagebedingungen der Invest-
mentgesellschaft festgelegten Anlagegrenzen - i.d.R. noch
unbestimmt. Zwar ist beabsichtigt, dass die Investment-
gesellschaft plangemaB einen Teil des ihr flr Investitionen
zur Verflgung stehenden Kapitals in einen Dachfonds, die
Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1 SCS SICAV-SIF,
Teilfonds 2 - Private Equity International 2022 mit Sitz in
Luxemburg investieren wird. Die konkreten Investitionen
dieses Dachfonds stehen zum Zeitpunkt der Vertriebs-
anzeige bei der BaFin jedoch noch nicht fest (vgl. dazu das
Kapitel ,Vertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft",
Abschnitt ,Zielfonds"). Auch fur den Fall, dass der Anleger
der Investmentgesellschaft erst nach dem Erwerb einer
oder mehrerer Zielfondsbeteiligungen beitreten will, werden
ihm i.d.R. vorab keine detaillierten Informationen zu den
Zielfonds zur Verflgung gestellt werden. Ein Anleger hat vor
einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft deshalb
i.d.R. keine bzw. nur eine sehr beschrankte Moglichkeit zur
Analyse und Prifung der vorliegenden bzw. beabsichtigten
Investitionen der Investmentgesellschaft. Auch kann er auf
die jeweiligen Auswahlentscheidungen keinen Einfluss neh-
men. Dennoch muss der Anleger die wirtschaftlichen Folgen
dieser Investitionen tragen.

Entsprechendes gilt auf Ebene solcher Zielfonds, die als Blind
Pool konzipiert sind, insbesondere auch bei Dachfonds.
Obwohl bei Erwerb der betreffenden Zielfondsbeteiligung die
konkreten Investitionen dieses Zielfonds i.d.R. nicht festste-
hen, muss die Investmentgesellschaft und damit mittelbar
der Anleger, ohne die Mdglichkeit zur Analyse und Prifung
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der beabsichtigten Investitionen der Zielfonds und ohne Ein-
fluss auf deren Auswahlentscheidungen zu haben, die wirt-
schaftlichen Folgen dieser Investitionen tragen.

Uberdies werden die Anleger bezliglich der Zielfonds auch
nach deren Auswahl i.d.R. nur begrenzte Informationen
Uber die von den Zielfonds getatigten Investitionen erhalten.
RegelmaBig werden solche Zielfonds auf den Abschluss von
Vertraulichkeitsverpflichtungen bestehen. Danach unterlie-
gen grundsatzlich die meisten Informationen Uber die Ge-
schéaftstatigkeit und die Ertragsaussichten einer Beteiligung
an solchen Zielfonds der Vertraulichkeit und durfen daher
nur in einem sehr begrenzten Umfang oder Uberhaupt nicht
an die Anleger weitergegeben werden.

Risiken beziiglich Identifizierung von
Investitionsmdoglichkeiten, Anlagegrenzen,
Vertragsabschluss

Das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesellschaft
hangt im Wesentlichen von den Beteiligungen der Invest-
mentgesellschaft an Zielfonds ab. Damit hat die Identifizie-
rung von geeigneten Investitionsmaoglichkeiten wesentliche
Auswirkungen auf die von den Anlegern erzielbare Rendite.
Es besteht insbesondere das Risiko, nicht genligend geeig-
nete Investitionsmdglichkeiten zu finden. Die Identifizierung
geeigneter Investitionsmoglichkeiten hangt maBgeblich vom
Marktumfeld, vom Angebot flr Beteiligungen an Zielfonds,
vom Investitionsumfeld der Anlageklasse Private Equity
sowie dem gesamtwirtschaftlichen und politischen Klima
und von anderen Faktoren auBerhalb des Einflussbereichs
der Investmentgesellschaft bzw. der Verwaltungsgesell-
schaft ab. Es kann daher nicht sichergestellt werden, dass in
der Investitionsphase ausreichend geeignete Investitions-
mdglichkeiten zur erfolgreichen Umsetzung der Anlage-
strategie vorhanden sind. Dies gilt insbesondere vor dem
Hintergrund der aufgrund der Richtlinie 2011/61/EU des
europdischen Parlaments und des Rats vom 08.06.201
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und die
Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und
der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/
2010 (,AIFM-Richtlinie”) und des KAGB (in seiner jeweils gulti-
gen Fassung) bestehenden Beschrankungen hinsichtlich
der durch die Investmentgesellschaft erwerbbaren Beteili-
gungen an Zielfonds. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Investmentgesellschaft eine Beteiligung an einem
Zielfonds nicht zeichnen bzw. erwerben kann, weil der
betreffende Zielfonds bestimmte, durch die Regulierung vor-
gegebene Anforderungen nicht erflllt. Dieses Risiko wird
zudem dadurch verstarkt, dass die in § 2 der Anlagebedin-
gungen der Investmentgesellschaft festgelegten Anlage-
grenzen von der Investmentgesellschaft zwingend einzuhal-
ten sind. Zielfonds, an denen sich die Investmentgesellschaft
beteiligt, mlssen somit auch die in den Anlagebedingungen
aufgestellten Anforderungen erflllen. Dartber hinaus wer-



den ESG-Grundséatze im Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken
bei der Investitionsentscheidung in Zielfonds mit einbezogen.
Auch wenn es sich bei diesem Kriterium um keine Anlage-
grenze handelt, kann dies zu Einschrankungen bei der Aus-
wahl von Zielfonds fUhren.

Auch auf Ebene eines Zielfonds, der als Blind Pool konzipiert
ist, besteht das Risiko, nicht gentgend geeignete Investiti-
onsmoglichkeiten zu finden. Aufgrund der Beachtung von
ESG-Grundsatzen im Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken
kénnte zudem von Investitionen in grundsétzlich wirtschaft-
lich rentable Anlagemdéglichkeiten abgesehen werden.

Zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin hat die
Investmentgesellschaft noch keine Vertrage Uber die Beteili-
gung an Zielfonds abgeschlossen. Es besteht daher das
Risiko, dass die Investmentgesellschaft die notwendigen Ver-
trdge zur Realisierung der Anlageziele zu den geplanten
Bedingungen nicht oder nur verspéatet abschlieBen kann.

Risiken im Zusammenhang mit ESG

Die Verwaltungsgesellschaft pruft bei der Auswahl der
Zielfonds die BerUcksichtigung von ESG-Kriterien und die
sich daraus ergebenden Nachhaltigkeitsrisiken durch den
Zielfondsmanager als eines von mehreren Auswahlkriterien.
Daraus ergibt sich u.a. das Risiko, dass andere Aspekte bei
der Auswahl der Zielfonds im Einzelfall starker als die ESG-
Kriterien gewichtet werden. Dies gilt auch flr die Auswahl
der Portfoliounternehmen durch den jeweiligen Zielfonds-
manager. Die Investition in nicht oder weniger nachhaltige
Portfoliounternehmen kann sich negativ auf die Wertent-
wicklung des jeweiligen Zielfonds auswirken. Aber auch bei
nachhaltigen Portfoliounternehmen besteht das Risiko, dass
die erwartete Entwicklung nicht eintritt, sodass auch hier im
Ergebnis verringerte Einnahmen der Zielfonds und damit
verringerte Ausschuttungen an die Investmentgesellschaft
nicht ausgeschlossen werden kénnen.

Auch wenn die Erflllung von ESG-Grundsatzen durch den
Zielfondsmanager von der Verwaltungsgesellschaft zum
Zeitpunkt des Investments als zufriedenstellend einge-
schatzt wurde, kdnnen sich zu einem spéateren Zeitpunkt
Veranderungen bei den Investments eines Zielfonds hin-
sichtlich der Einhaltung von ESG-Kriterien als problematisch
erweisen. Das kann sich auch daraus ergeben, dass die ESG-
Grundsatze sehr vielschichtig sind und derzeit und vermut-
lich auch zukUnftig in vielen Bereichen weiterentwickelt und
konkretisiert werden. Dadurch kénnen sich beispielsweise
negative Verdnderungen in der &ffentlichen Férderung von
bestimmten Technologien, Marktsegmenten, Marktteilneh-
mern oder Geschéftstatigkeiten ergeben. In all diesen Fallen
kann sich die Bewertung eines Portfoliounternehmens nega-
tiv verandern oder dessen Verkauf erschwert werden.

Die Investmentgesellschaft

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen aus Umwelt- und sozialen Ein-
flussen auf einen Zielfonds oder ein Portfoliounternehmen
sowie aus der Unternehmensfihrung (Governance) eines
Zielfonds oder dessen Portfoliounternehmen entstehen.
Dabei kann ein Nachhaltigkeitsrisiko entweder ein eigenes
Risiko darstellen oder auf andere Portfoliorisiken einwirken
und wesentlich zum Gesamtrisiko beitragen, wie z.B.
Marktrisiken, Liquiditdtsrisiken, Kreditrisiken, operationelle
Risiken oder Reputationsrisiken. Nachfolgend werden einige
Nachhaltigkeitsrisiken erlautert. Diese Aufz&hlung ist nicht
abschlieBend.

Nachhaltigkeitsrisiken umfassen insbesondere Umweltrisi-
ken. Hierzu z&hlen zunéchst sog. physische Risiken, wie z.B.
Extremwetterereignisse und die aus ihnen resultierenden
Schaden sowie langfristige Klimaveranderungen (Nieder-
schlagshaufigkeit und -mengen, Anstieg der Durchschnitts-
temperaturen, Wetterunbesténdigkeit, Meeresspiegelan-
stieg, Veranderung von Meeres- und Luftstrémungen) und
der daraus resultierende Anpassungs- und Investitionsbe-
darf. Hieraus k&nnen sich veranderte Anforderungen an die
Zielfonds und die Portfoliounternehmen ergeben, was wie-
derum Anpassungs- und Investitionsbedarf auslésen kann.
Ferner kann es zu vermehrten oder gravierenderen Scha-
densereignissen kommen. Zu berUcksichtigen sind ferner
auch die indirekten Folgen solcher physischen Risiken (wie
z.B. der Zusammenbruch von Lieferketten, Migration und
bewaffnete Konflikte). Zu den Umweltrisiken zahlen im
Ubrigen die sog. Transitionsrisiken, d.h. Risiken in Zusam-
menhang mit dem Umstieg auf eine kohlenstoffarme Wirt-
schaft, wie z.B. die Verteuerung fossiler Energietrager,
Sanierungsbedarf an Gebauden, Investitionen in neue Tech-
nologien, veradnderte Praferenzen von Vertragspartnern
sowie gesellschaftliche Erwartungen.

Ferner gehéren zu den Nachhaltigkeitsrisiken auch Risiken
im sog. sozialen Bereich. Diese Risiken umfassen z.B. die
Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine
Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung), Einhal-
tung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes,
angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeits-
platz, Diversitdt sowie Aus- und Weiterbildungschancen,
Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit, Gewahrleistung
einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieBlich
Gesundheitsschutz, gleiche Anforderungen an Unterneh-
men in der Lieferkette und inklusive Projekte bzw. Riicksicht-
nahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minder-
heiten. Hieraus ké&nnen sich Anforderungen sowohl fUr die
Zielfonds als auch fur die Portfoliounternehmen und deren
Dienstleister ergeben, die entsprechenden Erflllungsauf-
wand ausldsen.
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SchlieBlich kénnen Nachhaltigkeitsrisiken den Bereich Gover-
nance/Unternehmensflihrung betreffen, z.B. Steuerehr-
lichkeit, MaBnahmen zur Verhinderung von Korruption,
Nachhaltigkeitsmmanagement durch den Vorstand, Vor-
standsvergltung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit,
Ermdglichung von Whistle Blowing, Gewahrleistung von
Arbeitnehmerrechten, Gewahrleistung des Datenschutzes
und Offenlegung von Informationen.

Die vorgenannten Risiken kénnen sich sowohl auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentgesellschaft,
der Zielfonds, ihrer Dienstleister und der Portfoliounterneh-
men auswirken. Sie kdbnnen auch zu Reputationsschéden
fuhren. Negative Auswirkungen dieser Risiken kdnnen die
Rendite der Investmentgesellschaft negativ beeinflussen
und bis zum Totalverlust fir den Anleger fUhren.

Risiken durch Ungewissheit im Hinblick

auf zukiinftige Resultate

Der vorliegende Verkaufsprospekt, das Basisinformations-
blatt und das Konzept der Investmentgesellschaft bauen auf
gewissen Einschatzungen und Annahmen hinsichtlich des
Platzierungsvolumens und der zukUlnftigen wirtschaftlichen
Entwicklung von Investitionen und Méarkten auf. Es kann
jedoch keine Garantie abgegeben werden, dass diese Erwar-
tungen und Annahmen richtig sind bzw. dass die Erwartun-
gen und Annahmen eintreffen werden. Vielmehr kd&nnen
zukUnftige Entwicklungen nicht vorhergesagt werden. Dane-
ben nimmt die Sicherheit von Einschatzungen und Annah-
men im Allgemeinen mit zunehmender Zeitdauer ab. Damit
besteht schon allein aufgrund der langen Laufzeit der Beteili-
gung des Anlegers an der Investmentgesellschaft das Risiko,
dass die Einschatzungen und Annahmen nicht eintreten.
Auch positive Entwicklungen aus vergleichbaren Investitio-
nen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukUnftige
Renditen. Dies gilt insbesondere deshalb, weil die konkreten
Zielfondsbeteiligungen zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige
bei der BaFin noch nicht feststehen.

Risiko einer unwirksamen Beteiligung an Zielfonds
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Invest-
mentgesellschaft, beispielsweise aufgrund von Regelungen
der Gesellschaftsvertrdge der Zielfonds oder aufgrund
gesetzlicher Vorgaben, einem oder mehreren Zielfonds
nicht rechtswirksam beitritt. In diesem Fall nimmt die
Investmentgesellschaft nicht an der wirtschaftlichen Ent-
wicklung der betreffenden Zielfonds teil, sondern bleibt auf
Anspruiche auf Ruckerstattung ihrer Einlage und ggf. Scha-
densersatz verwiesen. In diesem Fall besteht das Risiko,
dass eine Durchsetzung solcher Anspruche nicht oder nicht
vollumfanglich méglich ist bzw. dass die Investmentgesell-
schaft nicht so gestellt wird, wie sie bei einem rechtswirk-
samen Beitritt zu dem betreffenden Zielfonds gestanden
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hatte. Entsprechendes gilt fir den Fall, dass die Invest-
mentgesellschaft aus einem Zielfonds nachtraglich ausge-
schlossen wird.

Risiko im Zusammenhang mit einer
Zweckgesellschaft

Entsprechend den Planungen der Verwaltungsgesellschaft
zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin wird die
Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG als Zweckgesell-
schaft zur mittelbaren Beteiligung an Zielfonds fungieren. Die
Investmentgesellschaft ist vor diesem Hintergrund der
Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG als Kommanditist
beigetreten. Weiterer Kommanditist ist neben der Invest-
mentgesellschaft die Wealthcap Fondsportfolio Private
Equity 25 GmbH & Co. geschlossene Investment KG als
Schwestergesellschaft der Investmentgesellschaft.

Soweit Investitionen in Zielfonds mittelbar Uber die
Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG erfolgen, werden
die Investmentgesellschaft und die Schwestergesellschaft in
ihrer Eigenschaft als Kommanditisten der Zweckgesellschaft
diese mit ausreichend Kapital ausstatten, indem sie ihr
jeweils fUr Investitionen zur Verfigung stehendes Komman-
ditkapital bzw. einen Teil hiervon als Kommmanditeinlage der
Zweckgesellschaft zur Verfugung stellen. Sollte die Schwes-
tergesellschaft ihrer Einzahlungsverpflichtung gegentiber
der Zweckgesellschaft nicht oder lediglich teilweise oder
verspatet nachkommen, kann dieses dazu fUhren, dass wie-
derum die Zweckgesellschaft ihren Einzahlungsverpflich-
tungen gegenlber einem oder mehreren Zielfonds nicht
nachkommen kann. Die daraus gdf. resultierenden nachtei-
ligen Folgen fur die Zweckgesellschaft als Investor in den
betreffenden Zielfonds, wie beispielsweise Verzugszinsen
oder der Ausschluss aus den Zielfonds mit (teilweisem)
Verlust des eingezahlten Kapitals, waren dann auch anteilig
von der Investmentgesellschaft und mittelbar von den Anle-
gern zu tragen.

Kostenrisiko

Die Anleger sind auch bei wirtschaftlichen Fehlinvestitionen
verpflichtet, den auf ihre Beteiligung entfallenden Teil der
Kosten und Vergltungen der Investmentgesellschaft zu tra-
gen. Da auch die Zielfonds voraussichtlich berechtigt sein
werden, entstehende Kosten zu belasten, tragen die Anleger
mittelbar auch die auf dieser Ebene anfallenden Kosten und
VergUtungen, unabhangig davon, ob die Investitionen der
Zielfonds wirtschaftlich erfolgreich sind. Entsprechendes gilt
ggf. auf Ebene von Zweckgesellschaften und Zielfonds in
Gestalt von Dachfonds, die ihrerseits wiederum in Zielfonds
investieren. Zudem ergibt sich eine Abhangigkeit der Hohe
der Kosten von der Gesamthdhe des platzierten Komman-
ditkapitals. Eine Darstellung der Kosten findet sich im Kapitel
+Kosten".



Risiken durch eingeschrankte Einflussnahme

und Kontrollrechte

Das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesellschaft ist
im Wesentlichen von der durch die Verwaltungsgesellschaft
zu treffenden Auswahl geeigneter Investitionen sowie deren
Entwicklung abhéngig. Zwar bedarf die Beteiligung der
Investmentgesellschaft an Zielfonds der Mitwirkung der
Verwahrstelle, jedoch ist diese nicht flr die Auswahl der
Zielfonds verantwortlich. Ebenso ist nach dem Gesellschafts-
vertrag weder eine Konsultation noch die Zustimmung der
Anleger fUr Investitionsentscheidungen erforderlich. Die
Anleger sind daher bezlglich der Auswahl geeigneter Inves-
titionen von der Expertise der Verwaltungsgesellschaft
abhangig und haben keine Mdglichkeit, Einfluss auf die Aus-
wahl geeigneter Beteiligungen zu nehmen.

Dieses gilt umso mehr, wenn die Investmentgesellschaft, wie
zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin geplant,
einen Teil des ihr zur VerflUgung stehenden Kapitals Uber
einen Dachfonds, die Wealthcap Spezial Portfolio Private
Equity 1 SCS SICAV-SIF, Teilfonds 2 - Private Equity Internati-
onal 2022, mit Sitz in Luxemburg, investiert. Die Auswahl der
Zielfonds wirde dann Uber solche Dachfonds erfolgen. Zwar
wird der AIFM dieser betreffenden Dachfonds plangeman
von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere
Gesellschaft der Wealthcap Gruppe beraten werden, die
Investitionsentscheidung erfolgt jedoch letztendlich durch
den AIFM (vgl. hierzu das Kapitel ,Vertragsbeziehungen der
Investmentgesellschaft”, Abschnitt ,Zielfonds®).

Es besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft bzw.
der AIFM eines solchen Dachfonds bei der Auswahl der
Beteiligungen an Zielfonds Fehlentscheidungen treffen, die
sich negativ auf das wirtschaftliche Ergebnis der Invest-
mentgesellschaft auswirken. Obwohl die Anleger keinerlei
Moglichkeiten zur Einflussnahme auf die Auswahl der Inves-
titionen haben, mUssen sie die wirtschaftlichen Folgen der
Investitionsentscheidungen tragen. Infolgedessen sollten
sich nur Anleger an der Investmentgesellschaft beteiligen,
die gewillt sind, alle Aspekte der Investitionstatigkeit weitge-
hend auf die Verwaltungsgesellschaft bzw. weiter auf die
AIFM solcher Dachfonds zu Ubertragen.

Managementrisiko der Zielfonds

Entsprechendes gilt auf Ebene der Zielfonds (insbesondere
auch bei Dachfonds). Sofern der Investmentgesellschaft, wie
auch den Ubrigen Investoren der Zielfonds, bei den geplanten
Beteiligungen ggf. keine allumfassenden Kontrollrechte
gegenuber den Zielfonds zustehen werden, besteht zudem
das Risiko, dass die Investmentgesellschaft wesentliche
Informationen Uber 6konomische, finanzielle oder andere
relevante Sachverhalte verspéatet oder Uberhaupt nicht
erhalt.

Die Investmentgesellschaft

Des Weiteren besteht das Risiko, dass auf Ebene eines
Zielfonds oder eines Portfoliounternehmens eines solchen
Zielfonds aufgrund von Management- und/oder Betriebs-
fuhrungsfehlern héhere Kosten anfallen bzw. geringere Ein-
nahmen entstehen als angenommen. Die Investmentge-
sellschaft und insbesondere die Verwaltungsgesellschaft
haben keinen Einfluss auf die rechtliche und wirtschaftliche
Prifung mdglicher Investitionen der Zielfonds sowie auf
deren Investitionsentscheidungen. Die Investmentgesell-
schaft wird i.d.R. kein Recht haben, alleine das Management
oder die Anlageberater eines Zielfonds oder eines Portfolio-
unternehmens auszutauschen.

Das Management bzw. die vom Management beauftragten
Anlageberater eines Zielfonds kénnen i.d.R. ohne Konsulta-
tion der Investmentgesellschaft und der Verwaltungsgesell-
schaft und damit ohne Einflussnahme der Anleger Uber
Strukturierung, Allokation, Verwaltung, Uberwachung und
VerauBerung der Beteiligungen an Portfoliounternehmen
entscheiden. Dementsprechend hangt das wirtschaftliche
Ergebnis der Investmentgesellschaft im Wesentlichen von
den Fahigkeiten, den Erfahrungen und der Expertise des
Managements des entsprechenden Zielfonds und der von
diesem beauftragten Anlageberater ab. Entsprechendes gilt
fir das Management der Portfoliounternehmen eines
Private-Equity-Fonds.

Insbesondere sind Managemententscheidungen, die in der
Vergangenheit zu guten wirtschaftlichen Ergebnissen
gefUhrt haben, keine Garantie dafUr, dass die gleichen Ent-
scheidungstréger auch zukUnftig gute Managementent-
scheidungen treffen werden. Es kann auch nicht gewahrleis-
tet werden, dass die bei der Auswahl der Investitionen fur
das Management der Zielfonds tatigen Mitarbeiter oder
beauftragten Anlageberater auch in Zukunft fUr diese tétig
sein werden. Es besteht daher das Risiko, dass nach der
Investition Personen mit einer geringeren Expertise Ent-
scheidungen treffen, die sich negativ auf das wirtschaftliche
Ergebnis der Kapitalanlage auswirken. Auch kann es dazu
kommen, dass aufgrund des Ausscheidens bestimmter
wichtiger Personen (sog. SchlUsselpersonen) die Investiti-
onstatigkeit eines Zielfonds unterbrochen oder ganz been-
det und nur unter bestimmten Bedingungen wieder aufge-
nommen wird. Bei Beendigung bzw. Aussetzung der
Investitionstatigkeit kann der betreffende Zielfonds das ihm
zugesagte Kapital nicht abrufen und investieren bzw. erst zu
einem spéteren Zeitpunkt abrufen und investieren. Insofern
besteht das Risiko, dass die Ziele eines solchen Zielfonds
nicht erreicht werden kénnen.

Zudem besteht das Risiko, dass erfolgsabhédngige Gewinn-

anteile fUr das Management eines Zielfonds moglicherweise
einen Anreiz schaffen, risikoreichere Investitionen zu tatigen,
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als dies ohne eine entsprechende erfolgsabhangige Gewinn-
komponente der Fall ware. Eine effektive Kontrolle des
Managements eines Zielfonds durch die Investmentge-
sellschaft wird dabei (z. B. aufgrund einer ggf. geringen Betei-
ligungsgroBe an den Zielfonds) i.d. R. nicht moglich sein.

Risiken aus Freistellungsverpflichtungen

Die Zielfonds (einschlieBlich Dachfonds) stellen i.d.R. den
General Partner und den Manager sowie die jeweils mit
ihnen verbundenen Unternehmen und ihre gesamten je-
weiligen leitenden Mitarbeiter, Direktoren oder sonstigen
Mitarbeiter von allen Verlusten, Ansprtchen, Verbindlich-
keiten, Schadensersatzansprichen und Aufwendungen
(einschlieBlich Rechtsberatungsgeblhren und -kosten), die
diesen Personen in Verbindung mit den Geschéftsangele-
genheiten der Zielfonds entstehen, frei, es sei denn, diese
Verluste, Anspruche, Verbindlichkeiten, Schadensersatzan-
spriche und Aufwendungen beruhen auf Betrug, vorsatzli-
chem Fehlverhalten oder einer vorsétzlichen rechtswidri-
gen Handlung seitens der jeweiligen freigestellten Person.
Haufig ist der Freistellungsanspruch auch bei grober Fahr-
l&ssigkeit ausgeschlossen.

Die Freistellung dieser oder ggf. auch anderer Personen
kann die Finanzsituation des jeweiligen Zielfonds beeintrach-
tigen und damit seine Md&glichkeit, Vermd&gensgegenstande
zu erwerben bzw. auf sonstige Weise seine Anlageziele zu
erreichen oder seine Pflichten zu erflllen.

Umgekehrt haftet i.d.R. keine dieser freigestellten Personen
gegenuber dem jeweiligen Zielfonds flr Verluste, Schadens-
ersatzansprutche oder Verbindlichkeiten, die durch ein Ver-
halten der jeweils freigestellten Person bei der Austbung
der Geschéaftsangelegenheiten des Zielfonds entstanden
sind, es sei denn, einer der oben angeflhrten Ausnahmetat-
bestande (Vorsatz, ggf. auch grobe Fahrlassigkeit) ist erfUllt.

Risiken durch Abhingigkeit von dem Erfolg

des Konzepts und der Entwicklung der Zielfonds
Das wirtschaftliche Ergebnis der Investmentgesellschaft ist
davon abhangig, dass die Zielfonds die von ihnen gehaltenen
Vermdgenswerte gewinnbringend auswahlen, verwalten
sowie ggf. entwickeln und verduBern. Erzielen die Zielfonds
aufgrund einer mangelhaften Investitionsstrategie, aufgrund
mangelhaften Managements oder aufgrund &uBerer Ein-
flisse geringere Gewinne als prognostiziert oder gar Ver-
luste, fUhrt dies zu einer Verringerung oder zum Ausbleiben
von Ausschlttungen aus den Zielfonds an die Invest-
mentgesellschaft. Auch muUssen die Aufwendungen der
Zielfonds - z.B. fur Konzeption, Eigenkapitalbeschaffung und
Marketing - sowie die laufenden Kosten zunachst durch lau-
fende Ertrédge und Wertzuwachse bei den Beteiligungen
ausgeglichen werden, ehe Wertsteigerungen und Auszah-
lungen an die Investmentgesellschaft mdglich werden.
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Zudem ist die tats&chliche Entwicklung von Zielfondsbeteili-
gungen nur schwer kalkulierbar. Sie wird durch viele Fakto-
ren, wie beispielsweise Hohe und Zeitpunkt des Zuflusses
von Einnahmen, Wertentwicklung bzw. VerduBerungsmag-
lichkeit des (mittelbaren) Investitionsgegenstandes sowie
die allgemeine Wirtschafts- und Konjunkturentwicklung,
bestimmt. Hierzu gehdért auch eine moglicherweise eintre-
tende Inflation, welche ein Abwertungsrisiko fur alle Ver-
madgensgegenstande beinhalten kann. Dies gilt auch flr die
von den Zielfonds gehaltenen Investments. Die Inflationsrate
koénnte ggf. Uber dem Wertzuwachs der Zielfonds liegen.

Der Werterhalt des Vermdgens ist abhangig von der Infla-
tion. Inflation bedeutet effektiven Kaufkraftverliust. Dies
betrifft sowohl den Wert des Anlagebetrags, als auch den
Ertrag, der mit der Anlage erwirtschaftet werden soll. Insbe-
sondere betrifft dies die Differenz zwischen der Rendite und
der Inflationsrate. Auch bei einer positiven Rendite sind
daher Kaufkraftverluste mdglich, wenn die Inflation hdher ist
als die erwirtschaftete Rendite.

Bestandteil des Konzepts der Zielfonds ist es, die gehaltenen
Vermdodgensgegenstinde spatestens am Laufzeitende, ggf.
erst nach (mehrmaliger) Laufzeitverlangerung, zu verau-
Bern. Gegebenenfalls kdnnen die Zielfonds jedoch mangels
liquider Markte oder aufgrund vertraglicher oder anderer
Ubertragungsbeschrankungen ihre gehaltenen Investitions-
gegenstdnde nicht oder nicht in wirtschaftlich sinnvoller
Weise verduBern. Mdglicherweise sind die Zielfonds nicht in
der Lage, bei einer VerduBerung den tatséchlichen fairen
bzw. den von ihnen angenommenen Marktpreis zu erzielen.

Die Entscheidung Uber eine Beteiligung an einem Zielfonds
wird i.d.R. anhand des Verkaufsprospektes oder anderer
Verkaufsunterlagen des Zielfonds getroffen, sodass sich die
Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf das Konzept eines
potenziellen Zielfonds im Wesentlichen auf den Inhalt dieser
Verkaufsunterlagen verlassen muss. Fehler oder Unvoll-
standigkeiten dieser Unterlagen kénnen zu fehlerhaften
Investitionsentscheidungen fUhren und damit das Ergebnis
der Investmentgesellschaft negativ beeinflussen.

Risiken aus Kapitalbeteiligungen der Zielfonds

Zielfonds aus dem Bereich Private Equity beteiligen sich
unmittelbar oder mittelbar an - im Regelfall nicht bérsen-
notierten - Portfoliounternehmen und k&nnen ihnen Uber
verschiedene Beteiligungsinstrumente sowohl Eigen- als
auch Fremdkapital zur Verflgung stellen. Die Zielfonds
erhalten hierflr i.d.R. weder Sicherheiten von den Portfolio-
unternehmen noch erfolgen fest vereinbarte regelmaBige
Dividenden- oder Tilgungszahlungen. Die Zielfonds erzielen
i.d.R. RUckflisse im Wesentlichen erst aus dem Erlds der
VerauBerung der Beteiligung an dem Portfoliounternehmen.
Im Falle der Insolvenz eines Portfoliounternehmens haben
die Zielfonds und damit auch die Investmentgesellschaft



sowie der Anleger gdf. erst nach Befriedigung aller sonsti-
gen Glaubiger einen Anspruch auf RUckzahlung des von
ihnen eingezahlten Kapitals. Im Falle der Insolvenz eines Port-
foliounternehmens kommt es deshalb meistens nicht oder
nur teilweise zu einer RUckzahlung des investierten Kapitals.
Dieses Risiko tragt der Anleger durch seine mittelbare Betei-
ligung an den Zielfonds.

Risiken durch Abhingigkeit von Portfolio-
unternehmen

Die Rentabilitat der Beteiligung an einem Zielfonds aus dem
Bereich Private Equity hdngt maBgeblich von der wirtschaft-
lichen Entwicklung der von dem Zielfonds gehaltenen Port-
foliounternehmen ab. Das einzelne Portfoliounternehmen
kann eine nur kurze operative Vergangenheit haben und
daher mdglicherweise noch nicht Uber ein markterprobtes
Geschéaftsmodell, eine ausgereifte Produktpalette oder ein
erfahrenes Management verfligen. Beteiligungen an solchen
Unternehmen sind typischerweise mit wesentlich gréBeren
Risiken verbunden als Beteiligungen an groBen und etablier-
ten Unternehmen. Aber auch bei etablierten Unternehmen
besteht das Risiko, dass die erwartete Entwicklung nicht ein-
tritt, sodass auch hier im Ergebnis verringerte Einnahmen
der Zielfonds und damit verringerte Ausschuttungen an die
Investmentgesellschaft nicht ausgeschlossen werden koén-
nen. Aufgrund der Beachtung von ESG-Grundsatzen im
Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken kénnte zudem von Investi-
tionen in grundsétzlich wirtschaftlich rentable Anlagemdég-
lichkeiten abgesehen werden. Andererseits kdnnen trotz
sorgfaltiger Analyse von ESG-Konzepten auf Ebene der Port-
foliounternehmen auch unerwartete Entwicklungen entste-
hen, die unter ESG-Gesichtspunkten als problematisch ein-
geordnet werden.

Risiken aus der VerauBerung von Beteiligungen
an Portfoliounternehmen

Die RUckzahlung des eingesetzten Kapitals sowie die Rendite
hangen bei der Beteiligung an Zielfonds aus dem Bereich
Private Equity weiterhin davon ab, wie erfolgreich diese die
erworbenen Portfoliounternehmen verauBern kénnen. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei VerauBerung
der Portfoliounternehnmen das urspringlich eingesetzte
Kapital der Zielfonds nicht oder nicht vollstdndig wieder
zuriickgezahlt und dass keine positive Rendite erwirtschaf-
tet wird. Da die Portfoliounternehmen normalerweise keine
regelmaBigen Ausschuttungen vornehmen, erfolgt bei den
Zielfonds i.d.R. keine RuickfUhrung des investierten Kapitals
vor VerduBerung der Portfoliounternehmen. Die Beteiligung
an solchen Zielfonds beinhaltet daher héhere Risiken als eine
Investition in klassische Sachwertanlagen, wie z.B. in ein
Immobilienportfolio, mit sich bringt.

Gegebenenfalls kénnen die Zielfonds die Portfoliounterneh-
men mangels liquider Markte oder aufgrund vertraglicher
oder anderer Ubertragungsbeschrankungen nicht zum
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vorgesehenen Zeitpunkt verauBern. Vor dem Hintergrund
der beschrankten Laufzeit der Investmentgesellschaft,
kénnte dies eine VerduBerung der betreffenden Zielfonds-
beteiligung zur Folge haben (vgl. hierzu den Unterabschnitt
sRisiken aus der Desinvestition und aus Sachausschit-
tungen®).

Bei der VeréduBerung von Beteiligungen an einem Portfolio-
unternehmen kénnen Zielfonds maéglicherweise verpflichtet
sein, gegenuber dem Kaufer der Beteiligungen bestimmte
Garantien bezlglich des zu verduBernden Portfoliounter-
nehmens zu Ubernehmen. Dies ist regelmaBig der Fall, wenn
(Eventual-)Verbindlichkeiten (beispielsweise bezliglich Ruhe-
standsbezligen der Mitarbeiter, Steuerschulden oder laufen-
der Rechtsstreitigkeiten mit Dritten) des zu verauBernden
Unternehmens zum Zeitpunkt der Transaktion der Hohe
und Falligkeit nach nicht zuverlassig zu bestimmen sind. Ist
ein Zielfonds im Falle der Verletzung einer solchen Garantie
verpflichtet, den Kaufer eines Portfoliounternehmens schad-
los zu halten, bedeutet dies mdglicherweise zusétzliche
Verpflichtungen flr diesen Zielfonds. Im Falle solcher Ver-
pflichtungen steht den Zielfonds zudem héufig das Recht zu,
einen Teil der zuvor an ihre Investoren (also die Investment-
gesellschaft) getatigten Ausschuttungen zurlickzufordern.
Sollte die Investmentgesellschaft diese RlUckzahlungen nicht
leisten k&nnen, kann sie ggf. gezwungen sein, diese Zah-
lungen durch die Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren
(vgl. den Unterabschnitt ,Risiken aus dem Einsatz von
Fremdkapital durch die Investmentgesellschaft®).

Auch im Ubrigen kann sich aus dem Verkauf eines Portfolio-
unternehmens eine Haftung des verduBernden Zielfonds
ergeben. Die VerauBerung von Portfoliounternehmen kann
unter Umsténden auch gewisse Steuerverpflichtungen nach
sich ziehen.

Risiken durch Reduzierung des
Zielfondsvolumens

Darutber hinaus kann es, z.B. beim Ausscheiden von SchlUs-
selpersonen eines Zielfonds, dazu kommen, dass das Volu-
men des Zielfonds herabgesetzt wird und damit die Kapital-
zusagen der Investoren des Zielfonds, somit auch der
Investmentgesellschaft, reduziert werden. Das hat mdog-
licherweise zur Folge, dass dem betreffenden Zielfonds
weniger Investitionsmittel zur Verflgung stehen und die
Diversifikation des Portfolios dieses Zielfonds nicht aus-
reicht. Gelingt es der Investmentgesellschaft nicht, das von
diesem Zielfonds ungenutzte Kapital anderweitig zur Investi-
tion in andere Zielfonds einzusetzen, kann ein Kapitalabruf
von der Investmentgesellschaft insoweit nicht vorgenom-
men werden. In diesem Fall erhéht sich der prozentuale
Anteil der Fondsnebenkosten im Verhaltnis zum investierten
Kapital, da nicht das gesamte fUr Investitionen zur Verfigung
stehende Kapital indirekt in Portfoliounternehmen investiert
werden kann.
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Risiken aus dem Einsatz von Fremdkapital

durch die Investmentgesellschaft

Die Konzeption der Investmentgesellschaft sieht keine lang-
fristige Aufnahme von Fremdkapital durch die Investment-
gesellschaft zur Finanzierung von Investitionen vor. Eine
kurzfristige Zwischenfinanzierung zur Uberbriickung von
Liguiditdtsengpéassen der Investmentgesellschaft ist aus
Sicht der Verwaltungsgesellschaft hingegen, insbesondere
aufgrund des mit der Wealth Management Capital Holding
GmbH zur Zwischenfinanzierung von Zielfondsbeteiligungen
vor einem Kapitalabruf von den Anlegern abgeschlossenen
Darlehensvertrages (vgl. das Kapitel ,Vertragsbeziehungen
der Investmentgesellschaft”, Abschnitt ,Darlehensvertrag®)
und in Gestalt der durch die Wealth Management Capital
Holding GmbH gewéhrten Kreditlinie (vgl. dazu das Kapitel
W~ertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft’, Ab-
schnitt ,Vertrag Uber die Einrdumung einer Kreditlinie),
moglich (vgl. im Einzelnen den Abschnitt ,Umstande, unter
denen Fremdkapital eingesetzt werden kann, sowie Belas-
tungen und Handhabung von Sicherheiten® in diesem Kapi-
tel). Die hierdurch verursachten Zins- und Tilgungszahlun-
gen kbnnen einen negativen Effekt auf die Ertrdge der
Investmentgesellschaft haben, da sie vorrangig vor etwaigen
Ausschittungen an die Anleger erfolgen muUssen. Dies gilt
insbesondere dann, wenn die durch die Investitionen der
Investmentgesellschaft erwirtschaftete Rendite unter den
Fremdfinanzierungskosten liegt (sog. Leverage- oder Hebel-
effekt). Auch konnten die laufenden Einnahmen der Invest-
mentgesellschaft nicht ausreichen, um die anfallenden
Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, sodass die Invest-
mentgesellschaft gezwungen wére, Beteiligungen zu verau-
Bern. Im Falle des Einsatzes von Fremdkapital besteht
zudem das Risiko, dass sich der Zinssatz andert bzw. eine
Anschlussfinanzierung nur zu weniger glinstigen Konditio-
nen oder gar nicht erreicht werden kann.

Sollten Fremdmittel zur Finanzierung von Investitionen ver-
wendet werden, so erhdht sich auch das allgemeine Investi-
tionsrisiko. Denn bei einem Totalverlust des Investitionsge-
genstandes ware im Regelfall das Fremdkapital trotzdem
zurlickzuzahlen, sodass die Investmentgesellschaft gezwun-
gen ware, die Zins- und Tilgungsleistungen aus den RUuck-
flissen aus den Ubrigen Investments zu begleichen.

Auch fUr den Fall, dass eine Zeichnung bzw. ein Erwerb von
Zielfondsbeteiligungen vor dem Abschluss der Platzierungs-
phase der Investmentgesellschaft erfolgt, kdnnte eine kurz-
fristige Zwischenfinanzierung der Zeichnung bzw. des
Erwerbs erforderlich werden. Eine solche Zwischenfinanzie-
rung wlrde durch den neben der vorgenannten Kreditlinie
abgeschlossenen Darlehensvertrag erfolgen (vgl. das Kapi-
tel Vertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft®, Ab-
schnitt ,Darlehensvertrag"). Die Zwischenfinanzierung wére
in der H6he erforderlich, wie die bis zu diesem Zeitpunkt ein-
geworbenen und abgerufenen Kapitalzusagen der Anleger
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nicht gentigen, um die (bevorstehenden) Kapitalabrufe des
bzw. der betreffenden Zielfonds fristgeman zu bedienen bzw.
um - im Falle des Erwerbs einer bereits bestehenden Ziel-
fondsbeteiligung am Zweitmarkt oder von einem Konzern-
unternehmen der Wealthcap - den Erwerbspreis bedienen
zu kédnnen. Eine solche Zwischenfinanzierung des von den
Anlegern einzuwerbenden Kommanditkapitals wirde Kos-
ten fUr die Investmentgesellschaft verursachen, was sich
negativ auf die durch die Anleger erzielbaren Ruckfllsse
auswirken wuirde. Hierbei besteht zudem das Risiko, dass
nicht gentigend Eigenkapital von den Anlegern eingeworben
werden kann, um eine solche Eigenkapitalzwischenfinanzie-
rung in vollem Umfang zurlckzufUhren. In diesem Fall
muUsste die kurzfristige Eigenkapitalzwischenfinanzierung in
ein langfristiges Darlehen umgewandelt werden mit der
Folge, dass der Investmentgesellschaft dauerhaft zusatzli-
che Kosten entstehen.

Durch den Einsatz von Fremdkapital kénnen sich zudem
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (vgl. insbesondere die
Unterabschnitte ,Risiken aufgrund von Epidemien und Pan-
demien® und ,Politische und dkonomische Risiken/Lander-
risiken®), wie insbesondere steigende Zinssatze, verstarkt
auf die Investmentgesellschaft auswirken.

Die Fremdkapitalquote darf geman den Anlagebedingungen
der Investmentgesellschaft maximal 150 % des aggre-
gierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingefor-
derten zugesagten Kapitals der Investmentgesellschaft,
berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Abzug
s&mtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getrage-
ner Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fir Anlagen zur
Verflgung stehen, betragen, wobei bei der Berechnung der
vorgenannten Grenze Kredite, welche Zweckgesellschaften
aufgenommen haben, entsprechend der Beteiligungshéhe
der Investmentgesellschaft an der jeweiligen Zweckgesell-
schaft zu bertcksichtigen sind. Diese Grenze gilt nicht wah-
rend der Dauer des erstmaligen Vertriebs der Invest-
mentgesellschaft, ldngstens jedoch flr einen Zeitraum von
18 Monaten ab Beginn des Vertriebs. Daher kénnen die Ver-
wendung von Fremdkapital und die Belastungen von Verm&-
genswerten innerhalb dieses Zeitraums oberhalb dieser
Grenzen liegen.

Kann die Investmentgesellschaft etwaige Verpflichtungen
aus Darlehensvertragen nicht einhalten, kénnten die Darle-
hensgeber den Darlehensvertrag aufkiindigen und unter
Umsténden auf die zur Darlehensbesicherung begebenen
Sicherheiten zurtckgreifen. Zudem kénnten die Darlehens-
geber auch in das Ubrige Vermdégen der Investment-
gesellschaft vollstrecken. Die vorstehenden Ausfuhrungen
gelten entsprechend fur den Fall einer Darlehensaufnahme
durch eine Zweckgesellschaft, an der die Investmentge-
sellschaft beteiligt ist.



Risiken aus dem Einsatz von Fremdkapital

durch Zielfonds und die von ihnen gehaltenen
Gesellschaften

Es ist davon auszugehen, dass sowohl die direkt oder indi-
rekt gehaltenen Zielfonds als auch die von den Zielfonds
gehaltenen Portfoliounternehmen und die zur Beteiligung an
solchen Portfoliounternehmen eingesetzten Erwerbs- oder
Holdinggesellschaften, also Gesellschaften, an denen sich ein
Zielfonds zum Zweck des mittelbaren Erwerbs einer Unter-
nehmensbeteiligung beteiligt, in nicht unerheblichem MaBe
Fremdkapital einsetzen. Ein Fremdkapitaleinsatz kann sich
negativ auf den Wert der Zielfondsbeteiligungen und der
betreffenden Unternehmen auswirken. Dies gilt insbeson-
dere dann, wenn die durch die Investition des Zielfonds
erwirtschaftete Rendite unter den Fremdfinanzierungskos-
ten liegt. Durch den Einsatz von Fremdkapital kbnnen sich
zudem gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (vgl. insbeson-
dere die Unterabschnitte ,Risiken aufgrund von Epidemien
und Pandemien® und ,Politische und ékonomische Risiken/
Landerrisiken®), wie beispielsweise steigende Zinssatze oder
Veranderungen von Wechselkursen, verstarkt auf den Wert
der von den Zielfonds getéatigten Investitionen auswirken
(sog. Leverage- oder Hebeleffekt). Im Falle des Einsatzes von
Fremdkapital auf Ebene der Zielfonds und der von ihnen
gehaltenen Gesellschaften besteht zudem das Risiko, dass
sich der Zinssatz &ndert bzw. eine Anschlussfinanzierung
nur zu weniger gunstigen Konditionen oder gar nicht
erreicht werden kann. Haufig wird zudem in Kreditvertrédgen
vereinbart, dass bei der Uberschreitung von zuvor verein-
barten Grenzen hinsichtlich bestimmter Finanzkennzahlen
eine Nachbesicherung durch den Darlehensnehmer zu
erfolgen hat oder gar eine vorzeitige Kiindigung des Darle-
hens durch den Darlehensgeber mdéglich ist. Der Darlehens-
geber wird regelmaBig ein vorrangiges Verwertungsrecht
an den WirtschaftsgUtern der Zielfonds, der Erwerbs- bzw.
Holdinggesellschaften bzw. der Portfoliounternehmen besit-
zen. Kommt also ein Darlehensnehmer seinen Verpflich-
tungen nicht nach oder fallt gar in Insolvenz, kann der
Darlehensgeber vorrangig auf die verbliebenen Vermobgens-
gegenstdnde des Zielfonds, des Unternehmens bzw. der
Gesellschaft zugreifen und ggf. von den Investoren des
Zielfonds (also der Investmentgesellschaft) die Erflllung
etwaiger zu diesem Zeitpunkt noch offener Einzahlungs-
verpflichtungen verlangen. Eine Befriedigung der Invest-
mentgesellschaft dirfte in diesem Fall regelmaBig nicht
mehr moglich sein, sodass das flr die Zielfondsbeteiligung
eingesetzte Kapital verloren ware.

Fremdw3ahrungsrisiko

Es ist mdglich, dass sich die Investmentgesellschaft auch
direkt oder indirekt an Zielfonds beteiligt, die nicht in Euro,
sondern in einer Fremdwahrung gefihrt werden (vgl. den
Abschnitt ,Anlageziel, Anlagestrategie und Anlagepolitik®,
Unterabschnitt ,Zielfonds als Vermogensgegenstande®).
Zudem kdnnen die von den Zielfonds getatigten Investitionen
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in einer Fremdwahrung abgewickelt werden. Aufgrund von
Wechselkursschwankungen kénnen die Einnahmen der
Zielfonds, die Investitionen in einer Fremdwahrung vorge-
nommen haben, schwanken, was sich negativ auf die Aus-
schittungen an die Investmentgesellschaft und damit auch
negativ auf die Rendite des Anlegers auswirken kann. Bei
einem in einer Fremdwahrung gefUhrten Zielfonds kann der
Euro-Gegenwert der Ausschuttungen dieser Zielfonds an
die Investmentgesellschaft aufgrund von Wechselkurs-
schwankungen sinken. Zudem kénnen flr die Investment-
gesellschaft weitere Kosten fur den Umtausch der Fremd-
wahrung in Euro entstehen.

Politische und 6konomische Risiken/
Landerrisiken

Die Investmentgesellschaft kann sich direkt oder indirekt
auch an Zielfonds beteiligen, die ihren Sitz in L&ndern auBer-
halb der Européischen Union bzw. auBerhalb der Vertrags-
staaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum haben oder deren Investitionsfokus auf solchen
L&ndern liegt. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden,
dass einige Lander, in denen die Investmentgesellschaft oder
Zielfonds investieren, politisch oder wirtschaftlich gering
entwickelt sind. Dadurch setzen sich die Zielfonds ver-
schiedenen zusatzlichen wirtschaftlichen, politischen und
rechtlichen Risiken aus, welche die Zielfonds nachteilig be-
einflussen kénnen, wie z.B. Wachstumsabschwachungen,
steigende Inflation, Deflation, Wahrungsanpassungen, Ver-
staatlichungen, Enteignungen, konfiskatorische Besteue-
rung, staatliche Restriktionen, nachteilige Regulierung, soziale
oder politische Instabilitat, negative diplomatische Entwick-
lungen, militdrische Konflikte oder terroristische Angriffe.
Insbesondere kann in solchen Landern die aufsichtsrecht-
liche Regulierung der Zielfonds erheblich hinter dem in der
Bundesrepublik Deutschland geltenden Maf3 zurlckbleiben
mit der Folge, dass die betreffenden Investitionen der Gesell-
schaften einem erhéhten Risiko durch riskante Investitions-
strategien, Managementfehler oder gar kriminelle Handlun-
gen ausgesetzt sind.

Solche oder vergleichbare Risiken sind nicht auf weniger
entwickelte Lander beschrankt. Die sog. Euro-Krise und der
Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der Européischen
Union (sog. Brexit) zeigen, dass unvorhergesehene Entwick-
lungen auch in Mitgliedstaaten der Européischen Union
denkbar sind. Im Hinblick auf den Brexit ist zum Zeitpunkt
der Vertriebsanzeige bei der BaFin unklar, wie sich das Ver-
haltnis des Vereinigten Konigreichs zur Europaischen Union
weiter entwickeln wird und welche rechtlichen und wirt-
schaftlichen Auswirkungen der Brexit auf die im Vereinigten
Konigreich ansassigen Unternehmen und Zielfonds sowie
Zielfonds, die im Vereinigten Kénigreich Investitionen tatigen,
haben wird. So kdnnten solche Zielfonds infolge negativer
wirtschaftlicher Entwicklungen im Vereinigten Konigreich
infolge des Brexits keine Investitionsmdglichkeiten finden
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oder bereits erworbene Investments nicht oder nur mit
erheblichen Abschldgen veraduBern kénnen. Da die Zielfonds
einen Investitionsschwerpunkt in Europa (einschlieBlich des
Vereinigten Konigreichs) haben werden, kénnen sich nach-
teilige wirtschaftliche Entwicklungen aufgrund des Brexits in
erheblichem MaBe nachteilig auf den Erfolg dieser Zielfonds
auswirken. Gegebenenfalls ist auch eine Anpassung der
Investitionsstrategie des jeweiligen Zielfonds erforderlich.

Risiken aufgrund von Epidemien und Pandemien
Auch kann die Ausbreitung von Infektionskrankheiten nach-
haltige Auswirkungen auf die Wirtschafts- und Finanzsys-
teme und damit auf die Geschéaftstatigkeit der Investment-
gesellschaft und der Zielfonds bzw. der von den Zielfonds
gehaltenen Portfoliounternehmen sowie ihre Finanz- und
Ertragslage haben.

Die Auswirkungen des Coronavirus-Ausbruchs und andere
Epidemien und Pandemien, die in der Zukunft auftreten und
Uber einen langeren Zeitraum anhalten kénnen, kénnten zu
einem allgemeinen Ruckgang der Weltwirtschaft fihren und
die Leistung einzelner Lander, Industrien oder Sektoren in
erheblicher und unvorhergesehener Weise negativ beein-
flussen. Eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Funda-
mentaldaten kann wiederum das Risiko des Ausfalls oder
der Insolvenz bestimmter Unternehmen erhdhen, Markt-
werte negativ beeinflussen, die Marktvolatilitdt erhdhen, eine
Ausweitung von Risikopramien bewirken und die Liquiditat
verringern.

All diese Risiken kénnen sich erheblich nachteilig auf die
Wertentwicklung und die Finanzlage der Zielfonds, in welche
die Investmentgesellschaft investiert, sowie auf die Gesamt-
rendite der Investmentgesellschaft auswirken.

Risiken aus der Krise in der Ukraine und

sonstigen Konflikten

Russlands Invasion der Ukraine im Februar 2022 und der
daraus resultierende Konflikt haben zu einer erheblichen
Instabilitdt der globalen Finanzméarkte gefuihrt, die Gefahr
von Cyberangriffen, nuklearen Unféllen und einer weiteren
Eskalation der geopolitischen Spannungen erhéht und
haben zur Folge, dass mehrere Staaten Wirtschaftssanktio-
nen und verstarkte Ausfuhrkontrollen hinsichtlich der Aktivi-
taten bestimmter Personen und insbesondere russischer
Unternehmen verhangt haben. Die globalen und lokalen
makrodkonomischen Auswirkungen, einschlieBlich des
erhdhten Inflationsdrucks, der Volatilitat von Preisen und der
Versorgung mit Energie und anderen Rohstoffen sowie der
allgemeinen Stérung von Lieferketten werden wahrschein-
lich weitere negative Auswirkungen auf die Wirtschaft
haben.
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Generell kdnnen kriegerische Auseinandersetzungen zu
wesentlichen Instabilitdten der Finanzmarkte flhren sowie
die Gefahr von weiteren Eskalationen geopolitischer Span-
nungen erhéhen. Staaten kénnen als Reaktion verschiedene
Sanktionen und Ausfuhrkontrollen hinsichtlich der Aktivita-
ten von bestimmten natUrlichen oder juristischen Personen
verhangen.

Die Auswirkungen auf die Investitionen der Zielfonds sind
schwer vorhersehbar, es kdnnte jedoch zu erhdhten
Betriebskosten, Wechselkursrisiken und Finanzierungskos-
ten sowie zu negativen Auswirkungen auf die Betriebsmar-
gen kommen. All diese Faktoren kénnten die Fahigkeit der
Zielfonds, Investitionen zu tatigen und letztlich das Investi-
tionsziel der Zielfonds zu erreichen, erheblich beeintréch-
tigen.

Durchleitungsrisiko

Die Investmentgesellschaft kann die Beteiligungen an den
Zielfonds auch indirekt Uber eine oder mehrere Zweckge-
sellschaften halten. Somit kann die Investmentgesellschaft
insbesondere die Beteiligungen an den Portfoliounterneh-
men nicht unmittelbar halten, sondern Uber einen oder meh-
rere (Dach-)Zielfonds und ggf. weitere zwischengeschaltete
Gesellschaften nur mittelbar. Bei einer mittelbaren Beteili-
gung besteht das Risiko, dass Zahlungen an die jeweils vor-
geschaltete Beteiligungsstufe aufgrund von Liquiditdtsman-
geln, Missmanagement, Insolvenz des jeweiligen Schuldners
oder gar Veruntreuung nicht oder nicht in voller H6he erfol-
gen bzw. weitergeleitet werden und damit letztlich nicht
oder nichtin voller Hohe den Anlegern zuflieBen.

Risiken aus der Beteiligung als
Griindungsgesellschafter

Tritt die Investmentgesellschaft einem Zielfonds bereits zu
Beginn von dessen Platzierungsphase bei, besteht das Risiko,
dass der betreffende Zielfonds entgegen den Erwartungen
der Investmentgesellschaft nicht zur Platzierung gelangt
oder mangels ausreichender Einwerbung weiteren Eigenka-
pitals durch den Zielfonds nach seiner Platzierungsphase
rdckabgewickelt werden muss. Dies hatte zur Folge, dass die
Investmentgesellschaft aus dieser Beteiligung keine Aus-
schuttungen erlangen kdnnte, die im Zusammenhang mit
der Prifung der Zielfondsbeteiligung angefallenen Kosten
(sog. Due-Diligence-Kosten) von der Investmentgesellschaft
dennoch zu tragen waren und ihr i.d.R. nicht anderweitig
erstattet wirden. Zudem ist nicht ausgeschlossen, dass die
Einlage der Investmentgesellschaft in den Zielfonds teilweise
oder vollstédndig verloren ware.

Risiken aus der Desinvestition und

aus Sachausschiittungen

Auch wenn Zielfonds i.d.R. ihre Investitionsgegensténde zu
bestimmten Zeitpunkten verduBern und den VerduBerungs-
erldés an die Investmentgesellschaft anteilig entsprechend



ihrer Beteiligung an dem Zielfonds ausschutten, kann es not-
wendig sein, die Zielfondsbeteiligungen, die sich noch im
Portfolio der Investmentgesellschaft befinden, bestmdéglich
zu verduBern. Hintergrund hierflr kann bzw. kénnen z.B.
der Ablauf der Laufzeit der Investmentgesellschaft, regula-
torische Anforderungen der Regulierungsbehérden in
Deutschland oder die Vorgaben der in den Anlagebedin-
gungen der Investmentgesellschaft enthaltenen Anlage-
grenzen sein. In diesem Fall besteht das Risiko, dass diese
nicht, nicht in dem vorgegebenen Zeitrahmen und/oder nur
zu einem geringeren als dem erwarteten Preis verauBert
werden kénnen. In diesem Fall wlrde sich die Liquidations-
phase der Investmentgesellschaft und damit ggf. auch die
Kapitalbindung fUr den Anleger verldngern und/oder die
Ruckflisse aus der Investmentgesellschaft verringern.
Dieses Risiko wird dadurch verstarkt, dass die Laufzeit der
Investmentgesellschaft begrenzt ist und lediglich in
bestimmten Fallen durch Gesellschafterbeschluss bis langs-
tens 31.12.2044 verlangert werden kann. Sollte sich die Lauf-
zeit eines Zielfonds Uber die Laufzeit der Investment-
gesellschaft hinaus verlangern oder sollten nicht gentigend
Anleger einer bendtigten Verlangerung der Laufzeit der
Investmentgesellschaft zustimmen, muUsste eine Veraule-
rung der betreffenden Zielfondsbeteiligung(en) erfolgen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Zielfonds im
Rahmen ihrer Liquidation berechtigt sein werden, Vermo-
gensgegenstande (z.B. Beteiligungen an Portfoliounterneh-
men) im Wege der Sachausschuttung auf die Investment-
gesellschaft zu Ubertragen. In diesem Fall treffen die Risiken
aus der Verwertung dieser Vermdgensgegenstande die
Investmentgesellschaft unmittelbar. Zudem kann eine not-
wendige VerduBerung dieser Vermdgensgegenstande die
Liquidation der Investmentgesellschaft verzdgern, zusatz-
liche Kosten auf der Ebene der Investmentgesellschaft ver-
ursachen und sich aufgrund einer langeren Bindung des
Kapitals der Anleger und aufgrund der weiterlaufenden
Fondsnebenkosten negativ auf die Rendite des Anlegers
auswirken.

Risiken hinsichtlich der Regulierung

Gesellschaften und Zielfonds, an denen die Investment-
gesellschaft direkt oder indirekt Beteiligungen eingeht, sind
ggf. nicht Gegenstand einer Regulierung nach der AIFM-
Richtlinie oder vergleichbarer aufsichtsrechtlicher Regelun-
gen. Insoweit besteht das Risiko, dass die GeschéftsfUhrung
einer Gesellschaft bzw. eines Zielfonds MafBnahmen ergreift
oder Handlungen vornimmt, die bei einem entsprechend
regulierten und einer Aufsicht unterstehenden Vermdgen
nicht mdglich waren.

Auch kénnen Standards hinsichtlich Risikomanagement,
Finanzplanung, Publizitdt, Rechnungslegung, Wirtschafts-
prufung und Berichtswesen in Landern, in denen die
Zielfonds anséssig sind oder investieren, in verschiedener
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Hinsicht weniger streng sein und nicht den gleichen Grad an
Anlegerschutz und Publizitdt aufweisen, wie dies etwa in der
Bundesrepublik Deutschland der Fall ist. Dadurch besteht
das Risiko, dass finanzielle Schieflagen der Zielfonds erst zu
einem spéateren Zeitpunkt oder nicht oder nicht vollum-
fanglich erkannt werden.

Auch kbénnen die regulatorischen Rahmenbedingungen ein-
zelner Lander dazu fUhren, dass ein Zielfonds gewisse Inves-
titionen oder Geschéafte nicht tatigen kann und dass ein
Zielfonds erhebliche zusatzliche Kosten oder Steuerlasten
zu tragen hat und Verzdgerungen, etwa bei der Uberwei-
sung von Geldern, hinnehmen muss. Andere Lander kénnen
vor allem hinsichtlich der insiderrechtlichen Bestimmungen,
der Beschrankung von Marktmanipulationen, der Méglich-
keit der AusUbung von Stimmrechten durch Vertreter und
der Offenlegung von Informationen unterschiedliche Regu-
lierungsniveaus vorsehen.

Risiken aus dem Erwerb von sog. Secondaries
Sollte sich die Investmentgesellschaft an Zielfonds nicht aus-
schlieBlich durch Erstzeichnungen, sondern auch durch den
Erwerb solcher Anteile von einem Erstzeichner (bzw. von
einem sonstigen VerauBerer) am Zweitmarkt (sog. Secon-
daries) beteiligen, so richtet sich die Ermittlung des hierflr
an den VerduBerer zu leistenden Kaufpreises u.a. haufig
nach dem Nettoinventarwert (sog. Net Asset Value, NAV)
der von dem betreffenden Zielfonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande, ggf. zzgl. eines Aufschlages. Grundlage
einer solchen Bewertung sind die von dem Zielfonds zur
Verflgung gestellten Informationen. Im Zusammenhang mit
der Bewertung eines solchen am Zweitmarkt zu erwerben-
den Zielfondsanteils besteht das Risiko, dass die Bewertung,
etwa aufgrund methodischer Mangel der Bewertungs-
methode oder aufgrund unzutreffender Informationen des
Managements des Zielfonds, nicht den tatsachlichen Wert
des Anteils an dem Zielfonds widerspiegelt und damit zu
einem Uberhohten Kaufpreis fuhrt.

Grundséatzlich tritt die Investmentgesellschaft in die Rechts-
stellung des VeraduBerers bei dem betreffenden Zielfonds
ein. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die
Investmentgesellschaft infolge des Erwerbs etwaige unvor-
hergesehene Verbindlichkeiten des VerduBerers gegentber
dem Zielfonds oder einem Glaubiger des Zielfonds Uber-
nimmt.

Auch besteht das Risiko, dass die Investmentgesellschaft die
Beteiligung an einem Zielfonds nicht rechtswirksam erwirbt,
mit der Folge, dass sie nicht an der wirtschaftlichen Ent-
wicklung der Beteiligung an dem Zielfonds teilnimmt, son-
dern auf die Geltendmachung von Anspriichen gegen den
VerauBerer auf Rlckerstattung des Kaufpreises und Scha-
densersatz angewiesen ist.
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Risiken aus Interessenkonflikten

Es besteht das Risiko, dass auf Ebene eines Zielfonds, an dem
sich die Investmentgesellschaft beteiligt, Interessenkonflikte
bestehen und diese nicht in der Art und Weise gehandhabt
werden, dass die Interessen der Investmentgesellschaft als
Investor des betreffenden Zielfonds in ausreichendem Maf3e
gewahrt werden. So kénnen wirtschaftliche Entscheidun-
gen zuungunsten der Investmentgesellschaft und zuguns-
ten anderer Investoren oder zugunsten Dritter getroffen
werden.

Interessenkonflikte kdnnen sich insbesondere auch im Falle
der Beteiligung der Investmentgesellschaft an einem Invest-
mentvermaogen ergeben, bei dem die GeschéaftsfUhrung, die
Verwaltung oder die Investmentberatung von der Verwal-
tungsgesellschaft, von der Wealth Management Capital Hol-
ding GmbH oder einer Gesellschaft der Wealthcap Gruppe
erbracht wird, da in diesem Fall Investor und Zielfonds aus
ein und derselben Unternehmensgruppe stammen. Diese
Verflechtung kénnte die Verwaltungsgesellschaft unter
Umstanden daran hindern, aufgrund des Beteiligungsver-
haltnisses bestehende Uberwachungs- und Kontrollrechte
gegenuber dem betreffenden Zielfonds und seiner Organe in
der gebotenen Entschiedenheit und Harte wahrzunehmen.
Dieses Risiko wulrde sich z.B. realisieren, wenn sich die
Investmentgesellschaft, wie zum Zeitpunkt der Vertriebsan-
zeige bei der BaFin durch die Verwaltungsgesellschaft
geplant, mit einem Teil des ihr flr Investitionen zur Verfl-
gung stehenden Kapitals an dem Dachfonds Wealthcap
Spezial Portfolio Private Equity 1SCS SICAV-SIF, Teilfonds 2 -
Private Equity International 2022 mit Sitz in Luxemburg
beteiligt, denn der Luxemburger Alternative Investment
Fund Manager dieses Dachfonds, die Structured Invest S.A,
gehdért zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin
ebenso wie die Verwaltungsgesellschaft, die flr diesen in
beratender Funktion tatig ist, zur UniCredit Gruppe. Als
UniCredit Gruppe wird die UniCredit Bank GmbH zusam-
men mit allen Gesellschaften bezeichnet, an denen die
UniCredit Bank GmbH unmittelbar oder mittelbar eine Betei-
ligung halt. Dasselbe gilt, wenn sich die Investmentgesell-
schaft zu einem spéteren Zeitpunkt an einem weiteren ahn-
lich strukturierten Dachfonds beteiligt, dessen Alternativer
Investmentfonds Manager (sog. AIFM) und/oder eine Gesell-
schaft, die den AIFM bei seinen Investitionen berat, zur
UniCredit Gruppe gehoren.

Die GeschéftsfUhrer der Komplementérin der Investment-
gesellschaft (Wealthcap Private Equity 26 Komplementéar
GmbH), Herr Christian Kimmerling und Frau Stefanie
Oppowa, sind insbesondere auch GeschaftsfUhrer der Kom-
plementarin der Schwestergesellschaft (Wealthcap Private
Equity 25 Komplementar GmbH). Des Weiteren sind Herr
Frank Clemens, Herr Ingo Hartlief und Herr Johannes Seidl
nicht nur GeschéaftsfUhrer der Verwaltungsgesellschaft,
sondern u.a.auch Geschaftsfuhrer der Wealth Management
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Capital Holding GmbH als potenzieller Fremdkapitalgeberin
der Investmentgesellschaft, der Wealthcap Investment Ser-
vices GmbH, die als Platzierungsgarantin fungiert, und der
Wealthcap Entity Service GmbH, die wiederum eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Wealthcap Real Estate Manage-
ment GmbH ist. Die Wealthcap Real Estate Management
GmbH ist wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der
Wealthcap Investment Services GmbH. Die Invest-
mentgesellschaft hat ggf. keine oder nur beschrankte Haf-
tungsanspriche gegen die jeweilige Gesellschaft, Zweckge-
sellschaft, ihre jeweilige Geschéaftsflihrung oder die fUr diese
handelnden Personen, wenn sich die solchen Interessen-
konflikten innewohnenden Risiken realisieren. Die geschil-
derten personellen Verflechtungen kénnen dazu flhren,
dass die Investmentgesellschaft etwaige ihr gegenlber die-
sen Gesellschaften zustehenden Rechte nicht in der gebote-
nen Entschiedenheit und Harte austibt bzw. durchsetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Investmentgesellschaft, die
Komplementarin, etwaige Zweckgesellschaften und andere
Beteiligte (Dienstleister etc.) sind unmittelbar oder mittelbar
gesellschaftsrechtlich miteinander verbunden. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, wirksame orga-
nisatorische und administrative Vorkehrungen zu treffen, die
es ermdglichen, alle angemessenen MaBnahmen zur Ermitt-
lung, Vorbeugung, Beilegung und Beobachtung von Interes-
senkonflikten zu ergreifen, zu treffen und beizubehalten, um
zu verhindern, dass Interessenkonflikte den Interessen der
Investmentgesellschaft und der Anleger schaden. Dennoch
kann nicht ausgeschlossen werden, dass es der Verwal-
tungsgesellschaft nicht immer gelingt, dieser gesetzlichen
Pflicht vollumfanglich zu gentigen und Beeintrachtigungen
der Interessen der Investmentgesellschaft und der Anleger
zu vermeiden. Solche Interessenkonflikte kénnen sich z.B.
daraus ergeben, dass die bei der Verwaltungsgesellschaft,
bei der Komplementarin oder etwaigen Zweckgesellschaf-
ten handelnden Personen auch bei einer Vielzahl anderer
von der Wealthcap Gruppe initierter Fonds- bzw. Invest-
mentgesellschaften in gleichen oder &hnlichen Funktionen
wie bei der Investmentgesellschaft beteiligt oder tatig sind,
oder daraus, dass die Verwaltungsgesellschaft die Verwal-
tungsfunktion fUr eine Vielzahl von Investmentvermaogen, die
teilweise ahnliche oder gar gleiche Anlagestrategien verfol-
gen, auslbt. Die anderen Investmentvermdégen kdnnen
somit mit der Investmentgesellschaft konkurrieren und sich
moglicherweise parallel zur Investmentgesellschaft an
bestimmten Investitionen beteiligen. Daneben kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Verwaltungsgesellschaft
Investitions- und Desinvestitionsentscheidungen zulasten
der Investmentgesellschaft bzw. zulasten einer Zweckgesell-
schaft und zugunsten eines mit der Investmentgesellschaft
oder der jeweiligen Zweckgesellschaft konkurrierenden
Unternehmens, Investmentvermdégens oder Schwesterun-
ternehmens trifft.



Auch Ubt die Verwaltungsgesellschaft die Treuhandfunktion
nicht ausschlieBlich fUr die Investmentgesellschaft bzw.
deren Anleger, die zugleich Treugeber sind, aus. Sie ist auch
fur andere Fondsgesellschaften, die von der Wealthcap
Gruppe initiiert wurden und verwaltet werden, in gleicher
Funktion tatig. Plangeman soll sie diese Funktion auch kiunftig
fur eine Vielzahl von Fondsgesellschaften der Wealthcap
Gruppe ausUtben.

Die GeschaftsfUhrer und Mitarbeiter der Verwaltungsgesell-
schaft werden aufgrund von gegenwartigen oder zukUnfti-
gen sonstigen Verpflichtungen nur einen eingeschrankten
Teil ihrer Arbeitszeit fUr die Geschéafte der Investment-
gesellschaft aufbringen kénnen. Dasselbe Risiko besteht auf
Ebene etwaiger Zweckgesellschaften, Damit besteht das
Risiko, dass bestimmte Entscheidungen der Investmentge-
sellschaft bzw. der Zweckgesellschaft spat, gar nicht oder
falsch getroffen werden.

Des Weiteren kann die Wealth Management Capital Holding
GmbH der Investmentgesellschaft Fremdfinanzierungen
gewahren (vgl. das Kapitel ,Vertragsbeziehungen der Invest-
mentgesellschaft®, Abschnitte ,Darlehensvertrag” und ,Ver-
trag Uber die EinrAumung einer Kreditlinie"). Die Wealth
Management Capital Holding GmbH ist die 100%ige Mutter-
gesellschaft der Verwaltungsgesellschaft. Insoweit kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es im Einzelfall im
Zusammenhang mit der Finanzierung zu Interessenkon-
flikten kommmt und Entscheidungen getroffen werden, die
nicht oder nicht im vollen Umfang den Interessen der
Investmentgesellschaft und deren Anlegern entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bzw. wird einige ihrer Auf-
gaben als Verwaltungsgesellschaft auf ihre mittelbare
Muttergesellschaft, die UniCredit Bank GmbH, Ubertragen
(vgl. das Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”, Abschnitt
,,Ubertragene Verwaltungsfunktionen/Auslagerung/Interes-
senkonflikte®). Die Personen, die im Aufsichtsrat der Verwal-
tungsgesellschaft sitzen, haben diverse andere Leitungs-
oder Aufsichtsfunktionen in Gesellschaften der UniCredit
Gruppe und anderen Unternehmen inne bzw. kénnen solche
in Zukunft bekleiden. Diese gesellschaftliche und personelle
Verflechtung konnte die Verwaltungsgesellschaft unter
Umstanden daran hindern, die ihr aufgrund dieser Beauftra-
gungsverhéltnisse obliegenden laufenden Uberwachungs-
und Kontrollpflichten sowie ihre Kindigungs- und Weisungs-
befugnisse gegenltber der UniCredit Bank GmbH in der
gebotenen Entschiedenheit und Harte auszutben.

Des Weiteren kénnen Interessenkonflikte insoweit bestehen,
als die Verwaltungsgesellschaft die Bewertung von Vermo-
gensgegenstanden der Investmentgesellschaft durchfihrt.

Die Investmentgesellschaft

Portfoliorisiko /Diversifikationsgrad

Abhangig von der Hdhe des eingeworbenen Kommandit-
kapitals wird die Investmentgesellschaft unter Wahrung der
durch 82 der Anlagebedingungen der Investmentgesell-
schaft vorgegebenen Anlagegrenzen mittelbar Uber meh-
rere Zielfonds (auch in Form von Dachfonds) in eine Viel-
zahl von Vermodgenswerten investieren. Es kann jedoch
keine Garantie Ubernommen werden, dass die beabsich-
tigte Anzahl an Beteiligungen erworben und damit - neben
der durch die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlage-
grenzen - die geplante Diversifikation durch eine bestimmte
Anzahl von Beteiligungen erreicht werden kann. So kann
auch eine BeruUcksichtigung von ESG-Kriterien im Hinblick
auf Nachhaltigkeitsrisiken eine Restriktion in der Auswahl
von Zielfonds darstellen. Folge eines geringen Diversifikati-
onsgrades kann die erhdhte Abhangigkeit von den wirt-
schaftlichen Ergebnissen einzelner Investments sein. Zudem
erfordert der im KAGB verankerte Grundsatz der Risiko-
streuung, dass die Investmentgesellschaft entweder in min-
destens drei Sachwerte i.S.d. § 261 Abs. 2 KAGB investiert
oder bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise eine Streuung
des Ausfallrisikos gewahrleistet ist (§ 262 Abs. 1KAGB). Wird
der Grundsatz der Risikostreuung nicht eingehalten, besteht
das Risiko der RUckabwicklung. Flr einen Zeitraum von
18 Monaten nach Beginn des Vertriebs darf die Risiko-
streuung auch fehlen. Wird die Risikostreuung aber nicht
binnen dieses Zeitraums erreicht, besteht das Risiko der
Ruckabwicklung der Investmentgesellschaft. Wahrend des
Zeitraums, in dem die Investmentgesellschaft (noch) nicht
risikogestreut investiert ist, ist ihre Entwicklung maB3geblich
von den wirtschaftlichen Ergebnissen der Zielfonds abhan-
gig, an denen sich die Investmentgesellschaft bis zu diesem
Zeitpunkt bereits beteiligt hat.

Investoren, die in verschiedene Fonds der Wealthcap
Gruppe investieren, sollten sich bewusst sein, dass diese
mdglicherweise, ggf. Uber die oben geschilderten Dach-
fonds, in dieselben Zielfonds investieren. Sollte dies der Fall
sein, wuirde sich der persdnliche Diversifikationsgrad des
betreffenden Investors verringern.

Steuerrisiken

Es gibt keine Gewahr daflir, dass die zum Zeitpunkt der Ver-
triebsanzeige bei der BaFin geltenden Steuergesetze und
steuerlichen Verwaltungsanweisungen bis zum Ende der
Laufzeit der Investmentgesellschaft in unveranderter Form
fortbestehen. Anderungen der steuerlichen Vorschriften
oder ihrer Auslegung durch Gerichte und Verwaltung kén-
nen zu einer abweichenden, mdglicherweise nachteiligen
Besteuerung der Ertrage aus der Beteiligung an der Invest-
mentgesellschaft fuhren. Auch kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in Zukunft neue Steuern (wieder) eingeflihrt
werden, die zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin nicht erhoben werden. Deshalb kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die tatséchliche Besteuerung des
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Anlegers anders ausfallt als in diesem Verkaufsprospekt
beschrieben.

Die Zuweisung des steuerlichen Ergebnisses erfolgt unab-
hangig von den Ausschuttungen der Investmentgesellschaft,
sodass den Anleger eine Steuerlast treffen kann, obwohl ihm
keine Liquiditat zugeflossenist, aus der die Steuerlast gezahlt
werden kann. Dieses Risiko besteht insbesondere dann,
wenn der Anleger seiner Verpflichtung zur Leistung der Ein-
lage nicht (vollumféanglich) nachkommt und deshalb ihm
zustehende Ausschittungen mit von ihm nicht erflllten
Zahlungsverpflichtungen (teilweise) verrechnet werden. In
diesem Fall werden inm die auf seine Einlageverpflichtung
entfallenden Gewinne dennoch vollumfanglich zugewiesen
und sind somit von ihm zu versteuern. Der Anleger muss in
diesen Féllen seine Steuerschuld aus dem Ubrigen Vermo-
gen oder durch Kreditaufnahme begleichen. Entsprechen-
des gilt fUr die Besteuerung der sog. Vorabpauschale.

Manche Zielfonds stellen unter Umstanden die notwendigen
steuerlichen Informationen der Investmentgesellschaft erst
so spat zur Verflgung, dass die Festsetzung der Steuer-
schuld der Anleger durch das Finanzamt erst zu einem Zeit-
punkt erfolgt, zu dem bereits entsprechend der Abga-
benordnung eine Verzinsung einer etwaigen Steuerschuld
des Anlegers erfolgt. Auch wenn die Steuerfestsetzung
rechtzeitig erfolgt, besteht das Risiko von Zinsforderungen
auf etwaige Steuernachzahlungen des Anlegers, wenn die
Finanzverwaltung erst nach der Veranlagung des Anlegers,
z.B.im Rahmen einer Betriebsprufung, zu einer fur den Anle-
ger negativen steuerlichen Beurteilung gelangt. In diesem
Fall kbnnen dem Anleger Steuernachzahlungen fir mehrere
Jahre geballt entstehen, die zudem gegentber dem Finanz-
amt zu verzinsen waren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass bei Eigenkapital-
rdckzahlungen von Kapitalgesellschaften den deutschen
Finanzbehdrden nicht nachgewiesen werden kann, dass
diese Zahlungen aus dem steuerlichen Einlagekonto i.S.d.
§ 27 Korperschaftsteuergesetz (,KStG") stammen bzw. es
sich um eine sonstige Einlagenrtckgewahr handelt. Dies gilt
insbesondere flr den Fall einer Einlagenrickgewahr durch
eine Kapitalgesellschaft mit Sitz auBerhalb Deutschlands.
Folge hiervon ware, dass diese Zahlungen als laufende Ein-
klnfte aus Gewerbebetrieb zu versteuern wéren, obwohl
lediglich das eingesetzte Eigenkapital zurlickgewahrt wird.
Dies kann eine hdhere Gesamtsteuerbelastung bewirken.

Entsprechendes gilt bei der Investition der Investment-
gesellschaft in Zielfonds in Gestalt von Investmentfonds i. S.d.
Investmentsteuergesetzes. Denn auBBerhalb der Abwick-
lungsphase eines solchen Investmentfonds sind s&mtliche
Ausschittungen auch insoweit steuerpflichtig, als hiermit
die RUckzahlung des von den Investoren eingezahlten Kapi-
tals verbunden ist.
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Sollte die Finanzverwaltung die Fondsnebenkosten in weite-
rem Umfang als von der Verwaltungsgesellschaft angenom-
men nicht als Betriebsausgaben, sondern als Anschaffungs-
kosten der Anlagegegenstande der Investmentgesellschaft
behandeln, kann dies zu einer héheren Steuerbelastung
fUhren.

Sollte die Investmentgesellschaft unmittelbar oder mittelbar
in eine auslandische Koérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermodgensmasse investieren, die niedrig besteuerte
passive Einklnfte erzielt, so kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass solche passiven Einklinfte den deutschen Anlegern
nach 8§ 7 ff. des AuBensteuergesetzes (,LAStG") zugerechnet
werden und darlber hinaus Gegenstand der Gewerbe-
steuer sind. Insbesondere findet das sog. TeileinkUinftever-
fahren keine Anwendung (weitere Einzelheiten hierzu finden
sich im Kapitel ,Bedeutsame Steuervorschriften®).

Wenn die Finanzverwaltung die Investmentgesellschaft als
Steuerstundungsmodell i.S.d. § 1I5b des Einkommensteuer-
gesetzes (,EStG") einstuft, ist die Abzugsfahigkeit der even-
tuell entstehenden Verluste in den Einkommensteuerveran-
lagungen der Anleger nach § 15b Abs. 1 EStG eingeschrankt.
Ein Ausgleich der Verluste aus der Beteiligung an der
Investmentgesellschaft mit anderen positiven Eink{nften
des Anlegers wére dann ausgeschlossen. Entsprechendes
gilt, wenn die Finanzverwaltung eine Gewinnerzielungsab-
sicht auf Ebene der Investmentgesellschaft verneint. Ver-
luste aus der Beteiligung an der Investmentgesellschaft als
Steuerstundungsmodell i. S.d. § 15b EStG kénnten nur in den
Folgejahren mit Gewinnen aus dieser Beteiligung verrechnet
werden. Dies kann zu einer zeitlichen Verschiebung des Ver-
lustausgleichs und damit zu einem Liquiditdtsnachteil des
Anlegers fuhren. Zudem besteht die Gefahr, dass Verluste
mangels ausreichender positiver Einklnfte aus der Beteili-
gung ganzlich ungenutzt bleiben. Dartber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die deutsche Finanzverwal-
tung einen Zielfonds als Steuerstundungsmodell i.S.d. § 15b
EStG einstuft oder die Verlustverrechnung in sonstiger
Weise nur eingeschrankt anerkennt.

Wenn die der Investmentgesellschaft zuzurechnenden Zins-
aufwendungen die Freigrenze des §4h Abs. 2 lit. a EStG
Ubersteigen, kdnnen diese Zinsaufwendungen im Rahmen
der sog. Zinsschranke nicht sofort steuerlich geltend ge-
macht werden. Hieraus kann sich fUr die Investment-
gesellschaft und den Anleger eine erhéhte Steuerbelastung
ergeben. Sollte ein Anleger die Beteiligung an der Invest-
mentgesellschaft - entgegen den Empfehlungen der Verwal-
tungsgesellschaft - fremdfinanzieren, besteht das Risiko,
dass es auf Ebene des Anlegers aufgrund der Zinsaufwen-
dungen insgesamt an der nétigen Gewinnerzielungsabsicht
fehlt, sodass ein Ausgleich von eventuellen Verlusten aus der
Beteiligung an der Investmentgesellschaft mit den Ubrigen
EinklUinften des Anlegers nicht mdglich ist. Auch sind die



Zinsaufwendungen (Sonderbetriebsausgaben) nach der
Ansicht der Finanzverwaltung in die Berechnung eines nicht
abzugsfahigen Zinsaufwandes im Rahmen der Zinsschranke
einzubeziehen. Sollte die Finanzverwaltung einen so erhéh-
ten nichtabziehbaren Zinsaufwand anhand der Gewinnbe-
teiligungsquote auf die Anleger verteilen, kann es auch fur
die Anleger, die den Anteil nicht fremdfinanziert haben, zu
einer Erhéhung des zugewiesenen steuerlichen Gewinns
kommen.

Die Komplementérin wird die Erklarung Uber die gesonderte
und einheitliche Feststellung der Besteuerungsgrundlagen
bei den Finanzbehdrden einreichen. Gegebenenfalls steuer-
lich zu berutcksichtigende Aufwendungen, die den Anlegern
im Zusammenhang mit ihrer Beteiligung entstanden sind,
sind der Investmentgesellschaft bis zum 31.03. des Folge-
jahres nachzuweisen. Spater nachgewiesene derartige Auf-
wendungen kénnen nur bertcksichtigt werden, wenn dies
verfahrensrechtlich noch méglich ist, und nur gegen Erstat-
tung der hierdurch entstehenden Kosten.

Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanz-
verwaltung den Gewinn aus der VerduBerung von Anteilen
an der Investmentgesellschaft nicht als beguinstigten Gewinn
im Sinne von §16 Abs. 1 Nr. 1 bzw. Nr. 2 i.V.m. Abs. 3 Satz 1
EStG behandelt. In diesem Fall wirde sich die Besteuerung
eines eventuellen VeraduBerungsgewinns erhéhen und die
vom Anleger erzielbaren Ruckfllisse mindern.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzver-
waltung die Uber die Verwaltungsgesellschaft in inrer Funk-
tion als Treuhadnderin beteiligten Anleger fUr Zwecke der
Gewerbesteuer weder als unmittelbar noch als mittelbar
Uber eine Personengesellschaft an der Investmentgesell-
schaft beteiligt ansieht. In diesem Fall wiirde zum einen der
Gewinn des Anlegers aus einer VerauBerung der Beteiligung
an der Investmentgesellschaft als Bestandteil des Gewer-
beertrags der Investmentgesellschaft der Gewerbesteuer
unterliegen, da § 7 S. 2 Gewerbesteuergesetz (,GewStG")
mangels unmittelbarer Beteiligung des Anlegers an der
Investmentgesellschaft keine Anwendung finden wdrde.
Zum anderen ware mangels mittelbarer Beteiligung des
Anlegers an der Investmentgesellschaft Uber eine Perso-
nengesellschaft der Anwendungsbereich des §7 S. 4
GewsStG nicht erdffnet, mit der Folge, dass das Teileinklnfte-
verfahren ausgeschlossen wére. Dies hatte unter Umstan-
den zur Folge, dass die aus einer solchen Beteiligung erziel-
ten Ertrdge auf Ebene des Anlegers vollstdndig der
Besteuerung unterliegen.

Wurde der Gewerbeertrag durch Sondervergttungen fur
Mitunternehmer gemindert, fUhrt §15 Abs. 1 Satz 1 Nn. 2
Satz 1 a. E. EStG dazu, dass solche Sondervergltungen den
nach den einkommensteuerrechtlichen Grundséatzen ermit-
telten Gewinn der Investmentgesellschaft und damit nach
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der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs (,BFH") (BFH
(GrS), BStBL. 11 1993, 616) auch deren Gewerbeertrag erho-
hen. Nach dieser Regelung ist u.a. jede Vergultung, die ein
Mitunternehmer unabhingig vom Gewinn von der Gesell-
schaft fUr seine Tatigkeit im Dienste der Gesellschaft erhalt,
eine Sondervergltung. Sollte die Finanzverwaltung die
Verwaltungsgesellschaft - entgegen der Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft - als Mitunternehmerin der Invest-
mentgesellschaft ansehen, so waren die an die Verwaltungs-
gesellschaft zu zahlende laufende Verwaltungsvergltung,
die TransaktionsvergUtung, die erfolgsabhangige Vergltung
sowie die VergUtung fUr die Konzeption jeweils Sonderver-
gutungen in diesem Sinne. Dies hatte zur Folge, dass der-
artige Aufwendungen den Gewerbeertrag und damit die
gewerbesteuerliche Bemessungsgrundlage der Investment-
gesellschaft und deren Steuerlast dementsprechend erhé-
hen, obwohl diese Vergltungen der Verwaltungsgesell-
schaft zugutekommen.

Die steuerlichen Vorschriften des Staates, in dem ein
Zielfonds oder eine unmittelbar oder mittelbar gehaltene
Gesellschaft ansassig ist oder eine Betriebsstatte hat, kén-
nen das Ergebnis der jeweiligen Beteiligung negativ beein-
flussen und z.B. eine Steuerpflicht hinsichtlich der erzielten
Einklinfte in diesem Staat vorsehen, die nicht in voller Hohe
durch eine Anrechnung in Deutschland neutralisiert werden
kann. Auch ohne Betriebsstatte kann nicht ausgeschlossen
werden, dass hinsichtlich der durch solche Gesellschaften
geleisteten Zahlungen (beispielsweise Dividenden und Zin-
sen) sowie hinsichtlich eventueller VerauBerungsgewinne in
den Staaten der Gesellschaften eine beschrankte Steuer-
pflicht eines Zielfonds, einer Zweckgesellschaft, der Invest-
mentgesellschaft oder der Anleger besteht, mit der Folge,
dass in diesen Staaten eine Einkommensteuer und/oder
Gewerbesteuer erhoben wird. Sollten in einem solchen Fall
die Investmentgesellschaft oder die Anleger die zur Reduzie-
rung einer einzubehaltenden Quellensteuer bzw. die zur
Erstattung einbehaltener Quellensteuer im Quellenstaat
erforderlichen Erkldrungen nicht, nicht ordnungsgeman
oder nicht zeitgerecht abgeben, kann die zu hohe Quellen-
steuer nicht auf die deutsche Einkommensteuer angerech-
net werden, sodass es zu einer doppelten Steuerbelastung
kommen kann. Das Gleiche gilt fir den Fall, dass sich die Ver-
waltungsgesellschaft aus wirtschaftlichen Grinden dazu
entschlieBt, die zur Reduzierung der einzubehaltenden Quel-
lensteuer bzw. die zur Erstattung einbehaltener Quellen-
steuer im Quellenstaat erforderlichen Erkldrungen nicht
abzugeben. Besitzt/Besitzen der Anleger und/oder die
Investmentgesellschaft oder Zweckgesellschaft nicht die
notwendige Qualifikation flr eine Freistellung oder Reduzie-
rung des Quellensteuerabzugs unter dem ggf. einschlégigen
Doppelbesteuerungsabkommen oder besteht kein Doppel-
besteuerungsabkommen, kann die einbehaltene Quellen-
steuer nur durch Anrechnung auf die deutsche Einkommen-
steuer der Anleger (bzw. Abzug von den EinkUnften)
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ausgeglichen werden. Ist eine Anrechnung in Deutschland
nur teilweise oder gar nicht mdéglich, so kormmt es insofern
zu einer definitiven doppelten Steuerbelastung.

Zudem besteht aufgrund des FATCA-Regimes in den USA
(Foreign Accounts Tax Compliance Act) das Risiko, dass auf
die Ertrédge eine 30%ige Quellensteuer einbehalten wird
(,FATCA-Einbehalt"). Zu einem FATCA-Einbehalt kann es ins-
besondere dann kommen, wenn die Investmentgesellschaft
entgegen der Erwartung der Verwaltungsgesellschaft, nicht
als sog. ,Nicht meldendes deutsches Finanzinstitut” ein-
gestuft wird und die Investmentgesellschaft nichtin der Lage
ist, den besonderen Informations- und Nachweisanforde-
rungen des zum FATCA-Einbehalt Verpflichteten (sog.
LWithholding Agent®) bzw. der US-amerikanischen Steuer-
behérden nachzukommen. Auch kann es auf Ebene eines
Zielfonds oder einer Zweckgesellschaft zu einem FATCA-EIn-
behalt kommen. Ein FATCA-Einbehalt kann sich negativ auf
das vom Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis aus-
wirken.

Sollte die Investmentgesellschaft nicht in der Lage sein, den
ihr ggf. obliegenden Erhebungs- und Meldepflichten nach
dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz (FKAustG)
nachzukommen, kénnen ihr BuBgeldzahlungen auferlegt
werden.

Der Anleger sollte bei Zeichnung der Beteiligung an der
Investmentgesellschaft beachten, dass ggf. infolge der jahr-
lichen Einreichung der personlichen Steuererkldrungen
weitere Kosten fUr Berater entstehen kdnnen. Jedem Anle-
ger wird geraten, sich vor einem Beitritt zur Investment-
gesellschaft hinsichtlich weiterer einzelfallbezogener Risiken
durch einen mit der persoénlichen Situation des Anlegers
vertrauten steuerlichen Berater ausfUhrlich beraten zu lassen.

Liquiditatsanlagerisiken

Die Investmentgesellschaft kann vorhandene Liquiditdt ganz
oder teilweise fUr Zwecke des Liquiditdtsmanagements
kurzfristig in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bank-
guthaben anlegen. Bei einer Investition in solche Liquidi-
tatsanlagen besteht das Risiko, dass keine bzw. nur gerin-
gere Renditen als bei den geplanten Zielfondsbeteiligungen
erzielbar bzw. die Renditen sogar negativ sind. Die Kurse von
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten unterliegen
Schwankungen und kénnen daher auch fallen, sodass die
Investmentgesellschaft bei ihrer VerauBerung einen Verlust
erleiden kann. Dies gilt insbesondere deshalb, weil die
Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft fur
Zwecke der Liquiditatssteuerung unter Umstanden gezwun-
gen sein kann, Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu
einem Zeitpunkt zu verduBern, zu dem die Kurse solcher
Vermdgensgegenstande unter ihren Einstandspreis gesun-
ken sind. Die Grunde fur Kursverluste kénnen sowohl auf all-
gemeine Entwicklungen der Kapitalmérkte (z.B. politische
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oder weltwirtschaftliche Einfllisse) als auch auf den Ausstel-
ler selbst zurtckzufUhren sein. Dartber hinaus kénnen ins-
besondere Borsenkurse auch durch irrationale Faktoren
wie GerlUchte, Meinungen oder Stimmungen beeinflusst
werden. Daneben kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Banken, Finanzdienstleistungsunternehmen oder etwa
Geldmarktfonds, bei denen Liquiditdtsanlagen getatigt wer-
den, insolvent werden und damit die betreffende Liquiditats-
anlage verloren geht.

Risiken aus der Kiindigung der Beteiligung

durch die Anleger

Eine ordentliche Kindigung der Beteiligung an der Invest-
mentgesellschaft ist ausgeschlossen, eine auBerordentliche
KUndigung aus wichtigem Grund jedoch jederzeit moglich.
Sofern eine Vielzahl von Anlegern oder einzelne Anleger mit
sehr hohen Zeichnungsbetragen ihre Beteiligung zum glei-
chen Zeitpunkt kiindigen oder aus anderen Grinden aus der
Investmentgesellschaft ausscheiden, besteht das Risiko, dass
die Investmentgesellschaft (direkt oder indirekt Uber eine
Zweckgesellschaft) gehaltene Beteiligungen an Zielfonds
vorzeitig verwerten muss, um die Abfindungsanspriche der
kiindigenden bzw. ausscheidenden Anleger befriedigen zu
kénnen. Dies kann das Vermdgen der Investmentgesellschaft
gefdhrden und den Wert der den verbleibenden Anlegern
der Investmentgesellschaft zustehenden Beteiligung am
Vermdodgen der Investmentgesellschaft vermindern.

Rechtliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass sich die Vertragspartner der
Investmentgesellschaft und der Zielfonds nicht vertragsge-
man verhalten und die Erflullung berechtigter Anspruiche in
unberechtigter Weise verweigern. Es kann auch nicht aus-
geschlossen werden, dass vertragliche Regelungen von
verschiedenen Vertragsparteien unterschiedlich ausgelegt
werden. Daher k&nnen die Investmentgesellschaft oder die
Zielfonds unter Umstanden erst nach DurchfUhrung eines
langwierigen und kostenintensiven gerichtlichen Verfahrens
berechtigte Anspriiche gegenUber ihren Vertragspartnern
geltend machen. Aber auch nach einer obsiegenden rechts-
kraftigen Entscheidung des Gerichts ist nicht sichergestellt,
dass die Ansprlche tatsachlich durchgesetzt werden kén-
nen, da die jeweiligen Vertragspartner insolvent oder ver-
mdgenslos geworden sein kdnnen.

Die Vertragsdokumentation der Investmentgesellschaft zu
ihren deutschen Vertragspartnern untersteht im Regelfall
deutschem Recht. Die Verwaltungsgesellschaft geht davon
aus, dass die Investmentgesellschaft in erheblichem Umfang
in auslandische Zielfonds investiert, die auslandischem Recht
unterliegen. Auch die Rechtsbeziehungen der Zielfonds zu
Vertragspartnern kénnen auslandischem Recht unterliegen.
Eventuelle gerichtliche Verfahren unterliegen daher mog-
licherweise auslandischem Recht, das erheblich vom deut-
schen Rechtsverstandnis abweichen kann. Dadurch kann



sich die Durchsetzung von Anspriichen schwieriger gestal-
ten und eventuell mit erheblich héheren Kosten verbunden
sein, als dies in Deutschland der Fall ware. Kommmen die Ver-
tragspartner eines Zielfonds ihren vertraglichen Verpflich-
tungen nicht nach, kann der betreffende Zielfonds gezwun-
gen sein, sie vor einem zustandigen auslandischen Gericht
zu verklagen. Auch nach einer rechtskraftigen gerichtlichen
Feststellung bestehender Anspriche kann nicht garantiert
werden, dass die Ansprlche tatséchlich gegenUber dem
Vertragspartner durchgesetzt werden kdnnen. Rechts-
wirksamkeit und Durchsetzbarkeit von Vertragen kann die
Investmentgesellschaft nur mithilfe entsprechender Rechts-
gutachten (Legal Opinion) ausldndischer Rechtsanwélte
beurteilen. Eine eigene Einschatzung ist ihr nicht moglich.
Insbesondere kann sie nicht beurteilen, inwieweit die in sol-
chen Gutachten Ublicherweise getroffenen Annahmen und
Vorbehalte korrekt sind bzw. relevant werden kénnen.

SchlieBlich besteht unabhangig von der Rechtsordnung, der
Vertrage oder Rechtsverhéltnisse unterliegen, das Risiko
einer Anderung von Gesetzen, der Rechtsprechung oder
der Verwaltungspraxis, die zu einer Belastung der Invest-
mentgesellschaft oder eines Zielfonds fuhren kénnen.

Risiken einer Riickabwicklung bzw.

vorzeitigen Liquidation

Es besteht das Risiko, dass der Anleger bei einer Ruckab-
wicklung oder einer vorzeitigen Liquidation der Investment-
gesellschaft, gleich aus welchem Grund, nur einen Teil - oder
ggf. gar nichts - seiner geleisteten Einlage zurlckerstattet
erhalt. Das Risiko der Ruckabwicklung kénnte sich u.a. dann
verwirklichen, wenn die von der Wealthcap Investment
Services GmbH abgegebene Platzierungsgarantie nicht voll-
standig erfullt wird. Ein RUckabwicklungsrisiko bzw. Risiko
einer vorzeitigen Liquidation hinsichtlich der Investment-
gesellschaft folgt auch aus dem Umstand, dass aufgrund der
AIFM-Richtlinie bzw. des KAGB Beschrankungen hinsichtlich
der durch die Investmentgesellschaft erwerbbaren Beteili-
gungen an Zielfonds bestehen. Es kann daher nicht ausge-
schlossen werden, dass die durch die Investmentgesellschaft
zu erwerbenden Zielfondsbeteiligungen zu einem spéateren
Zeitpunkt nicht mehr gehalten werden dirfen und deshalb
vorzeitig oder sogar unmittelbar nach inrem Erwerb wieder
zu verauBern sind, weil der betreffende Zielfonds die regula-
torischen Anforderungen nicht erflillt. Dieses Risiko besteht
auch dann, wenn das klnftige Portfolio der Investment-
gesellschaft zu einem spéteren Zeitpunkt nicht mehr die
Anforderungen der Anlagebedingungen der Investmentge-
sellschaft erfullt,

Der von dem Anleger an den Vertriebspartner als Vermittler
seiner Beteiligung an der Investmentgesellschaft zu zah-
lende Ausgabeaufschlag wird in diesem Fall voraussichtlich
nicht an die Anleger zurlckerstattet. Es besteht daher das
Risiko, dass der Anleger bei einer Rlckabwicklung der
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Investmentgesellschaft seine eingezahlte Einlage sowie den
Ausgabeaufschlag teilweise oder vollstdndig verliert.

Haftungs-/Freistellungsverpflichtungsrisiken
Grundsatzlich ist eine Haftung des Direktkommanditisten
bzw. eine Freistellungsverpflichtung des Treugebers ausge-
schlossen, wenn er seine Pflichteinlage in Hohe der Haft-
summe eingezahlt hat (eine ausflUhrliche Darstellung der
Haftung der Direktkommanditisten bzw. Freistellungsver-
pflichtung der Treugeber sowie der Ausnahmen hiervon
findet sich im Kapitel ,Anteile’, Abschnitt ,Art und Haupt-
merkmale der Anteile”, Unterabschnitt ,Haftung®). Allerdings
kann selbst dann, wenn der Anleger seine Pflichteinlage
in Hohe der Haftsumme eingezahlt hat, seine Haftung
bzw. Freistellungsverpflichtung wieder aufleben, sofern und
soweit dieser Anleger Betrage entnimmt oder erhalt, die den
Saldo seiner Kapitalkonten unter den Betrag seiner Haft-
summe sinken lassen oder durch Verluste mindern (§ 172
Abs. 4 HGB). Insbesondere kdnnen die Ausschlttungen liqui-
der Mittel, die keinem Gewinn der Investmentgesellschaft
entsprechen, zu einem Wiederaufleben der auf die Haft-
summe beschrankten Haftung des Direktkommanditisten
bzw. der Freistellungsverpflichtung des Treugebers fUhren.
Dartber hinaus kommt eine weitergehende Haftung analog
den §8 30 f. GmbHG bis zur Hohe aller empfangenen Aus-
zahlungen ohne Begrenzung auf die Hafteinlage in Betracht,
wenn durch die Auszahlung der Investmentgesellschaft -
und unter Berulcksichtigung der Haftung der Komplemen-
tarin — das Vermdgen der Komplementérin unter den Nenn-
betrag des Stammkapitals sinkt oder eine bei dieser schon
bestehende Unterbilanz verstarkt wird.

Risiken im Zusammenhang mit au8erhalb von
Geschiftsraumen geschlossenen Vertragen und
bei Fernabsatzvertrigen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass beim Vertrieb
einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft in Einzel-
fallen Fernabsatzgeschafte oder Vertragsabschllsse
auBerhalb von Geschaftsraumen (§ 312b ff. BGB) vorliegen.
Insbesondere im Hinblick auf die danach notwendige Wider-
rufsbelehrung bestehen rechtliche Unsicherheiten Uber
deren korrekte Formulierung. Es kann daher nicht ausge-
schlossen werden, dass beim Vertrieb der Beteiligungen an
der Investmentgesellschaft wegen einer Verletzung der
Vorschriften Uber Vertragsabschllsse auBerhalb von Ge-
schaftsrdumen oder Fernabsatzvertrage Anspriiche gegen
die Investmentgesellschaft geltend gemacht werden. Daher
besteht das Risiko, dass die Investmentgesellschaft keine
Ausschuttungen an die Anleger vornehmen kann, sondern
stattdessen geltend gemachte Anspriiche bedienen muss.
Sofern die bei der Investmentgesellschaft vorhandene Liqui-
ditdt zur Tilgung der geltend gemachten Anspriche nicht
ausreicht, besteht ggf. die Notwendigkeit zur Aufnahme von
Fremdkapital oder zur VerduBerung von Zielfondsbeteili-
gungen.
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Risiken durch llliquiditat und beschrankte
Handelbarkeit

Die Beteiligung an der Investmentgesellschaft ist als langfris-
tige Investition zu betrachten. So ist eine ordentliche Kindi-
gung nicht mdglich und die Rickgabe von Anteilen an der
Investmentgesellschaft durch den Anleger grundsétzlich
ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Beteiligung an der Investmentgesell-
schaft bedarf der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
und ist zudem jeweils nur zum 01.01. eines Jahres maglich.
Weder die Investmentgesellschaft noch die Verwaltungsge-
sellschaft Ubernehmen eine Gewahr fUr die VerduBerbarkeit
des Anteils an der Investmentgesellschaft. Auch eine Ver-
mittlung von Kommanditbeteiligungen bzw. Treugeberbe-
teiligungen an Dritte durch die Verwaltungsgesellschaft ist
nicht vorgesehen. Zudem werden die Beteiligungen weder
an einer Borse noch an einem vergleichbaren Markt ge-
handelt.

DarUber hinaus besteht zugunsten einer durch die Komple-
mentarin der Investmentgesellschaft zu benennenden
Gesellschaft, an der die Wealth Management Capital Holding
GmbH unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist
(in diesem Prospekt als ,Vorkaufsberechtigte" bezeichnet)
ein Vorkaufsrecht, jedoch keine Verpflichtung, die Anteile zu
Ubernehmen. Dieses Vorkaufsrecht schrankt die Handel-
barkeit der Beteiligung an der Investmentgesellschaft noch
weiter ein, da Kaufinteressenten bereits aufgrund des Beste-
hens eines Vorkaufsrechts von Verhandlungen Abstand
nehmen kénnten. Zudem kommt durch die wirksame Aus-
Ubung des Vorkaufsrechts zwischen den Parteien des Vor-
kaufs ein selbststandiges Kaufvertragsverhaltnis zustande.
Der Ubertragungswillige Gesellschafter hat somit zwei Kauf-
vertrage geschlossen - mit der Vorkaufsberechtigten und
dem Dritten. Der Ubertragungswillige Gesellschafter ist
somit ggf. aus zwei Kaufvertragen verpflichtet, sofern der
Kaufvertrag mit dem Dritten nicht unter der aufldsenden
Bedingung der Auslbung des Vorkaufsrechts durch die
Vorkaufsberechtigte geschlossen bzw. kein Rlcktritt fUr die-
sen Fall vorgesehen wurde. Es besteht somit das Risiko, dass
der verauBerungswilige Gesellschafter gegenlber dem-
jenigen Glaubiger, dessen Anspruch auf Ubertragung der
Beteiligung an der Investmentgesellschaft nicht erflllt wird,
ggf. Schadensersatzansprichen ausgesetzt ist.

Aufgrund der vorgenannten Faktoren mussen die Anleger
von einer langfristigen Kapitalbindung ausgehen. Eine Verau-
Berung ihrer Beteiligung vor Ablauf der Laufzeit der Invest-
mentgesellschaft ist trotz Verkaufsinteresse eines Anlegers
madglicherweise gar nicht oder nur mit erheblichen Preis-
abschldagen mdglich. Dartber hinaus kdnnen Erldse aus
einer moglichen VerduBerung nur mit gréBerem zeitlichen
Abstand realisierbar sein.
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Risiken aus der Beauftragung der Verwahrstelle
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Ver-
wahrstelle nach ihrer Beauftragung ihre Tatigkeit aus auf-
sichtsrechtlichen Grlnden wieder aufgeben muss. Dies
hatte zur Folge, dass die Verwaltungsgesellschaft sicherzu-
stellen hat, dass eine neue geeignete Verwahrstelle gefun-
den und beauftragt wird, was weitere Kosten verursachen
durfte. Sollte dies nicht (rechtzeitig) gelingen, besteht das
Risiko, dass die Investmentgesellschaft abgewickelt werden
muss. Zudem bringt es die Beauftragung einer Verwahrstelle
mit sich, dass die Mitarbeiter des betreffenden Unterneh-
mens Zugriff auf die von der Investmentgesellschaft gehal-
tenen Vermdgensgegenstande haben kdnnen. In diesem
Zusammenhang kann eine Veruntreuung dieser Vermo-
gensgegenstande nicht ausgeschlossen werden. Auch
besteht das Risiko, dass in diesem Fall kein vollumfanglicher
Schadensersatz erlangt werden kann.

Risiko aus der Beteiligung als Treugeber

Die Treugeber sind nicht unmittelbar Gesellschafter der
Investmentgesellschaft, sondern lediglich aufgrund des
durch den Treuhandvertrag mit der Treuhanderin begrin-
deten Treuhandverhéltnisses mittelbar an der Investment-
gesellschaft beteiligt. Aufgrund der gesetzlichen Vorgaben
sowie der Regelungen des Gesellschaftsvertrages und des
Treuhandvertrages hat der Treugeber im Innenverhaltnis
gegenuUber der Gesellschaft und den Gesellschaftern jedoch
die gleiche Rechtstellung wie ein unmittelbar beteiligter Anle-
ger und kann insbesondere die auf seine mittelbare Beteili-
gung entfallenden mitgliedschaftlichen Rechte unmittelbar
selbst gegentber der Gesellschaft austiben. Die Treuhande-
rin wird die ihr aufgrund ihrer unmittelbaren, fr Rechnung
des Treugebers gehaltenen Beteiligung formal zustehenden
mitgliedschaftlichen Rechte hingegen nicht bzw. nur nach
gesondertem Auftrag des Treugebers flr dessen Rechnung
wahrnehmen. Aufgrund der der Treuhanderin formal zuste-
henden mitgliedschaftlichen Rechte aus ihrer fir Rechnung
des Treugebers gehaltenen Beteiligung besteht das Risiko,
dass die Treuhanderin diese Rechte im Falle eines gesonder-
ten Auftrags des Treugebers aufgrund von Missverstand-
nissen oder Unklarheiten, oder in vertragsbrichiger Weise
ohne Auftrag des Treugebers in einer Weise austibt, die den
Interessen des Treugebers nicht entspricht. Nimmt die
Treuhanderin vermogensrechtliche Rechte aus ihrer fur
Rechnung des Treugebers gehaltenen Beteiligung wahrn,
tragt der Treugeber bis zur Abtretung des Anspruchs bzw.
Auskehr des Erlangten durch die Treuhadnderin an ihn
darUber hinaus das Insolvenzrisiko der Treuhanderin.

Risiken durch Ausscheiden bzw. Beendigung

der Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft

oder der Treuhandkommanditistin

Im Falle der Kindigung des Bestellungsvertrages sowie im
Falle der Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Ver-
maodgen der Verwaltungsgesellschaft sowie in den sonstigen



Féllen des Erldéschens des Rechts der Verwaltungsgesell-
schaft zur Verwaltung der Investmentgesellschaft, wird
die Komplementérin eine andere Verwaltungsgesellschaft
bestellen, die - vorbehaltlich einer Genehmigung durch die
BaFin - die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesell-
schaft Ubernimmt.

Klndigt die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als
Treuhandkommanditistin die Treuhandvertrédge und legt
damit ihre Funktion als Treuhandkommanditistin nieder
oder scheidet sie aus der Investmentgesellschaft aus, so
bestimmt die Komplementarin die neue Treuhandkomman-
ditistin, die in die Treuhandvertrage mit den Treugebern ein-
tritt und diese Vertrage fortfUhrt.

Folglich haben die Anleger keinen Einfluss auf die Bestellung
einer neuen Verwaltungsgesellschaft oder Treuhandkom-
manditistin. Sofern keine neue Verwaltungsgesellschaft
bestellt werden kann oder bestellt wird, kann dies zu einer
Abwicklung der Investmentgesellschaft fuhren, was wiede-
rum zu einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals des Anlegers inkl. des Ausgabeaufschlages und der
Nebenkosten fUhren kann. Sofern keine neue Treuhandkom-
manditistin bestellt wird oder werden kann, sind alle Treu-
geber verpflichtet, ihre bisher von der Treuhandkommandi-
tistin gehaltenen Anteile an der Investmentgesellschaft als
Direktkommanditisten zu Ubernehmen. Dadurch kénnten
Kosten fUr die Investmentgesellschaft entstehen, welche die
Rendite fUr die Anleger mindern, sowie ggf. Kosten anfallen,
die durch die jeweiligen Anleger zu tragen sind (Handels-
registervollmacht).

Risiken im Zusammenhang mit dem Vertrieb
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland

Sofern kUnftig die Beteiligungen an der Investmentge-
sellschaft auch auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland
vertrieben werden sollten, besteht die M&glichkeit, dass ins-
besondere durch die Nichtbeachtung von im Ausland ein-
schldgigen Vorschriften bzw. Rechtsnormen den auslandi-
schen Anlegern Rechte bzw. Ansprlche zustehen, deren
Durchsetzung sich negativ auf die Investmentgesellschaft
auswirken kann. Solche Rechte und Ansprlche der betrof-
fenen auslandischen Anleger kénnten Liquiditatsabflisse
mit sich bringen, wodurch die Ausschittungsfahigkeit der
Investmentgesellschaft beeintrachtigt werden kénnte.

Risiken durch Schlichtungsverfahren

FUr bestimmte Streitigkeiten stehen Anlegern auBergericht-
liche Schlichtungs- bzw. Beschwerdeverfahren zur Ver-
flgung. Hierbei kénnte beispielsweise eine hohe Anzahl
von Schlichtungsverfahren Kapazitaten bei der Verwal-
tungsgesellschaft binden, die dann flr die Verwaltung der
Investmentgesellschaft fehlen kénnte. Ferner kdnnen bei-
spielsweise Schlichtungsspriiche das Ergebnis der Invest-
mentgesellschaft negativ beeintrachtigen.
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Anlegergefahrdende Risiken

Risiken durch Zahlungsausfall eines oder

mehrerer Anleger

Leistet ein Anleger seinen Zeichnungsbetrag ganz oder teil-
weise nicht, besteht das Risiko, dass die Investmentge-
sellschaft den ihrerseits eingegangenen Zahlungsverpflich-
tungen nicht rechtzeitig oder gar nicht nachkommen kann.
Dies kann moglicherweise dazu fUhren, dass die Invest-
mentgesellschaft Verzugszinsen zu zahlen hat oder sogar
ganz auf alle oder einige Investitionen verzichten bzw. unter
Umsténden eine Zwischenfinanzierung in Anspruch nehmen
muss, um ihrerseits die Verpflichtungen erfullen zu kénnen.
Anleger, die ihren Zahlungsverpflichtungen ganz oder teil-
weise nicht rechtzeitig nachkommen, kdnnen von der Kom-
plementarin zur Zahlung von Verzugszinsen verpflichtet und
aus der Investmentgesellschaft ausgeschlossen werden.
Unabhangig davon werden dem Anleger jedoch die auf seine
Einlageverpflichtung entfallenden Gewinne der Investment-
gesellschaft vollumfanglich zugewiesen und sind somit von
ihm - auch ohne den Zufluss einer Ausschittung - zu ver-
steuern.

Fremdfinanzierungsrisiko der Beteiligung

Dem Anleger wird empfohlen, seine Beteiligung vollstandig
aus seinem Eigenkapital zu finanzieren. Sollte der Anleger
dennoch einen Teil oder seine gesamte Beteiligung fremdfi-
nanzieren, besteht das Risiko, dass die Ausschuttungen nicht
ausreichen, um die anfallenden Zinsen der Finanzierung
des Zeichnungsbetrags zu zahlen bzw. die Finanzierung
zurtickzufUhren. In einem solchen Fall mUsste der Anleger
weitere Mittel zur RlUckfUhrung der Fremdfinanzierung des
Zeichnungsbetrags samt Zinsen aufwenden. Dies kann bis
zur personlichen Insolvenz des Anlegers fihren.

Sonstige Risiken

Risiken aus der Regulierung

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt der durch die AIFM-
Richtlinie vorgegebenen Regulierung, die in Deutschland ins-
besondere durch das KAGB umgesetzt wurde. Dartber
hinaus sieht das KAGB eine Vielzahl von Regelungen vor, die
Uber den Regulierungsbereich und -umfang der AIFM-
Richtlinie hinausgehen. Die Regulierung enthalt Vorgaben
u.a. in Bezug auf Eigenmittel, Verhaltensregeln, Liquiditats-
management, Darlehensvergabe, Organisation und Trans-
parenz der Verwaltungsgesellschaft und der durch sie
geschuldeten GeschéftsfUhrung in der Investmentgesell-
schaft. Obwohl die Regulierung geschlossener Fonds bzw.
ihrer GeschéaftsfUhrung bereits seit einiger Zeit Bestand hat,
kommt es in unregelmaBigen Abstanden zu weiteren Ande-
rungen und es kdnnen Unklarheiten in verschiedenen Berei-
chen der Umsetzung dieser Regulierung bestehen. Auch
kénnen sich Ansichten der Verwaltung zur Umsetzung der
Anforderungen dieser Regulierung wieder andern. Folglich
kann diese Regulierung hdhere Kosten bei ihrer Umsetzung
nach sich ziehen als bisher erwartet. Auch kann nicht ausge-
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schlossen werden, dass die geplante Investitionstatigkeit
der Investmentgesellschaft weiter eingeschrankt wird als
erwartet (z.B. auch durch verschérfte Regeln zur Beach-
tung von ESG-bezogenen Gesichtspunkten) oder gar voll-
standig verboten wird. Es ist zudem davon auszugehen, dass
diese oder zumindest eine andere, ggf. vergleichbare, Regu-
lierung ebenfalls die Zielfonds der Investmentgesellschaft
treffen wird. Auch hier ist nicht ausgeschlossen, dass der
betreffende Zielfonds aufgrund erhéhter Kosten eine gerin-
gere Rendite erwirtschaftet oder schlimmstenfalls liquidiert
werden muss.

Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden, dass die Ver-
waltungsgesellschaft ihre Tatigkeit aus aufsichtsrechtlichen
GrUnden wieder aufgeben muss (z.B. aufgrund Erlaubnis-
entzugs). Dies hétte zur Folge, dass eine neue geeignete Ver-
waltungsgesellschaft mit Genehmigung der BaFin bestimmt
werden muss, was weitere Kosten verursachen dirfte.
Sollte dies nicht (rechtzeitig) gelingen, besteht das Risiko,
dass die Investmentgesellschaft abgewickelt werden muss.

Majorisierungsrisiko, Risiken hinsichtlich

von Stimmrechtsbeschriankungen

Nach dem Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft
bedurfen Beschllsse grundsatzlich einer einfachen Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen. Dies gilt insbesondere auch
fUr die Verlangerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft
Uber den 3112.2038 hinaus. Lediglich Beschllisse Uber eine
Anderung des Gesellschaftsvertrages, den Ausschluss
eines Gesellschafters gemai § 20 (4) des Gesellschaftsver-
trages und die vorzeitige Aufldsung der Investmentge-
sellschaft bediirfen der Zustimmung von mindestens 75 %
der abgegebenen Stimmen und der Zustimmung der Ver-
waltungsgesellschaft.

Die Anleger und die Komplementéarin haben bei Beschllissen
je volle 1.000 EUR ihrer Einlage eine Stimme. Allerdings kann
kein Anleger - unabhangig von der Hbhe seiner Beteiligung
an der Investmentgesellschaft - Stimmrechte i.H.v. mehr als
5 % aller Stimmen austiben, wobei zum Zwecke der Berech-
nung der 5%-Grenze sdmtliche unmittelbaren und mittel-
baren wirtschaftlichen und rechtlichen Beteiligungen einer
natUrlichen Person und/oder von verbundenen Unterneh-
meni.S.d. § 15 AktG zusammengerechnet werden.

Aufgrund der vorgenannten Mehrheitserfordernisse und
der vorgenannten Stimmrechtsbeschriankungen besteht
die Gefahr, dass ein Anleger aufgrund der vorgenannten
Mehrheitserfordernisse seine Interessen in der Investment-
gesellschaft nicht durchsetzen kann.

Bei der Zeichnung einer sehr hohen Beteiligung durch einen

einzelnen Anleger besteht, insbesondere wenn sich nur
wenige andere Anleger an einem Gesellschafterbeschluss
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beteiligen, das Risiko, dass dieser eine Stimmenmehrheit in
der Investmentgesellschaft erlangt und - trotz der Regelung
zur Begrenzung der Stimmrechte auf 5% aller Stimmen
(vgl.§ 9 (4) des Gesellschaftsvertrages der Investmentgesell-
schaft) - einen sehr groBen Einfluss austiben kann.

Die gemaBR dem Gesellschaftsvertrag gefassten Gesellschaf-
terbeschllsse sind fUr jeden Gesellschafter bindend, sodass
ein einzelner Anleger auch die Folgen eines Beschlusses zu
tragen hat, dem er nicht zugestimmt hat.

Risiken durch Ausscheiden bzw. Ausschluss

aus der Investmentgesellschaft

Unter bestimmten, im Gesellschaftsvertrag festgelegten
Umstanden, scheidet ein Anleger aus der Investmentge-
sellschaft aus bzw. kann aus ihr ausgeschlossen werden. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die grundsétzlich
zu zahlende und geméaB § 23 des Gesellschaftsvertrages der
Investmentgesellschaft ermittelte Abfindung unter dem
realen Wert der betreffenden Beteiligung an der Investment-
gesellschaft liegt. Sofern der Anleger seine gezeichnete
Einlage noch nicht geleistet hat, kann er nach dem Gesell-
schaftsvertrag auch ohne Abfindung ausgeschlossen wer-
den. VerstoBt die Zahlung einer Abfindung gegen ein gesetz-
liches oder behdrdliches Verbot (einschlieBlich GwG und
anwendbaren Embargo- und Sanktionsbestimmungen)
kann die Abfindung nicht ausgezahlt werden. Bei einem Aus-
schluss aus der Investmentgesellschaft erhalt ein Direkt-
kommanditist bereits entstandene Notar- und Gerichts-
kosten nicht zurlckerstattet.

Keine weiteren Risiken

Nach Kenntnis der Verwaltungsgesellschaft existieren zum
Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin keine weiteren
wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken.

1. Liquiditdtsmanagement

Gegenstand des Liquiditdtsmanagements sind die Planung,
Anlage und Steuerung der Liquiditdt der Investmentge-
sellschaft, welche die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf
die Liquiditatsrisiken der Investmentgesellschaft festgesetzt
hat, sowie die Koordination des kurz-, mittel- und langfris-
tigen Kapitalbedarfs der Investmentgesellschaft. Das
Liquiditdtsmanagement hat das Ziel, die kurz-, mittel- und
auch langfristige Zahlungsfahigkeit der Investmentgesell-
schaft zu sichern.

Die Investition des gesamten Kommanditkapitals der Invest-
mentgesellschaft i.V.m. dem schrittweisen Kapitalabruf
durch die Zielfonds (vgl. den Abschnitt ,Umstande, unter
denen Fremdkapital eingesetzt werden kann, sowie Belas-
tungen und Handhabung von Sicherheiten®) erfordert eine



genaue Planung der Liquiditdt der Investmentgesellschaft.
Im Rahmen des Liquiditdtsmanagements werden daneben
auch die potenziellen Liquiditatsrisiken gesteuert, die aus der
Moglichkeit eines vorzeitigen Ausscheidens von Anlegern
aus der Investmentgesellschaft durch Klindigung oder Aus-
schluss fur die Investmentgesellschaft resultieren kénnen.
Die Anlagebedingungen und die Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages sehen kein Recht auf ordentliche Kundi-
gung und damit kein Recht auf Riickgabe der Anteile vor. Den
Anlegern steht aber das Recht zur Kindigung aus wichti-
gem Grund zu. Auch kann ein Anleger unter den im Gesell-
schaftsvertrag genannten Bedingungen aus der Investment-
gesellschaft ausgeschlossen werden (vgl. Kapitel ,Anteile”,
Abschnitt ,Ausgabe und Ricknahme der Anteile®, Unter-
abschnitt ,Ricknahme von Anteilen/Kindigung/Ausschluss
aus der Investmentgesellschaft®). In diesen Fallen wird eine
Abfindung errechnet, die der aus der Investmentgesellschaft
ausscheidende Anleger erhalt (Details zur Abfindung sind
im gleichnamigen Unterabschnitt des Kapitels ,Kosten®,
Abschnitt ,Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag, Ricknahme-
preis, Abfindung® zu finden).

Im Rahmen des Liquiditdtsmanagements erfolgt ein konti-
nuierlicher Abgleich der vorhandenen Liquiditdt mit den
Zahlungsverpflichtungen der Investmentgesellschaft. Hierbei
werden insbesondere die noch ausstehenden Einzahlungs-
verpflichtungen der Investmentgesellschaft gegentber den
Zielfonds und ggf. Zweckgesellschaften, die von der Invest-
mentgesellschaft zu tragenden Kosten und GebUhren, wei-
tere feststehende Zahlungen sowie die Ausschuttungspla-
nung der Investmentgesellschaft bertcksichtigt.

Zur Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditat wird
zudem mit Wealthcap eine Kreditlinie vereinbart und ein
Darlehensvertrag zur Zwischenfinanzierung von Zielfonds-
beteiligungen vor einem Kapitalabruf von den Anlegern
abgeschlossen (vgl. Kapitel ,Vertragsbeziehungen der Invest-
mentgesellschaft®, Abschnitte ,Vertrag Uber die Einrdumung
einer Kreditlinie” und ,Darlehensvertrag®). Sollte sich im
Rahmen der vorstehend beschriebenen MaBnahmen des
Liquiditdtsmanagements herausstellen, dass die vorhan-
dene Liquiditat nicht zur ErfUllung sémtlicher Zahlungsver-
pflichtungen der Investmentgesellschaft ausreicht, wird die
Verwaltungsgesellschaft unter BerUcksichtigung der im
Abschnitt ,Umstande, unter denen Fremdkapital eingesetzt
werden kann, sowie Belastungen und Handhabung von
Sicherheiten® beschriebenen Bedingungen die Kreditlinie
und/oder den Darlehensvertrag in Anspruch nehmen, um
die erforderliche Liquiditdt der Investmentgesellschaft zu
sichern.

Die Investmentgesellschaft

12. Umstande, unter denen Fremdkapital
eingesetzt werden kann, sowie Belastungen
und Handhabung von Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft darf Kredite bis zur Hohe von
150 % des aggregierten eingebrachten Kapitals und noch
nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Investment-
gesellschaft, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die
nach Abzug s&dmtlicher direkt oder indirekt von den Anle-
gern getragener GebUhren, Kosten und Aufwendungen flr
Anlagen zur Verfligung stehen, aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme markttblich sind (vgl. § 4 der
Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft). Die Belas-
tung von Vermogensgegenstanden, die zu der Investment-
gesellschaft gehdren, sowie die Abtretung und Belastung
von Forderungen aus Rechtsverhaltnissen, die sich auf
diese Vermdgensgegenstande beziehen, als Sicherheiten
fur durch die Investmentgesellschaft ggf. aufgenommene
Kredite sind bis zur Hohe von 150 % des aggregierten einge-
brachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesag-
ten Kapitals der Investmentgesellschaft, berechnet auf der
Grundlage der Betrége, die nach Abzug sédmtlicher direkt
oder indirekt von den Anlegern getragener Gebuhren, Kos-
ten und Aufwendungen fur Anlagen zur Verfligung stehen,
zuldssig, wenn dies mit einer ordnungsgeméaBen Wirt-
schaftsfUhrung vereinbar ist und die Verwahrstelle zu-
stimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die MaB-
nahmen erfolgen sollen, fur marktiblich erachtet. Bei der
Berechnung der vorgenannten Kredit- und Belastungs-
grenze sind Kredite bzw. Belastungen auf Ebene von
Zweckgesellschaften entsprechend der Beteiligungshdhe
der Investmentgesellschaft an der jeweiligen Zweckgesell-
schaft zu bertcksichtigen.

Diese Hochstgrenzen gelten nicht wahrend der Dauer des
erstmaligen Vertriebs der Investmentgesellschaft, langs-
tens jedoch flr einen Zeitraum von 18 Monaten ab Beginn
des Vertriebs. Daher k&nnen die Verwendung von Fremdka-
pital und die Bestellung von Belastungen innerhalb dieses
Zeitraums oberhalb dieser Grenzen liegen.

Die Investmentgesellschaft wird plangemai ihr gesamtes
Kommanditkapital in (mittelbare) Beteiligungen an Zielfonds
investieren. Sie strebt somit einen Investitionsgrad i.H.v.
100 % an, obwohl auch die von der Investmentgesellschaft
zu tragenden Kosten und GebUhren (vgl. Kapitel ,Kosten®,
Abschnitt ,Vergltungen und Kosten auf Ebene der Invest-
mentgesellschaft”) sowie etwaige sonstige Zahlungsver-
pflichtungen der Investmentgesellschaft aus dem Komman-
ditkapital und - soweit zu diesem Zeitpunkt bereits
vorhanden - aus RUckflissen aus den Zielfonds zu beglei-
chen sind. Insbesondere institutionelle Zielfonds rufen das
Kapital ihrer Investoren nicht sofort in voller Hohe ab. Viel-
mehr tatigen sie in Abhangigkeit von ihrem eigenen Investiti-
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onsfortschritt und Kapitalbedarf mehrere Kapitalabrufe, so-
dass das Kommanditkapital der Investmentgesellschaft
nicht sofort, sondern stufenweise Uber mehrere Jahre hin-
weg von den Zielfonds abgerufen wird. Da die Zielfonds i.d.R.
erste Ausschuttungen vornehmen werden, bevor samtli-
ches Kommanditkapital der Investmentgesellschaft abgeru-
fen wurde, dirfte aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft
trotz des angestrebten Investitionsgrades von 100 % auch
ohne die Aufnahme von Fremdkapital gentgend Liquiditat in
der Investmentgesellschaft vorhanden sein, um neben den
Kapitalabrufen der Zielfonds die Kosten zu decken sowie
sonstige fallige Zahlungsverpflichtungen der Investmentge-
sellschaft zu erfullen.

Sollte die Liquiditdt der Investmentgesellschaft dennoch
nicht ausreichen, um die vorstehend genannten Verpflich-
tungen der Investmentgesellschaft zu erflllen, wird die
Investmentgesellschaft zur Realisierung des angestrebten
Investitionsgrades von 100 % auf die Kreditlinie von
Wealthcap zur vortibergehenden Zwischenfinanzierung des
Liquiditadtsbedarfs zurtckgreifen, bis ausreichend RUck-
flisse aus den Zielfonds erfolgt sind, um die Zwischenfinan-
zierung zurlickzufhren (vgl. hierzu im Einzelnen das Kapitel
Wertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft®, Abschnitt
ertrag Uber die Einrdumung einer Kreditlinie®). Der Einsatz
von Fremdkapital kann insbesondere auch dann erforderlich
werden, wenn die Investmentgesellschaft von der in §8
Ziffer 4 der Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft
vorgesehenen Mdoglichkeit Gebrauch macht und bis zu
110 % ihres Kommanditkapitals flr Investitionen (einschlieB-
lich Reinvestitionen) einsetzt.

DarUber hinaus kann eine Kreditaufnahme insbesondere
dann erfolgen, wenn eine Zeichnung bzw. ein Erwerb von
Zielfondsbeteiligungen vor dem Abschluss der Platzierungs-
phase der Investmentgesellschaft erfolgt. Flr diesen Fall
wird fUr eine kurzfristige Zwischenfinanzierung der Zeich-
nung bzw. des Erwerbs der Zielfondsbeteiligung ein geson-
derter Darlehensvertrag neben der vorgenannten Kreditlinie
mit Wealthcap abgeschlossen. Dieser dient der Uberbri-
ckung einer ggf. bestehenden FinanzierungslUcke in der
Hohe, um die die (bevorstehenden) Kapitalabrufe des bzw.
der betreffenden Zielfonds bzw. um den - im Falle des
Erwerbs einer bereits bestehenden Zielfondsbeteiligung am
Zweitmarkt - der Erwerbspreis die bis zu diesem Zeitpunkt
eingeworbenen und abgerufenen und in diesem Zeitpunkt
zur Verflgung stehenden Kapitalzusagen der Anleger der
Investmentgesellschaft Ubersteigen (vgl. hierzu im Einzelnen
das Kapitel ,Vertragsbeziehungen der Investmentgesell-
schaft”, Abschnitt ,Darlehensvertrag®). Eine solche Kredit-
aufnahme kann nicht nur auf Ebene der Investmentge-
sellschaft, sondern auch auf Ebene einer Zweckgesellschaft
erfolgen.
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Der maximale Umfang des Leverage durch Kreditaufnahme
ergibt sich ebenfalls aus der vorstehend genannten Grenze
der Kreditaufnahme in § 4 der Anlagebedingungen. Andere
Formen von Leverage sind zudem nicht vorgesehen. Leve-
rage ist jede Methode, mit welcher der Investitionsgrad der
Investmentgesellschaft durch Kreditaufnahme oder auf
andere Weise erhoht wird. Hierdurch kann ein sog. Hebel-
effekt auf das Eigenkapital der Investmentgesellschaft ent-
stehen. Der Leverage der Investmentgesellschaft wird aus
dem Verhéltnis zwischen dem Verlustrisiko der Investment-
gesellschaft und ihrem Nettoinventarwert ermittelt. Die
Berechnung des Nettoinventarwertes ist im Kapitel ,Ermitt-
lung und Verwendung der Ertrdge/Bewertungsregeln®,
Abschnitt ,Bewertung®, erldutert. Das Risiko der Investment-
gesellschaft wird sowohl nach der sog. Bruttomethode als
auch nach der sog. Commitmentmethode berechnet. In bei-
den Fallen bezeichnet das Risiko der Investmentgesellschaft
die Summe der absoluten Werte aller Positionen der Invest-
mentgesellschaft, die entsprechend den gesetzlichen Vor-
gaben bewertet werden. Im Unterschied zur Bruttomethode
werden bei der Commitmentmethode etwaige Netting und
Hedging-Vereinbarungen berlcksichtigt. Die Verwaltungs-
gesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode
berechnete Risiko der Investmentgesellschaft ihren Netto-
inventarwert hdchstens um das 3-Fache und das nach der
Commitmentmethode berechnete Risiko der Investment-
gesellschaft ihren Nettoinventarwert héchstens um das
3-Fache Ubersteigt. Abhangig von den Marktbedingungen
kann der Leverage jedoch schwanken, sodass es trotz der
standigen Uberwachung durch die Verwaltungsgesellschaft
zu Uberschreitungen der vorstehend angegebenen Hochst-
mafBe kommen kann.

Eine Darstellung der Risiken aus dem Einsatz von Fremd-
kapital findet sich in den gleichnamigen Unterabschnitten
sowohl fur die Ebene der Investmentgesellschaft als auch
fur die Ebene der Zielfonds im Abschnitt ,\Wesentliche
Risiken®,

13. Wertentwicklung

Zwar wurde die Investmentgesellschaft bereits im Jahr
2021 gegrundet, sie war aber bisher nicht operativ tatig und
hat zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin noch
keine Vermodgensgegenstande erworben. Da zudem die von
ihr zu erwerbenden Vermdégensgegenstidnde noch nicht
feststehen (Blind Pool), kann zur bisherigen Wertentwick-
lung der Investmentgesellschaft keine Aussage getroffen
werden.



lll. Kapitalverwaltungsgesellschaft

1. Grundlagen

Die Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz
in Grinwald und einer Zweigniederlassung in MUnchen ist
die Kapitalverwaltungsgesellschaft der Investmentgesell-
schaft. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (GmbH) nach deutschem Recht und
wurde am 17.06.2013 gegrindet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesell-
schaft der Wealth Management Capital Holding GmbH
(,\Wealthcap®), die ihrerseits der Investmentgesellschaft ggf.
Fremdkapital zur Verflgung stellt (vgl. Kapitel ,Vertrags-
beziehungen der Investmentgesellschaft®, Abschnitte ,Ver-
trag Uber die Einrdumung einer Kreditlinie® und ,Darlehens-
vertrag®). Die Anteile an der Platzierungsgarantin Wealthcap
Investment Services GmbH werden zu 90 % ebenfalls von
Wealthcap gehalten. Wealthcap ist wiederum eine 100%ige
Tochtergesellschaft der UniCredit Bank GmbH, die auch mit
dem Vertrieb der Kommanditbeteiligungen an der Invest-
mentgesellschaft beauftragt werden soll und bestimmte
Teile der Verwaltungsaufgaben der Verwaltungsgesellschaft
Ubernommen hat (vgl. das Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesell-
schaft’, Abschnitt ,Ubertragene Verwaltungsfunktionen/
Auslagerung/Interessenkonflikte®). Die UniCredit Bank GmbH
halt zudem die Ubrigen 10 % der Anteile an der Platzierungs-
garantin. Angaben Uber die Mitglieder der Geschéaftsflh-
rung und des Aufsichtsrats sowie Uber das gezeichnete
und eingezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft sind
im Anhang des Verkaufsprospektes dargestellt.

2. Verwaltungsfunktion

Die Verwaltungsgesellschaft wurde mit einem Bestellungs-
vertrag zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft der
Investmentgesellschaft i.S.d. KAGB bestellt. |hr obliegt die
Vornahme aller Rechtsgeschéfte, die geman den Regelun-
gen des KAGB und den das KAGB erganzenden Regelungen
und Verwaltungsvorschriften zum Betrieb der Investment-
gesellschaft gehdren, insbesondere die Portfolioverwaltung,
das Risikomanagement, die administrativen Tatigkeiten
sowie alle weiteren Tatigkeiten im Zusammenhang mit den
Vermobgensgegensténden der Investmentgesellschaft und
der Verwaltung der Investmentgesellschaft. Hierzu wurde
die Verwaltungsgesellschaft im Bestellungsvertrag mit der
Wahrnehmung bzw. Erflllung jener der Komplementéarin im
Gesellschaftsvertrag zugewiesenen Rechte bzw. Pflichten
(mit Ausnahme der Benennung der Vorkaufsberechtigten
nach 8§17 (1) des Gesellschaftsvertrages) beauftragt. Die
Verwaltungsgesellschaft nimmt sémtliche ihr aufgrund inrer
Position als Verwaltungsgesellschaft gesetzlich und vertrag-
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lich zukommenden Aufgaben nach eigenem Ermessen und
nicht weisungsgebunden unter Wahrung des Bestellungs-
vertrages, der geltenden Gesetze (insbesondere des KAGB),
des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedingungen der
Investmentgesellschaft wahr.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde bevollméchtigt, die
Investmentgesellschaft in vollem Umfang im AuBenverhalt-
nis zu vertreten (Generalvollmacht). Die Verwaltungsgesell-
schaft ist hierbei einzelvertretungsberechtigt und von den
Beschrénkungen des § 181 BGB befreit. Darlber hinaus ist
sie berechtigt, Untervollmachten im notwendigen Umfang
und unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB
zu erteilen. Sofern flr ein Rechtsgeschéaft die Erteilung einer
Vollmacht in notariell beglaubigter Form erforderlich ist,
wird der Verwaltungsgesellschaft diese von der Investment-
gesellschaft erteilt.

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft, die Mittel der Invest-
mentgesellschaft zu verwalten, erlischt

— durch eine Kiindigung des Bestellungsvertrages (vgl.
den Unterabschnitt ,KUndigung des Bestellungsvertra-
ges, automatische Beendigung, Ubertragung des Ver-
waltungsrechts"),

— mit der Eréffnung des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermdogen der Verwaltungsgesellschaft oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der
Antrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens
mangels Masse abgewiesen wird,

— durch die Kindigung des Bestellungsvertrages mit
der Verwaltungsgesellschaft durch die Verwahrstelle
aufgrund der Aufldsung der Verwaltungsgesellschaft
oder aufgrund des Erlasses eines allgemeinen Ver-
flgungsverbotes gegenuber der Verwaltungsgesell-
schaft.

In Ergénzung der im Bestellungsvertrag Ubernommenen
Verwaltungsfunktion hat die Verwaltungsgesellschaft zudem
die Konzeption der Investmentgesellschaft Ubernommen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat sich gegentber der Invest-
mentgesellschaft verpflichtet, einen den aufsichtsrechtli-
chen Erfordernissen entsprechenden Verkaufsprospekt
einschlieBlich des Basisinformationsblattes sowie die not-
wendigen Zeichnungsunterlagen zu erstellen und zu verviel-
faltigen. Ferner wird die Verwaltungsgesellschaft als Treu-
handkommanditistin fUr die Anleger tatig (vgl. zu dieser
Zusatzfunktion den folgenden Abschnitt).
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Die Verwaltungsgesellschaft wird zudem einen Vertrag Uber
die Eigenkapitalvermittlung mit der Investmentgesellschaft
und der UniCredit Bank GmbH abschlieBen, der im Kapitel
~Vertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft” in dem
Abschnitt ,Eigenkapitalvermittlungsvertrage®, dargestellt ist.
DarUber hinaus werden die Verwaltungsgesellschaft und die
Investmentgesellschaft voraussichtlich einen Vertrag Uber
die Eigenkapitalvermittlung mitanderen Vertriebspartnern
abschlieBen, der dem vorgenannten Eigenkapitalvermitt-
lungsvertrag im Wesentlichen entspricht.

Einzelheiten zur Vergltung der Verwaltungsgesellschaft
kénnen dem Kapitel ,Kosten®, Abschnitt ,Vergltungen und
Kosten auf Ebene der Investmentgesellschaft® entnommen
werden.

3. Haftung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns und haftet geman den gesetzlichen
Regelungen.

4. Zusatzfunktion der Verwaltungs-
geselischaft als Treuhanderin

4.1 Aufgaben und Rechtsgrundlagen

Neben der Funktion als Kapitalverwaltungsgesellschaft
nimmt die Verwaltungsgesellschaft in der Investmentgesell-
schaft auch die Aufgaben einer Treuhandkommanditistin
wahr. Sie wird in diesem Verkaufsprospekt insoweit als Treu-
ha&nderin bezeichnet. Die Aufgabe der Treuhanderin ist es,
die Beteiligungen der Anleger an der Investmentgesellschaft
zu verwalten und die Kommunikation mit den Anlegern zu
fuhren. Diese Tatigkeit erbringt sie gegentber samtlichen
Anlegern, also gegentiber den Treugebern und den Direkt-
kommanditisten. DarUber hinaus ist es die Aufgabe der
Treuhanderin, die von ihr auf fremde Rechnung gehaltenen
Beteiligungen treuhanderisch flr die Treugeber zu halten.
Dabei wird sie das Treuhandvermd&gen getrennt von ihrem
sonstigen Vermdgen halten. Sie Ubernimmt eine Haftsumme
i.H.v. anfanglich 200 EUR. Sie ist fUr eigene Rechnung am
Ergebnis und am Vermdgen der Investmentgesellschaft
nicht beteiligt

Die Rechtsgrundlage flr die Tatigkeiten der Treuhanderin
bilden der Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft,
die vom Treugeber unterzeichnete Beitrittserklarung sowie
der Treuhandvertrag zwischen dem Treugeber, der Invest-
mentgesellschaft und der Treuhanderin.
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Der Treuhandvertrag kommt mit der Annahme der Bei-
trittserklarung des Treugebers durch die Treuhanderin zu-
stande. Die Annahme bedarf zu ihrer Wirksamkeit keines
Zugangs. Der Treugeber verzichtet ausdricklich auf den
Zugang der Annahme der Beitrittserklarung durch die Treu-
handerin. Ungeachtet dessen wird die Treuhdnderin dem
jeweiligen Treugeber eine informatorische Erklarung Gber
die Annahme seiner Beitrittserklarung zusenden. Die Treu-
geber bilden untereinander keine Gesellschaft blrgerlichen
Rechts. Die Treuh&nderin ist berechtigt und von den Ubrigen
Gesellschaftern (d.h. den Anlegern und der Komplemen-
térin) bevollméchtigt, die Beitrittserklarungen von Anlegern
anzunehmen.

4.2 Wesentliche Rechte und Pflichten

Die Treuhanderin halt die Beteiligung eines Treugebers an
der Investmentgesellschaft nach MaB3gabe des Treuhand-
vertrages, der Beitrittserklarung, der Anlagebedingungen
und des Gesellschaftsvertrages flr Rechnung des Treu-
gebers. Die Wahrnehmung der vermdégensrechtlichen
Ansprlche des Treugebers aus der (mittelbaren) Beteili-
gung an der Investmentgesellschaft, insbesondere der
Anspriche auf Ausschlttungen und auf eine Abfindung,
sowie die AusUbung der mit der Beteiligung verbundenen
Stimm-, Auskunfts- und Kontrollrechte ist dabei jedoch nicht
Aufgabe der Treuhanderin. Die Treuh&nderin handelt bezlg-
lich der AusUbung der mit der Beteiligung verbundenen
Stimmrechte nach §9 (B) des Gesellschaftsvertrages auf
Weisung des Treugebers, im Ubrigen ausschlieBlich nach
gesondertem Auftrag und fur Rechnung des Treugebers.

Die Treuhanderin ist gem&B § 9 (5) des Gesellschaftsvertra-
ges der Investmentgesellschaft berechtigt, ihr Stimmrecht
fur die auf Rechnung der Treugeber gehaltenen Einlagen
uneinheitlich auszutiben. Ubt sie ihr Stimmrecht fir einen sie
anweisenden Treugeber aus, kann sie diese jeweiligen
Stimmrechte aber nur einheitlich austben. Sofern die Treu-
handerin von Treugebern angewiesen wird, Stimmrechte
fUr diese auszuUben, wird sie das nur tun, wenn die Weisung
ein eindeutiges Votum des Treugebers zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten enthélt. Die Weisung muss in
Schriftform i.S.d. §126 BGB oder in Textform i.S.d. §126b
BGB per einfachem Brief, Fax oder E-Mail bis spatestens drei
Kalendertage vor dem Stattfinden der betreffenden Gesell-
schafterversammlung gegentber der Treuhanderin erklart
werden, wobei die Erklarung mit Zugang bei der Treuhé&nde-
rin wirksam wird. Fehlt eine solche Weisung oder geht sie
nicht frist- und formgerecht der Treuh&nderin zu, wird diese
sich der Stimme enthalten, also das Stimmrecht nicht aus-
Uben, es sei denn, die AusUbung der Treugeberrechte ist aus
Sicht der Treuhinderin ausnahmsweise im Einzelfall im
Interesse der Treugeber und der Direktkommanditisten
geboten. Letzteres gilt nur fir Beschllisse gemak § 9 (2) a)
bis e) und g) des Gesellschaftsvertrages der Investment-



gesellschaft. In diesem Fall beauftragt und bevollméchtigt die
Treuhanderin die Komplementérin, das Stimmrecht im eige-
nen Ermessen im Interesse der Treugeber und Direktkom-
manditisten auszutben. Im Rahmen von Beschllissen zur
Anderung der Anlagebedingungen darf die Treuh&nderin ihr
Stimmrecht, das sie fUr einen Anleger austben wuirde, nur
nach vorheriger Weisung durch den Anleger austiben.

Sémtliche Vermdgensgegenstande, welche die Treuhande-
rin bei der Ausfihrung des Treuhandvertrages erlangt hat
und die ihr nicht selbst zustehen, wird sie entsprechend dem
Treuhandvertrag an den jeweiligen Treugeber herausgeben.
Insbesondere wird sie Ausschittungen und Zufllisse aus
der Investmentgesellschaft umgehend an den jeweiligen
Treugeber entsprechend seinem treuhidnderisch gehalte-
nen Kommanditanteil weiterleiten, soweit der jeweilige Treu-
geber diese nicht direkt von der Investmentgesellschaft
erhalten hat.

Soweit nach den gesetzlichen Vorschriften flr die im Auftrag
des Treugebers im Handelsregister eingetragene Treuhan-
derin eine personliche Haftung fur die Verbindlichkeiten der
Investmentgesellschaft entsteht, hat der jeweilige Treugeber
die Treuhanderin von dieser Haftung entsprechend seinem
Anteil an der Investmentgesellschaft freizustellen. Die Treu-
h&nderin ist berechtigt, die ihr nach der H6he der treuhan-
derisch gehaltenen Beteiligung jeweils anteilig zustehenden
vermdgensrechtlichen Anspriche gegentber der Invest-
mentgesellschaft an den jeweiligen Treugeber abzutreten
und alle Anspriche der Investmentgesellschaft ihr gegen-
Uber durch Abtretung ihrer Ersatzanspriche gegentber
dem jeweiligen Treugeber zu erflllen.

4.3 Gesamtbetrag der fiir die Wahrnehmung

der Treuhandfunktion vereinbarten Vergiitung
FUr die Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft als Treuhan-
derin erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Ver-
glitung i.H.v. bis zu 0,100 % der Bemessungsgrundlage, fur
den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des
Geschéftsjahres 2024 jedoch mindestens 5.000 EUR, fur
das Geschéftsjahr 2025 mindestens 10.000 EUR und fur
das Geschéftsjahr 2026 mindestens 15.000 EUR. Verlangert
sich die Laufzeit der Investmentgesellschaft entsprechend
§9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen Uber den 3112.2038
hinaus, betragt die jahrliche Vergltung der Verwaltungsge-
sellschaft ab Beginn des Geschéaftsjahres 2039 bis zu
0,025 % der Bemessungsgrundlage (pro rata temporis). Als
Bemessungsgrundlage gilt die Summe aus dem durch-
schnittlichen Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft
im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum jeweiligen letz-
ten Bewertungsstichtag von der Investmentgesellschaft an
die Anleger geleisteten Auszahlungen. Die Bemessungs-
grundlage kann sich jedoch maximal auf 100 % des von den
Anlegern gezeichneten Kommanditkapitals belaufen. Wird
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der Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird der
Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang und am
Ende des Geschéftsjahres zugrunde gelegt. Die Vergltung
wird in dem Kapitel ,Kosten®, Abschnitt ,Vergltungen und
Kosten auf Ebene der Investmentgesellschaft” dargestellt.

4.4 Beendigung der Treuhandfunktion

Die Treuhanderin kann mit einer Frist von drei Monaten zum
Quartalsende die Treuhandvertrage mit sdmtlichen Treuge-
bern in schriftlicher Form kiindigen und damit die Treuhand-
funktion beenden, wenn eine andere nach den Vorschriften
des KAGB geeignete Gesellschaft als Treuhandkommandi-
tistin durch die Komplementarin bestimmt wird, die anstelle
der Treuhanderin in die einzelnen Treuhandvertrage mit
samtlichen Treugebern eintritt und diese fortfUhrt.

5. Dauer und Beendigung der Bestellung und
Ausscheiden aus der Investmentgesellschaft

5.1Laufzeit und regelmaBige Beendigung

Der Bestellungsvertrag ist fur den Zeitraum bis zur Aufl®-
sung der Investmentgesellschaft fest abgeschlossen. Er
endet automatisch mit dem Beschluss Uber die Auflésung
der Investmentgesellschaft. Sollte die Verwaltungsgesell-
schaft — wie in § 24 (3) des Gesellschaftsvertrages vorgese-
hen - als Liquidatorin der Investmentgesellschaft tatig wer-
den, gelten die Regelungen des Bestellungsvertrages analog
auch fur die Liquidationsphase.

5.2 Kiindigung des Bestellungsvertrages,
automatische Beendigung, Ubertragung

des Verwaltungsrechts

Der Bestellungsvertrag kann von der Verwaltungsgesell-
schaft nur aus wichtigem Grund unter Wahrung der Vor-
schriften des KAGB gekindigt werden, wobei die Kindi-
gungsfrist in diesem Fall in einem angemessenen Verhaltnis
zu dem Zeitraum zu stehen hat, der erforderlich ist, um eine
neue externe Kapitalverwaltungsgesellschaft zu bestellen
oder die zur Investmentgesellschaft gehdérenden Vermo-
gensgegenstdnde zu liquidieren, und mindestens sechs
Monate zum Monatsende betragt. Die Investmentgesell-
schaft kann den Bestellungsvertrag unter Einhaltung einer
Frist von mindestens sechs Monaten zum Monatsende
auBBerordentlich kindigen. Daneben kann die Verwahrstelle
den Bestellungsvertrag nach den gesetzlichen Vorschriften
der §8154 Abs. 1Satz 5, 99 Abs. 4 KAGB kindigen (vgl. den
Abschnitt ,Verwaltungsfunktion®).

Im Falle des Erldéschens des Rechts der Verwaltungsgesell-
schaft, die Investmentgesellschaft zu verwalten, insbeson-
dere im Falle der Erdffnung des Insolvenzverfahrens Uber
das Vermogen der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag
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auf die Erdffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse
abgewiesen wurde, endet der Bestellungsvertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft.

In diesen Fallen hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch
auf sdmtliche anteilig bereits entstandenen Vergutungen
und auf Ersatz bereits getatigter Aufwendungen. Das Ver-
waltungs- und Verflgungsrecht Uber das Gesellschaftsver-
mobgen geht in den Fallen des Erldschens des Rechts der
Verwaltungsgesellschaft, die Investmentgesellschaft zu ver-
walten, auf die Verwahrstelle zur Abwicklung Uber. Dies gilt
nicht, soweit die Komplementarin - unter dem Vorbehalt der
Genehmigung der BaFin - alle erforderlichen MaBnahmen
ergreift, um die Investmentgesellschaft in eine intern ver-
waltete Investmentkommanditgesellschaft umzuwandeln
oder eine andere externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
bestellt.

5.3 Ausscheiden aus der Investmentgesellschaft
Die Treuhanderin kann durch Gesellschafterbeschluss
gemaB 88 20 (4), 9 (3) ¢) des Gesellschaftsvertrages aus der
Investmentgesellschaft ausgeschlossen werden, wenn sie in
grober Weise trotz schriftlicher Abmahnung ihre sonstigen
Verpflichtungen aus dem Gesellschaftsverhaltnis verletzt
und den Gesellschaftern die Fortsetzung des Gesellschafts-
verhaltnisses mit der Treuhanderin unzumutbar geworden
ist. Bei der Beschlussfassung Uber den Ausschluss hat die
Treuhanderin kein Stimmrecht. Sie hat jedoch die M&glich-
keit, dazu Stellung zu nehmen. Die Bestimmung einer Gesell-
schaft, welche die Funktion der Treuha&nderin Ubernimmt,
obliegt der Komplementarin. Die Kosten des Ausscheidens
tragt die Treuhanderin.

Die Treuhanderin scheidet zudem ohne Beschlussfassung
der Gesellschafter und ohne Ausschlusserklarung mit Wir-
kung vom Beginn des Tages aus der Investmentgesellschaft
aus, an dem in Bezug auf das Vermd&gen der Treuh&nderin
das Insolvenzverfahren erédffnet oder die Erdffnung des
Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird, oder
ein Privatglaubiger der Treuhanderin die Investmentgesell-
schaft kiindigt. Der Treuhanderin steht in diesem Fall keine
Abfindung zu (vgl. 88 21 (2), 23 (2) des Gesellschaftsvertra-
ges). Sie tragt die Kosten des Ausscheidens.

6. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
Der Bestellungsvertrag, der Gesellschaftsvertrag und der
Treuhandvertrag unterliegen ausschlieBlich dem Recht der

Bundesrepublik Deutschland. AusschlieBlicher Gerichts-
stand ist MUnchen.
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7. Ubertragene Verwaltungsfunktionen /
Auslagerung/Interessenkonflikte

Folgende Aufgaben und Funktionen wurden von der Verwal-
tungsgesellschaft unter Berlcksichtigung des § 36 KAGB
auf Dritte (auch solche innerhalb der Wealthcap Gruppe
bzw. UniCredit Gruppe) Ubertragen und entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen der BaFin angezeigt:

— interne Revision

— Prifungen nach dem Gesetz Uber das Aufspulren von
Gewinnen aus schweren Straftaten (Geldwéschegesetz,
GwG@), einschlieBlich Finanzsanktionsprifungen

— Betrieb und Wartung der Informations- und Kommuni-
kationssysteme sowie Betrieb, Wartung und Weiterent-
wicklung diverser Softwareapplikationen (inkl. ,Software-
as-a-Service" (SaaS)) und Datenbanken

— technisches und kaufmannisches Property Management
inkl. Objektbuchhaltung in Bezug auf bestimmte Immobi-
lien von mehreren Immobilien-Publikums-AlF und Immo-
bilien-Spezial-AlF

DarUber hinaus ist aber auch eine Ubertragung bzw. Aus-
lagerung weiterer Aufgaben der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Dritte nach MaBBgabe des Bestellungsvertrages
und der gesetzlichen Vorschriften (insbesondere § 36
KAGB) moglich. Die Dritten durfen unter Einhaltung der
gesetzlichen Vorschriften ausgelagerte bzw. Ubertragene
Aufgaben weiter Ubertragen.

Mit der Wahrnehmung der internen Revision sowie der
Prifung nach dem GwG (einschlieBlich Finanzsanktionsprui-
fung) wurde die UniCredit Bank GmbH betraut.

Die DATAGROUP BIT Hamburg GmbH, Hamburg, hat den
Betrieb und die Wartung der Informations- und Kommunika-
tionssysteme sowie den Betrieb der Softwareapplikationen
und Datenbanken der Verwaltungsgesellschaft Ubernom-
men. Teile dieser Leistungen hat die DATAGROUP BIT Ham-
burg GmbH unterausgelagert.

Die Dienstleister agentes services GmbH, Munchen, ajco
solutions GmbH, Ansbach, und L&P Solutions GmbH, Wien,
haben die Weiterentwicklung und Wartung von diversen
Softwareapplikationen der Verwaltungsgesellschaft Uber-
nommen.

Der Dienstleister controlIT Unternehmensberatung GmbH
hat den Betrieb des von der Verwaltungsgesellschaft ge-
nutzten Asset- und Portfoliomanagement-Tools ,bison.box*
als Cloud-Lésung ,Software-as-a-Service (SaaS)" Uber-
nommen.



Mit der Wahrnehmung des technischen und kaufmanni-
schen Property Managements (u.a. technische Objektver-
waltung, Steuerung Facility Management, Mieter- und
kaufmannische Objektbetreuung, Unterstitzung bei Ver-
mietungsleistungen, [T-basierte Erfassung von Mietver-
trdgen und Datenmanagement, Organisation der Bewirt-
schaftung und Erstellung von Nebenkostenabrechnungen,
Objektbuchhaltung) in Bezug auf bestimmte Immobilien
von mehreren Immobilien-Publikums-AlF und Immobilien-
Spezial-AlF sind die IC Property Management GmbH, Frank-
furt am Main, die Tectareal Property Management GmbH,
Essen, und die INDUSTRIA WOHNEN GmbH, Frankfurt am
Main, betraut.

Wealthcap ist die unmittelbare Muttergesellschaft der Ver-
waltungsgesellschaft, und die UniCredit Bank GmbH ist die
Muttergesellschaft von Wealthcap und damit die mittelbare
Muttergesellschaft der Verwaltungsgesellschaft. Aufgrund
der Ubertragung der vorgenannten Funktionen auf Mutter-
gesellschaften der Verwaltungsgesellschaft kdnnte diese
unter Umstanden daran gehindert sein, ihre laufenden
Uberwachungs- und Kontrollpflichten sowie ihre Kindi-
gungs- und Weisungsbefugnisse gegenuber Wealthcap und
der UniCredit Bank GmbH in der gebotenen Entschiedenheit
und Harte auszutiben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei Einschaltung Dritter
gesetzliche Bestimmungen zum Geschéfts- und Betriebsge-
heimnis sowie zum Datenschutz und, sofern eine aufsichts-
rechtliche Auslagerung vorliegt, zu den aufsichtsrechtlichen
Verpflichtungen auch in mit Dritten zu schlieBende Vertrage
einbringen.

Zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin sind der
Verwaltungsgesellschaft keine sich aus der vorbeschriebe-
nen Ubertragung von Verwaltungsfunktionen ergebenden
weiteren - d. h. Uber die in dem vorstehenden Absatz und
in dem Kapitel ,Die Investmentgesellschaft’, Abschnitt
~Mesentliche Risiken®, Unterabschnitt ,Risiken aus Interes-
senkonflikten® hinausgehenden - Interessenkonflikte be-
kannt. Die Verwaltungsgesellschaft und das jeweilige Aus-
lagerungsunternehmen werden gemai den gesetzlichen
Anforderungen geeignete Vorkehrungen treffen, um etwa-
ige Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen und
diese ggdf. beizulegen. Zu mdéglichen Interessenkonflikten im
Ubrigen bzw. zu Umsténden oder Beziehungen, die Interes-
senkonflikte begriinden kénnen, vgl. das Kapitel ,Die Invest-
mentgesellschaft®, Abschnitt ,Wesentliche Risiken®, Unterab-
schnitt ,Risiken aus Interessenkonflikten* bzw. den Abschnitt
,LGrundlagen® dieses Kapitels sowie die ergdnzenden Ausflh-
rungen im Anhang des Verkaufsprospekts.
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8. Vergiitungspolitik der Verwaltungs-
gesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur Mitarbeiter, die gemafi
837 Abs. 1 Satz 1 KAGB als Risikotrager fungieren bzw. flr
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen eine VergUtungspolitik
festgelegt, die einem soliden und wirksamen Risikomana-
gement entspricht, um den potenziell schadlichen Auswir-
kungen schlecht gestalteter Vergltungsstrukturen auf ein
solides Risikomanagement und auf die Risikobereitschaft
von Einzelpersonen entgegenzuwirken. Die Vergutungs-
politik der Verwaltungsgesellschaft steht in Einklang mit der
Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Gesell-
schaften sowie der Anleger dieser Gesellschaften.

Grundsatzlich sind alle Mitarbeiter und FUhrungskrafte der
Verwaltungsgesellschaft, deren berufliche Tatigkeit sich
wesentlich auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder auf die Risikoprofile der von ihr verwalteten Gesell-
schaften auswirkt, von der Vergutungspolitik betroffen. Dies
umfasst die GeschéaftsfUhrer und FUhrungskrafte, Risiko-
tragern, Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie alle Mitar-
beiter, die eine GesamtvergUtung erhalten, aufgrund derer
sie sich in derselben Einkommensstufe befinden wie die Flh-
rungskrafte und Risikotréagern.

FUr diese Mitarbeiter gelten insbesondere folgende Vergl-
tungsleitlinien, die in der Vergutungsrichtlinie festgelegt sind:

— Die Vergutung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesell-
schaft setzt sich aus einem Fixgehalt sowie einem vari-
ablen Bestandteil zusammen.

— Die variable Vergutung ist derart ausgestaltet, dass sie
teilweise, in einigen Fallen auch vollstandig reduziert
werden kann. Zum Zwecke der Einschrankung einer
UbermaBigen Risikolbernahme erfolgt die Berechnung
der variablen VergUtung risikogewichtet und erfolgs-
abhangig. Fur die Bertcksichtigung von Risiken und
Ergebnissen in der variablen Vergitung werden sowohl
quantitative als auch qualitative Indikatoren im Einklang
mit der Geschafts- und Risikostrategie der Verwaltungs-
gesellschaft sowie der jeweiligen Gesellschaft verwendet.
Die Festlegung der variablen Verguttung erfolgt auf der
Basis von zu Beginn des Geschaftsjahres dokumentier-
ten Zielvereinbarungen. Diese bestehen zum einen aus
von der GeschéaftsfUhrung festgelegten allgemeinguilti-
gen Unternehmenszielen und zum anderen aus von den
FUhrungskraften festgelegten individuellen Zielen flr alle
Mitarbeiter. Die Zielvereinbarungen bertcksichtigen die
individuellen Anforderungen an den jeweiligen Unterneh-
mensbereich und dienen der Bewertung von Leistung
und Erfolg der einzelnen Mitarbeiter. Diese Bewertung
erfolgtim Rahmen eines jahrlichen Mitarbeitergesprachs.
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— Im Allgemeinen werden bei der Verwaltungsgesellschaft
Anreize fUr die GeschéftsfUhrer und Mitarbeiter zum
Eingehen unverhaltnismasig hoher Risikopositionen
vermieden, da die Geschéftsfuhrung sichergestellt hat,
dass alle Geschéfte insbesondere einer vorherigen
Genehmigung durch die GeschéaftsfUhrer unterliegen.
Die GeschéaftsfUhrung hat hierbei die Vorgaben der
Geschéaftsordnung zu beachten, d. h. insbesondere sind
alle dort festgelegten Geschéafte mit Risikobezug dem
Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft zur Geneh-
migung vorzulegen. Dadurch ist grundséatzlich sicher-
gestellt, dass die GeschéaftsfUhrung am Aufsichtsorgan
vorbei keine Risikopositionen eingehen kann, die unver-
haltnismaBige Folgen fur die Hohe der Vergltung haben
kénnen.

Entscheidungen Uber die H6he von VerglUtungen werden
von der GeschéaftsfUhrung der Verwaltungsgesellschaft
getroffen. Sollte die Geschéaftsfuhrung selbst betroffen sein,
werden diese Entscheidungen durch den Aufsichtsrat der
Verwaltungsgesellschaft getroffen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen VergUtungsaus-
schuss eingerichtet. Dieser besteht aus zwei Mitgliedern des
Aufsichtsrats der Verwaltungsgesellschaft. Der Vergltungs-
ausschuss tritt zweimal jahrlich zusammen. Er Uberwacht
die Ausgestaltung der Anreiz- und Vergltungssysteme und
berichtet an den Aufsichtsrat Uber notwendige Anpassun-
gen sowie daruber, ob die Ausgestaltung mit den nationalen
und internationalen Vorschriften, Grundsatzen und Stan-
dards vereinbar ist.

Einzelheiten der aktuellen VergUtungspolitik der Verwal-
tungsgesellschaft (darunter ebenfalls eine Beschreibung
der Berechnung der Vergltungen und der sonstigen
Zuwendungen sowie der Identitat der flUr die Zuteilung der
VergUtungen/Zuwendungen zustadndigen Personen ein-
schlieBlich der Zusammensetzung des Vergltungsaus-
schusses) kénnen unter www.wealthcap.com kostenlos
abgerufen werden bzw. sind bei der Verwaltungsgesell-
schaft, Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, kos-
tenlos in Papierform erhéaltlich.
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9. Sonstiges

Die Anforderungen des § 25 Abs. 6 KAGB erflillt die Verwal-
tungsgesellschaft durch Bereitstellung von zusétzlichen
Eigenmitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt im Hinblick sowohl
auf ihre Verwaltungsfunktion als auch auf ihre Treuhand-
funktion keinem Wettbewerbsverbot. Sie hat bereits und
wird kUnftig entsprechende Tatigkeiten auch fUr andere
Investmentvermaogen (die zudem teilweise auch eine &hn-
liche oder gar die gleiche Anlagepolitik und Anlagestrategie
wie die Investmentgesellschaft verfolgen) (bernehmen und
sich daflir an diesen ggf. auch beteiligen. Die Namen samtli-
cher weiteren, von der Verwaltungsgesellschaft zum Zeit-
punkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin verwalteten In-
vestmentvermdgen sind im Anhang aufgelistet.

Die Beauftragung eines oder mehrerer Primebroker ist zum
Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht geplant.



IV. Anteile

1. Anteilklassen, Vorzugsbehandlung
und faire Behandlung

Alle ausgegebenen Anteile vermitteln gleiche Rechte und
Pflichten. Anteilklassen werden nicht gebildet.

Alle Anleger sollen fair behandelt werden. Der Gesellschafts-
vertrag und die Anlagebedingungen der Investmentgesell-
schaft sehen deshalb grundsatzlich keine Vorzugsbehand-
lung einzelner Anleger oder Anlegergruppen vor.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch mehrere MaBnah-
men die faire Behandlung der Anleger der Investment-
gesellschaft sicher. Wesentliche Grundlagen und Sicherun-
gen einer fairen Behandlung des einzelnen Anlegers
enthalten die Regelungen des Gesellschaftsvertrages und
der Anlagebedingungen. Dies gilt insbesondere fur:

— die Kostentragungspflicht eines einzelnen Anlegers fur
bestimmte individuell verursachte Kosten (nahere Infor-
mationen dazu im Kapitel ,Kosten®),

— die an dem individuellen Zeichnungsbetrag orientierte
Verteilung von Stimmrechten, die Zuweisung von
Gewinnen und Verlusten sowie die Verteilung der Aus-
schuttungen der Investmentgesellschaft (ndhere Infor-
mationen dazu nachfolgend im Abschnitt ,Art und Haupt-
merkmale der Anteile®),

— den Schutz eines Anlegers vor einem willkirlichen Aus-
schluss durch das Erfordernis eines wichtigen Grundes
nach § 20 (1) des Gesellschaftsvertrages bzw. eines
Gesellschafterbeschlusses mit einer Mehrheit von min-
destens 75 % der abgegebenen Stimmeni.V.m.dem
Vorliegen eines wichtigen Grundes nach § 20 (4) des
Gesellschaftsvertrages und dem Zustimmungserforder-
nis der Komplementérin, das durch den Bestellungsver-
trag auf die Verwaltungsgesellschaft Ubertragen wurde.

Daneben gewahrleisten auch die von der Verwaltungsgesell-
schaft getroffenen organisatorischen MaBnahmen die faire
Behandlung der Anleger. Die Verwaltungsgesellschaft hat
einen Compliance-Beauftragten ernannt, der als unabhan-
gige Stelle fUr das aktive Management von Interessenkon-
flikten zustandig ist. Unter aktivem Management von Inte-
ressenkonflikten versteht die Verwaltungsgesellschaft die
Identifizierung von tatséchlichen und potenziellen Interes-
senkonflikten, sofern mdglich, die Vermeidung und Ldsung
von Interessenkonflikten, die FUhrung eines Interessen-
konfliktregisters, die Veranlassung der Offenlegung ungelds-
ter Interessenkonflikte, die Uberwachung von Interessen-
konflikten bei ausgelagerten Tatigkeiten und die regelmaBige
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Berichterstattung an die Geschéftsleitung und den Auf-
sichtsrat der Verwaltungsgesellschaft. Stellt der Compli-
ance-Beauftragte einen Interessenkonflikt fest, werden
adaquate MaBnahmen zur Vermeidung bzw. L&sung bzw.
zum Management des Interessenkonflikts ergriffen. Anleger
werden Uber bestehende Situationen unterrichtet, in denen
die organisatorischen oder administrativen MaBnahmen,
welche die Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung von Inte-
ressenkonflikten ergriffen hat, nicht ausreichen, um mit hin-
reichender Sicherheit zu gewahrleisten, dass die Interessen
der Anleger gewahrt bleiben. Bei der Identifikation von nicht
|6sbaren Interessenkonflikten veranlasst der Compliance-
Beauftragte Uber den zustindigen Bereich eine Anleger-
information (z.B. Veroffentlichung in den Ublichen Benach-
richtigungsmedien, Aktualisierung des Verkaufsprospektes).

Zudem verfugt die Verwaltungsgesellschaft Uber weitere
aufbau- und ablauforganisatorische MaBnahmen zur Ver-
meidung von Interessenkonflikten, wie z.B. Funktions-
trennung und Trennung von Verantwortlichkeiten sowie
unabhangige Bewertung. Dartber hinaus verflgt die Ver-
waltungsgesellschaft Uber eine interne Revision, die an die
UniCredit Bank GmbH ausgelagert ist.

Die faire Behandlung der Anleger wird auch durch ein inter-
nes Beschwerdemanagementsystem gewahrleistet. Fur
eingehende Beschwerden sind innerhalb dieses Systems
Bearbeitungs- und Reaktionsfristen vorgegeben. Die Bear-
beitung der Beschwerden und die Einhaltung dieser Fristen
werden durch den Complaint-Officer Uberwacht.

2. Art und Hauptmerkmale der Anteile

Der Beitritt eines Anlegers zur Investmentgesellschaft
erfolgt mittelbar Uber die Verwaltungsgesellschaft als Treu-
handkommanditistin, Bei den angebotenen Anteilen an der
Investmentgesellschaft handelt es sich deshalb um - zumin-
dest anfanglich - mittelbar zu haltende Kommanditanteile.
Der Anleger hélt seine Beteiligung grundséatzlich mittelbar
als Treugeber.ImInnenverhaltnis der Investmentgesellschaft
und der Gesellschafter zueinander haben die Treugeber
jedoch die gleiche Rechtsstellung wie ein direkt beteiligter
Gesellschafter. Dem als Treugeber beteiligten Anleger steht
jedoch das Recht zu, seine mittelbare Beteiligung als Treu-
geber in eine unmittelbare Beteiligung als Direktkom-
manditist umzuwandeln (vgl. den Unterabschnitt ,Umwand-
lung”). Jeder Anleger erwirbt durch seine mittelbare
Beteiligung an der Investmentgesellschaft einen (mittelba-
ren) Anteil an der Investmentgesellschaft, der die von dem
betreffenden Anleger Ubernommene Einlage repréasentiert
(vgl. den nachfolgenden Abschnitt ,Ausgabe und Rlicknahme
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der Anteile”). Die Anteile an der Investmentgesellschaft wer-
den nicht durch Globalurkunden verbrieft. Es werden keine
Anteilscheine oder Einzelurkunden ausgegeben. Die Anteile
lauten nicht auf den Inhaber oder Namen eines Anlegers.

Mit der Beteiligung an der Investmentgesellschaft sind ver-
schiedene Verwaltungs- und Vermdgensrechte sowie Ver-
pflichtungen des Anlegers verbunden. Dies gilt unabhangig
davon, ob der Anleger als Treugeber mittelbar an der
Investmentgesellschaft beteiligt ist oder ob er seine Betei-
ligung in eine Direktbeteiligung umgewandelt hat. Die
wesentlichen Rechte auf der einen Seite und die wesent-
lichen Pflichten auf der anderen Seite bilden zusammen die
Hauptmerkmale der Anteile.

Wesentliche Rechte sind hierbei das Stimmrecht, das Kon-
troll- und Informationsrecht, das Recht auf Beteiligung am
Ergebnis und am Liquidationserlés der Investmentge-
sellschaft, auf Ausschuttung, auf Umwandlung der Beteili-
gung sowie auf Kindigung und Abfindung. Wesentliche
Pflichten sind die Pflicht zur rechtzeitigen, vollstadndigen Leis-
tung der Raten auf die Einlageverpflichtung, die ErfUllung der
verschiedenen Informations-, Mitteilungs- und Nachweis-
pflichten aus § 5 (4) und 8§ 26 (4) und (5) des Gesellschafts-
vertrages, die Pflicht zur vertraulichen Behandlung der dem
Anleger im Zusammenhang mit seiner Beteiligung an der
Investmentgesellschaft bekannt gewordenen nicht &ffentli-
chen Informationen Uber die Investmentgesellschaft, deren
Gesellschafter sowie die von der Investmentgesellschaft
getatigten Investitionen, die Pflicht zur Angabe der geld-
wascherechtlich erforderlichen Informationen sowie die
Verpflichtung zur Haftung.

Stimmrechte

Die Anleger haben das Recht, Uber alle Angelegenheiten der
Investmentgesellschaft Beschllisse zu fassen, sofern es sich
nicht um GeschéaftsfihrungsmaBnahmen im Sinne von §8
des Gesellschaftsvertrages handelt oder der Gesellschafter-
beschluss der gesetzméaBigen Erflllung der Pflichten der
Komplementarin oder der Verwaltungsgesellschaft entge-
gensteht. Der Beschlussfassung unterliegen insbesondere
die Feststellung der Jahresabschllsse flr die Geschafts-
jahre ab 2026 (im Falle der Verlangerung der Platzierungs-
phase gemaR §6 (1) des Gesellschaftsvertrages Uber den
31.12.2026 hinaus flr die Geschéftsjahre ab 2027), die Wahl
des Abschlussprifers ab dem Geschaftsjahr 2027 (bzw. im
Falle der Verlangerung der Platzierungsphase geman § 6 (1)
des Gesellschaftsvertrages Uber den 3112.2026 hinaus ab
dem Geschaftsjahr 2028), die Entlastung der Grindungsge-
sellschafter, Anderungen des Gesellschaftsvertrages, die
Verlangerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft, die
vorzeitige Auflésung der Investmentgesellschaft, der Aus-
schluss eines Gesellschafters nach §20 (4) des Gesell-
schaftsvertrages sowie sonstige Gegensténde, die von der
Verwaltungsgesellschaft auf Basis ihrer Aufgabentibernahme
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durch den Bestellungsvertrag den Gesellschaftern zur
Abstimmung vorgelegt werden oder flr die im Gesell-
schaftsvertrag bzw. durch zwingendes Gesetzesrecht eine
Beschlussfassung vorgesehen ist. Die Feststellung der Jah-
resabschllsse fUr die Geschéftsjahre 2023 bis 2025 (sowie
im Falle der Verlangerung der Platzierungsphase gemafi
§ 6 (1) des Gesellschaftsvertrages Uber den 31.12.2026 hinaus
fUr das Geschéftsjahr 2026) erfolgt durch die Komplemen-
tarin, Entsprechendes gilt fUr die Wahl des Abschlussprifers
fUr die Geschéftsjahre 2023 bis 2026 (sowie im Falle der
Verldngerung der Platzierungsphase geméaB §6 (1) des
Gesellschaftsvertrages Uber den 3112.2026 hinaus fur das
Geschéftsjahr 2027). Der Gesellschafterbeschluss, in dem
u.a. Uber die Entlastung der Grindungsgesellschafter jeweils
fur die Geschaftsjahre 2023 bis 2026 und die Wahl des
Abschlussprufers fur das Geschaftsjahr 2027 entschieden
werden soll, ist - vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vor-
schriften - bis zum 30.09.2027 anzuberaumen. Im Falle der
Verldngerung des Platzierungszeitraums gemais § 6 (1) des
Gesellschaftsvertrages Uber den 31.12.2026 hinaus ist der
Gesellschafterbeschluss, in dem u.a. Uber die Entlastung der
GrUndungsgesellschafter jeweils flUr die Geschéaftsjahre
2023 bis 2027 sowie Uber die Wahl des Abschlussprifers
fur das Geschéaftsjahr 2028 entschieden werden soll, - vor-
behaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften - bis zum
30.09.2028 anzuberaumen.

Die Anleger und die Komplementéarin haben bei Beschltissen
je volle 1.000 EUR ihrer (ggf. Uber die Treuh&nderin gehalte-
nen) Einlage eine Stimme. Die Treuh&nderin hat neben dem
fur die Treugeber ausgelibten Stimmrecht kein eigenes
Stimmrecht. Die Treuh&nderin Ubt grundséatzlich die Stimm-
rechte der Treugeber auf deren Weisung hin aus (Einzelhei-
ten hierzu enthalten § 9 (5) und (6) des Gesellschaftsvertra-
ges). Kein Gesellschafter kann Stimmrechte i.H.v. mehr als
5 % aller Stimmen austiben, wobei zum Zwecke der Berech-
nung der 5%-Grenze sdmtliche unmittelbaren und mittelba-
ren wirtschaftlichen und rechtlichen Beteiligungen einer
naturlichen Person und/oder von verbundenen Unterneh-
men i.S.d. §15 AktG zusammengerechnet werden. Die
5%-Grenze geman dem vorstehenden Satz gilt

a) insbesondere flr Beschllsse in Bezug auf (i) zur Ab-
stimmung gestellte MaBnahmen der Geschéaftsflhrung,
(il das Ausscheiden eines Griundungsgesellschafters
oder (jii) das Erldschen des Rechts der Verwaltungsge-
sellschaft zur Verwaltung der Investmentgesellschaft;

b) nicht fUr () die Treuhdnderin, sofern sie Stimmrechte
fUr die Treugeber austbt und (i) die Gesellschafter, fir
die der Beschluss einen Eingriff in den unentziehbaren
Kernbereich inrer Mitgliedschaft (wie beispielsweise
Schmalerung des Anteils am Gewinn oder des Ausein-
andersetzungsguthabens) darstellt.



Vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften wer-
den Gesellschafterbeschllsse grundsatzlich mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Beschllisse
Uber Anderungen des Gesellschaftsvertrages, den Aus-
schluss eines Gesellschafters gemain § 20 (4) des Gesell-
schaftsvertrages und die vorzeitige Auflésung der Invest-
mentgesellschaft bedUrfen jeweils einer Mehrheit von
mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen sowie der
Zustimmung der Komplementarin bzw. im Falle des Aus-
schlusses der Komplementérin der Zustimmung der Treu-
handerin, wobei die Komplementérin ihr Zustimmungsrecht
im Bestellungsvertrag auf die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen hat.

Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bisheri-
gen Anlagegrundsatzen der Investmentgesellschaft nicht
vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der
wesentlichen Anlegerrechte fuhrt, bedarf dartber hinaus
der Zustimmung der Anleger nach MaBBgabe der besonde-
ren Vorgaben des § 267 Abs. 3 KAGB.

BeschlUsse werden grundsatzlich im schriftlichen Umlauf-
verfahren gefasst. Vom schriftichen Umlaufverfahren wird
nur dann kein Gebrauch gemacht, wenn hierflr ein wichti-
ger Grund vorliegt. In diesem Fall fassen die Gesellschafter
ihre BeschllUsse in einer Gesellschafterversammlung. Wei-
tere Einzelheiten zum schriftlichen Umlaufverfahren bzw.
zur Gesellschafterversammlung sind in §§9 und 10 des
Gesellschaftsvertrages geregelt.

Kontrollrechte und Informationsrechte

Die Anleger haben im Hinblick auf die gesetzlichen Kontroll-
rechte nach § 166 HGB das Recht, eine Abschrift des Jahres-
abschlusses von der Investmentgesellschaft zu verlangen.
Zu dessen Uberprifung kann jeder Anleger die zugehorigen
Geschéftsunterlagen der Investmentgesellschaft am Sitz
der Investmentgesellschaft zu den Ublichen Geschéftszeiten
der Investmentgesellschaft durch einen gemeinsamen Ver-
treter aller Gesellschafter einsehen lassen. Der gemeinsame
Vertreter wird durch Gesellschafterbeschluss bestimmt.
Die durch die Einsicht entstehenden Kosten (inkl. Reisespe-
sen und Auslagen) des Vertreters sind von dem veranlas-
senden Gesellschafter - soweit eine Weiterbelastung
gesetzlich zuldssig ist - zu tragen. Die Investmentgesell-
schaft, die Komplementarin und die Verwaltungsgesellschaft
bzw. Treuhénderin tragen keine Kosten. Solange kein
gemeinsamer Vertreter in diesem Sinne bestellt worden ist,
ist jeder Gesellschafter berechtigt, das Einsichtsrecht durch
einen Angehdrigen der rechts- und steuerberatenden Be-
rufe auf seine Kosten ausUben zu lassen. Sofern der Anleger
selbst einem rechts- und steuerberatenden Beruf angehért,
kann er das Einsichtsrecht selbst ausUben. Jeder Gesell-
schafter kann zudem Auskunft Uber die Gesellschaftsan-
gelegenheiten von der Investmentgesellschaft verlangen,
soweit dies zur Wahrnehmung seiner Mitgliedschaftsrechte
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erforderlich ist, insbesondere, wenn Grund zu der Annahme
unredlicher Geschaftsflhrung besteht. Der Gesellschafter
hat zusammen mit dem Auskunftsgesuch die konkreten
Umstande fur die Notwendigkeit und die Bedeutung der
begehrten Information in der in § 26 (6) Satz 4 des Gesell-
schaftsvertrages der Investmentgesellschaft festgelegten
Form darzulegen.

Beteiligung am Ergebnis der
Investmentgesellschaft

Fir jeden Anleger werden unverzinsliche Kapitalkonten
gefUhrt. Auf dem Kapitalkonto | werden die Gbernommenen
Einlagen gebucht (weitere Einzelheiten zu den Kapitalkonten
enthalt §12 des Gesellschaftsvertrages). Jeder Anleger ist
am Ergebnis der Investmentgesellschaft grundsétzlich an-
teilig im Verhaltnis seines auf dem Kapitalkonto | gebuchten
Kapitals zum 31.12. des jeweiligen Geschéftsjahres beteiligt.

Soweit erforderlich werden die Gewinne und Verluste der
Jahre 2023 bis 2027 sowie der Folgejahre - soweit
steuerrechtlich zuldssig - durch Vorabzurechnung so ver-
teilt, dass sédmtliche Gesellschafter unabhangig vom Zeit-
punkt ihres Beitritts entsprechend dem vorstehenden
Absatz am Gesamtergebnis der Investmentgesellschaft
partizipieren.

Bei der Ermittlung des Ergebnisses der Investmentgesell-
schaft sind insbesondere die der Komplementérin und der
Verwaltungsgesellschaft bzw. Treuhanderin gemaB §14
des Gesellschaftsvertrages i.V.m. den Anlagebedingungen
zustehenden VergUtungen vorrangig zu bertcksichtigen
(Einzelheiten zu diesen VergUtungen finden sich im Kapitel
.Kosten").

Scheidet ein Anleger wahrend eines Geschéftsjahres aus
der Investmentgesellschaft aus, nimmt er am Ergebnis die-
ses Geschéaftsjahres nicht mehr teil. Am Ergebnis der bei sei-
nem Ausscheiden noch schwebenden Geschéfte ist er
ebenfalls nicht mehr beteiligt. Die Regelungen Uber die
Ergebnisverteilung gelten flr die Zuweisung des Ergebnis-
ses der Liquidation entsprechend.

Ausschiittungen

Aus der Investitionstatigkeit der Investmentgesellschaft
erzielte Liquiditat ist grundsatzlich, soweit sie nicht fur die
Erflllung von Zahlungsverpflichtungen, insbesondere auch
fur eventuelle Zahlungsverpflichtungen der Investment-
gesellschaft in Bezug auf die Investments (beispielsweise
noch offene Einzahlungsverpflichtungen der Investment-
gesellschaft bei den Zielfonds oder einer Zweckgesellschaft),
oder zur RUckfuhrung von ggf. aufgenommenen Zwischen-
oder anderen Fremdfinanzierungen benétigt wird, nach Bil-
dung einer angemessenen Liquiditdtsreserve zur Sicher-
stellung einer ordnungsgemaBen Geschéaftsflihrung an die
Gesellschafter auszuschutten. Liquiditdt wird jedoch nicht
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ausgeschuttet, wenn sie fUr zulassige Reinvestitionen i.S.d.
§ 8 der Anlagebedingungen verwendet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem von der Ausschit-
tung freier Liquiditdt absehen, wenn der zur Ausschuttung
zur Verflgung stehende Betrag nicht mindestens 5 % des
Kommanditkapitals betragt.

Aus der Investitionstétigkeit der Investmentgesellschaft
erzielte Liquiditat kann erneut in Vermogensgegensténde
i.S.d. 81 der Anlagebedingungen bis zu einem Betrag inves-
tiert werden, der dem durch die Anleger an den jeweiligen
Vertriebspartner gezahlten Ausgabeaufschlag und den bis
zum Zeitpunkt der betreffenden Reinvestition entstandenen
Kosten der Investmentgesellschaft (insbesondere den Initial-
kosten und den Transaktionsgeblhren sowie den laufenden
VergUtungen einschlieBlich der erfolgsabhangigen Vergu-
tung der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Treuhanderin,
der Komplementarin und der Verwahrstelle) entspricht.

Unabhéangig von den Voraussetzungen des vorstehenden
Absatzes kann bis zum Ablauf von zwei Jahren nach dem
Platzierungsschluss der Investmentgesellschaft sdmtliche
Liquiditat, die der Investmentgesellschaft infolge des Ablaufs
der Laufzeit oder der sonstigen Abwicklung sowie infolge
der VerduBerung oder sonstigen Ubertragung eines Ver-
maobgensgegenstandes der Investmentgesellschaft zuflieBt,
erneut in Vermogensgegenstande i.S.d. § 1der Anlagebedin-
gungen investiert werden.

Reinvestitionen der Investmentgesellschaft durfen nicht
dazu fUhren, dass die Summe der zu einem Zeitpunkt aktuell
bestehenden Investitionen (einschlieBlich der Reinvestitio-
nen) der Investmentgesellschaft 110 % des Kommandit-
kapitals der Investmentgesellschaft Ubersteigt. Solange
wahrend der Platzierungsphase der Investmentgesellschaft
das platzierte Kommanditkapital den durch die Platzie-
rungsgarantie der Wealthcap Investment Services GmbH
garantierten Betrag des Kommanditkapitals (vgl. hierzu
das Kapitel ,Vertragsbeziehungen der Investmentgesell-
schaft”, Abschnitt ,Platzierungsgarantievertrag®) unterschrei-
tet, durfen die Investitionen der Investmentgesellschaft
einschlieBlich etwaiger Reinvestitionen den durch die Platzie-
rungsgarantie garantierten Betrag des Kommanditkapitals
nicht Uberschreiten. Keine Reinvestition i.S.d. § 8 der An-
lagebedingungen liegt vor, wenn die Investmentgesellschaft
aus der Investitionstatigkeit erzielte Liquiditdt erneut in
Vermobgensgegenstande i.S.d. §1 der Anlagebedingungen
investiert und dabei die offenen Einlageverpflichtungen der
Anleger der Investmentgesellschaft in entsprechendem
MaB reduziert werden. Nicht als Investition bzw. Reinvesti-
tion i.S.d. § 8 der Anlagebedingungen gilt zudem das Halten
von Liquiditat in Form von Wertpapieren im Sinne von 8193
KAGB, von Geldmarktinstrumenten im Sinne von § 194 KAGB
und von Bankguthaben im Sinne von § 195 KAGB.
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Ausschuttungen erfolgen im Verhéltnis der jeweiligen
Kapitalkonten I. Die Hohe der Ausschuttungen kann dabei
variieren und es kann zur Aussetzung von Auszahlungen
kommen.

Die Gesellschafter haben auch dann Anspruch auf Aus-
schittungen nach MaBgabe der vorstehenden Absatze,
wenn ihre Einlage durch Verluste gemindert ist. Eine Aus-
schittung, durch die der Saldo der Kapitalkonten (unter
AuBerachtlassung des Kapitalkontos IV) eines Gesellschaf-
ters unter den Betrag der fUr ihn (Direktkommanditist)
bzw. der fUr die Treuhanderin flr seine Rechnung (Treu-
geber) im Handelsregister eingetragenen Haftsumme sinkt,
darf nur mit Zustimmung des betroffenen Gesellschafters
erfolgen. Vor der Zustimmung ist der Gesellschafter darauf
hinzuweisen, dass er den Glaubigern der Investmentge-
sellschaft nun - bei Rlckgewahr seiner Einlage - unmittelbar
haftet.

Ausschuttungsanspriiche kdnnen mit rlcksténdigen Einla-
gen, etwaigen Verzugszinsen und -schaden sowie mit den
einem Anleger in Rechnung gestellten Kosten, Ausgaben
und Aufwendungen verrechnet werden (vgl. § 28 (2) des
Gesellschaftsvertrages).

MaBgeblich fir Ausschlttungen und sonstige Auszahlungen
an Anleger sind die jeweils zum Zeitpunkt der Ausschittun-
gen oder Auszahlungen in dem nach § 26 des Gesellschafts-
vertrages zu fUhrenden Register eingetragenen Daten,
soweit der Investmentgesellschaft keine anderslautenden
schriftlichen Erklarungen rechtzeitig zugegangen sind. Wei-
tere Einzelheiten zu den AusschUttungen sind in §16 des
Gesellschaftsvertrages geregelt.

Umwandlung

Jeder Treugeber kann seine Beteiligung mit Zustimmung
der Komplementérin im Einvernehmen mit der Treuhande-
rin durch Aufhebung des Treuhandvertrages in eine direkt
gehaltene Beteiligung umwandeln, sofern er das schriftlich
acht Wochen vor der geplanten Umwandlung bei der Treu-
handerin geltend macht und eine auf die Treuh&nderin oder
auf einen von ihr beauftragten Dritten lautende Handelsre-
gistervollmacht einreicht. Einzelheiten zu der Handelsregis-
tervollmacht und den mit ihr verbundenen Kosten enthalt
§17 (7) und (10) des Gesellschaftsvertrages. Der Treugeber
wird mit seiner persénlichen Eintragung in das Handelsre-
gister unmittelbar beteiligter Direktkommanditist (Haft-
summe i.H.v. 1% seiner Einlage). Das Treuhandverhaltnis
besteht bis zu diesem Zeitpunkt fort. Ebenso kann ein Anle-
ger seine direkt gehaltene Beteiligung an der Investment-
gesellschaft durch Abschluss eines Treuhandvertrages mit
der Treuhanderin wieder in eine mittelbar gehaltene Beteili-
gung zuridckumwandeln. Weitere Einzelheiten enthalten § 17
(6) des Gesellschaftsvertrages sowie §5 (3) des Treu-
handvertrages.



Vertraulichkeit

Die Anleger haben die ihnen im Zusammenhang mit ihrer
Beteiligung an der Investmentgesellschaft bekannt gewor-
denen nicht &ffentlichen Informationen Uber die Invest-
mentgesellschaft, deren Gesellschafter sowie die von der
Investmentgesellschaft getétigten Investitionen vertraulich
zu behandeln. Die Investmentgesellschaft darf solche Infor-
mationen zurlckhalten, deren Offenlegung gegenuUber den
Gesellschaftern sie als Beeintrachtigung der Interessen der
Investmentgesellschaft insgesamt beurteilt.

Haftung

Die mittelbar als Treugeber an der Investmentgesellschaft
beteiligten Anleger haften nicht unmittelbar fur Verpflichtun-
gen der Investmentgesellschaft. Soweit jedoch fur die im
Auftrag des Treugebers im Handelsregister eingetragene
Treuhanderin eine personliche Haftung fUr die Verbindlich-
keiten der Investmentgesellschaft entsteht (z.B. wenn die
Treuhanderin und somit die Treugeber ihre Haftsumme
durch Auszahlungen zurlckerhalten haben und die Treu-
handerin somit den Glaubigern der Investmentgesellschaft
bis zur Hohe der Haftsumme gemaf §8 171,172 HGB unmittel-
bar haftet), hat der jeweilige Treugeber die Treuhanderin von
dieser Haftung entsprechend seinem Anteil an der fur ihn
treuh&nderisch gehaltenen Kommanditbeteiligung freizu-
stellen (vgl. §4 des Treuhandvertrages). Diesen Freistel-
lungsanspruch kann die Treuhédnderin abtreten (vgl. §3
Abs. 2 des Treuhandvertrages) oder verwerten.

Sofern und sobald ein Treugeber seine Treugeberbeteili-
gung in eine Beteiligung als Direktkommanditist umgewan-
delt hat und er im Handelsregister als Direktkommanditist
eingetragen ist, entféllt die vorgenannte Freistellungsver-
pflichtung, es sei denn, der Freistellungsanspruch der Treu-
h&nderin ist bereits vor der Eintragung des umwandelnden
Treugebers im Handelsregister entstanden. Der Treugeber
haftet nicht fUr entsprechende Verpflichtungen der anderen
Treugeber gegenuber der Treuhanderin. Der Direktkom-
manditist haftet sodann mit seiner im Handelsregister einge-
tragenen Haftsumme i.H.v. 1% seiner Einlage persénlich,
solange er seine Einlage in Hohe der Haftsumme noch nicht
geleistet hat.

Zudem lebt grundsétzlich die persoénliche Haftung eines
Gesellschafters bzw. die Freistellungsverpflichtung des
Treugebers gegenlber der Treuhanderin in dem Umfang
wieder auf, in dem der Direktkommanditist bzw. der Treu-
geber Ausschlttungen erhélt, die den Saldo seiner Kapital-
konten unter den Betrag, der flir inn (Direktkommanditist)
bzw. der flr ihn von der Treuhidnderin fUr seine Rechnung
(Treugeber) im Handelsregister eingetragenen Haftsumme
sinken lasst. Eine solche AusschUttung erfordert jedoch die
Zustimmung des betroffenen Gesellschafters (vgl. §152
Abs. 2 KAGB sowie § 16 (4) des Gesellschaftsvertrages). Eine
weitergehende Haftung der Anleger analog den §§30 f.

Anteile

GMbHG bis zur Hohe aller von der Investmentgesellschaft
empfangenen Auszahlungen ohne Begrenzung auf die Haft-
summe kommt in Betracht, wenn durch die Auszahlung der
Investmentgesellschaft - und unter BerUlcksichtigung der
Haftung der Komplementéarin - das Vermdgen der Komple-
mentarin unter den Nennbetrag des Stammkapitals sinkt
oder eine bei dieser bereits bestehende Unterbilanz ver-
starkt wird.

Eine Nachhaftung des Anlegers im Falle seines Ausschei-
dens wahrend der Laufzeit der Investmentgesellschaft fur
bis dahin begrindete Verbindlichkeiten der Investmentge-
sellschaftist geman § 152 Abs. 6 KAGB ausgeschlossen.

3. Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Ausgabe von Anteilen/Beitritt zur Investment-
gesellschaft/Vergiitungsvereinbarung/
Einzahlung

Das Kommanditkapital der Investmentgesellschaft soll
durch den Beitritt von Anlegern und die damit verbundene
Ausgabe von mittelbar gehaltenen Kommanditanteilen an
der Investmentgesellschaft erhéht werden. Die Anzahl der
angebotenen Anteile an der Investmentgesellschaft ist
grundsatzlich nicht beschrankt.

Die mittelbare Beteiligung an der Investmentgesellschaft als
Anleger ist grundsatzlich nur bis zum 30.09.2026 (,Plat-
zierungsschluss®) maoglich. Der Platzierungsschluss kann
auf einen friheren oder einen spéteren Zeitpunkt bis zum
30.09.2027 verschoben werden.

Der Beitritt zur Investmentgesellschaft erfolgt durch Unter-
zeichnung der Beitrittserkldrung durch den Anleger in
Schriftform i.S.d. 8126 BGB oder, sofern die Treuh&nderin
dies im Rahmen eines standardisierten Verfahrens vorsieht
(z.B. im Weg eines digitalen Zeichnungsprozesses), in
Textform i.S.d. §126b BGB und die Annahme der Beitritts-
erkldrung durch die Treuhanderin. Die Annahme bedarf zu
ihrer Wirksamkeit keines Zugangs. Der Anleger verzichtet
ausdrucklich auf den Zugang der Annahme der Beitrittser-
klarung durch die Treuhanderin. Ungeachtet dessen wird die
Treuhanderin dem jeweiligen Anleger eine informatorische
Erkldrung Uber die Annahme der Beitrittserklarung zusen-
den. Beitrittserklarungen werden am Tag des Platzierungs-
schlusses letztmals angenommen. Ein Anspruch auf
Annahme der Beitrittserklarung besteht nicht. Beitrittser-
klarungen erhalten die Anleger auch bei der Verwaltungs-
gesellschaft bzw. der Treuhanderin; der Vertrieb erfolgt
jedoch ausschlielich unter Einbeziehung eines Vertriebs-
partners. Die Beitrittserklarungen kénnen unter Einbezie-
hung eines Vertriebspartners bis zum Platzierungsschluss
bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Treuh&nderin abgege-
ben werden.
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Anteile

Die Anleger schlieBen mit der Annahme der Beitrittser-
kldarung durch die Treuh&nderin zugleich auch einen
Treuhandvertrag mit der Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Funktion als Treuh&nderin und der Investmentgesellschaft
ab (vgl. auch Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®, Ab-
schnitt ,Zusatzfunktion der Verwaltungsgesellschaft als
Treuhanderin®).

Des Weiteren schlieBt der Anleger mit dem Vertriebspartner
als Vermittler der Beteiligung an der Investmentgesellschaft
eine Vertriebs- und Vergltungsvereinbarung fur die Tatig-
keiten im Zusammenhang mit der Beteiligung des Anlegers
an der Investmentgesellschaft (in diesem Prospekt als ,Ver-
gUtungsvereinbarung” bezeichnet) ab. Hiernach schuldet
der Anleger gegenlber dem Vertriebspartner eine Ver-
mittlungsprovision (in diesem Verkaufsprospekt als Aus-
gabeaufschlag bezeichnet) i.H.v. bis zu 5% des Zeich-
nungsbetrags einschlieBlich einer etwaigen gesetzlichen
Umsatzsteuer. Der Ausgabeaufschlag wird nicht geschul-
det, soweit die Beitrittserkldrung des Anlegers nicht ange-
nommen wird, der Anleger seine Beitrittserklarung wirksam
widerrufen hat oder sich die Beteiligung des Anlegers an der
Investmentgesellschaft infolge einer wirksamen Anfechtung
oder aus anderen Grilnden als unwirksam erweist. Der
Vertriebspartner ist berechtigt, die Forderungen aus der
VergUtungsvereinbarung abzutreten.

Die Einlagen werden in mehreren Raten zur Zahlung fallig.
Die Anleger mUssen die erste Rate i.H.v. 15 % (vgl. § 7 (3) des
Gesellschaftsvertrages) sowie den vollen Ausgabeaufschlag
auf das in der Beitrittserklarung angegebene Konto der Ver-
waltungsgesellschaft spatestens zum Monatsende des auf
die Annahme ihrer Beitrittserklarung folgenden Monats
(Valuta bei der Verwaltungsgesellschaft) einzahlen. Der
Ausgabeaufschlag wird von der Verwaltungsgesellschaft im
Auftrag des Anlegers an den jeweiligen Vertriebspartner
weitergeleitet. Die weiteren Raten sind nach schriftlicher
Aufforderung durch die Verwaltungsgesellschaft oder
durch die Treuhanderin in zeitlicher Abhangigkeit vom Kapi-
talbedarf der Investmentgesellschaft und mit einer Falligkeit
von 28 Kalendertagen nach dem Datum des Kapitalabrufs
(ggf. auch schon wahrend der Platzierungsphase) zu zahlen.

Zum Beitritt zur Investmentgesellschaft sind grundsatzlich
nur einzelne natlrliche Personen zugelassen, die in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtig sind.
Beteiligungen von Gemeinschaften, eingetragenen Lebens-
partnerschaften oder Ehepaaren als solchen (Zeichnungen
durch einen Lebenspartner bzw. Ehepartner als Einzel-
person sind zulédssig) sowie eine Beteiligung Uber andere
Treuhénder als die Verwaltungsgesellschaft sind ausge-
schlossen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemanB dem Bestellungs-
vertrag (i.V.m. dem Gesellschaftsvertrag) berechtigt, hier-
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von nach eigenem Ermessen Ausnahmen von den vorge-
nannten Ausschlussgrinden - beispielsweise im Hinblick auf
Kapitalgesellschaften, Pensionskassen, Versorgungswerke,
offentlich-rechtliche Kérperschaften des deutschen Rechts,
gemeinnUtzige private und &ffentlich-rechtliche Stiftungen
deutschen Rechts sowie Kirchen und anerkannte Religions-
oder Weltanschauungsgemeinschaften mit dem Status
einer Korperschaft des offentlichen Rechts geman Art. 140
Grundgesetz i.V.m. Art. 137 Abs. 5 Weimarer Reichsverfas-
sung - zuzulassen.

Ausgeschlossen von der Beteiligung an der Investment-
gesellschaft sind zudem sdmtliche natlrliche und juristische
Personen, die unmittelbar oder mittelbar Uber verbundene
Unternehmeni.S.d. § 15 AktG im Wettbewerb zu der Verwal-
tungsgesellschaft und/oder der Investmentgesellschaft ste-
hen, wobeiim Wettbewerb auch andere beispielsweise nach
dem VermAnIG oder KAGB aufgelegte Fonds- und/oder In-
vestmentvermdégen stehen und zwar unabhangig von deren
Anlagestrategie oder Vermdgensgegenstanden (sie stehen
nicht schon dadurch im Wettbewerb, dass sie als Direkt-
kommanditisten oder Treugeber bzw. Anleger an anderen
Gesellschaften mit gleichem oder ahnlichem Gesellschafts-
zweck bzw. an anderen Investmentvermogen beteiligt sind).
Daneben durfen sich auch keine Personen an der Invest-
mentgesellschaft beteiligen, () die bereits aus einem
anderen Investmentvermogen bzw. einer anderen Fonds-
gesellschaft aufgrund einer mit §20 (1), (2) oder (4) des
Gesellschaftsvertrages der Investmentgesellschaft ver-
gleichbaren Regelung ausgeschieden sind oder (i) die durch
die Beteiligung 5 % oder mehr an dem durch den Platzie-
rungsgarantievertrag zwischen der Wealthcap Investment
Services GmbH und der Investmentgesellschaft garantier-
ten bzw. - soweit dieses hdéher ist - zu diesem Zeitpunkt
insgesamt eingeworbenen Kommanditkapital der Invest-
mentgesellschaft auf sich vereinigen wirden (wobei zum
Zwecke der Berechnung der vorgenannten 5%igen Anteil-
schwelle sdmtliche unmittelbaren und mittelbaren wirt-
schaftlichen und rechtlichen Beteiligungen einer naturlichen
Person und/oder von verbundenen Unternehmen i.S.d. § 15
AktG zusammengerechnet werden).

Allerdings kdnnen im Einzelfall auch Ausnahmen von einigen
der vorgenannten Ausschlussgriinde zugelassen werden
(vgl. §5 (3) Satz 2 des Gesellschaftsvertrages der Invest-
mentgesellschaft).

Die Komplementérin und die Verwaltungsgesellschaft bzw.
Treuhdnderin unterliegen den Vorschriften des Gesetzes
Uber das AufspUren von Gewinnen aus schweren Straftaten
(Geldwaschegesetz, GWG). Konnen sie die daraus resultie-
renden Pflichten nicht oder nicht ordnungsgeman erflllen,
weil der betreffende Anleger die nach dem GwG zu erheben-
den Angaben nicht, nicht vollstandig, nicht fristgerecht oder
unzutreffend beibringt, oder verstéBt die Aufhnahme des



Anlegers gegen ein sonstiges zwingendes gesetzliches oder
behdrdliches Verbot (einschlieBlich anwendbarer Embargo-
und Sanktionsbestimmungen), ist eine Annahme der Bei-
trittserklarung nicht moglich.

NatUrliche Personen,

die in Kanada (einschlieBlich seiner Territorien) ansassig

i. S.d. kanadischen Steuerrechts sind und/oder die kana-
dische Staatsangehorigkeit haben und/oder in Kanada
(einschlieBlich seiner Territorien) einen Wohnsitz haben
und/oder Inhaber einer dauerhaften kanadischen Aufent-
halts- oder Arbeitserliaubnis sind,

die als ,US-Personen” geman dem Deutschen IGA und/
oder der Definition einer US-Person geman der Regel
902 (k) des U.S.-Securities Act von 1933 erlassenen
Regulation S in ihrer derzeitigen Fassung zu qualifizieren
sind™®, mithin insbesondere (i) alle Personen, die Staats-
burger der USA sind oder ihren Wohnsitz in den USA
haben oder aus einem anderen Grund als in den USA
ansassig gelten und/oder Inhaber einer dauerhaften
US-amerikanischen Aufenthalts- oder Arbeitserlaubnis
(z.B.,Green Card") sind und/oder (ii) aus einem anderen
Grund in den USA unbeschrankt steuerpflichtig sind und/
oder auf Rechnung einer der vorstehenden Personen
handeln,

die im Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft
(vgl. 8 5 (3) Satz 1lit. b) des Gesellschaftsvertrages der
Investmentgesellschaft) als ausgeschlossen genannt
sind, mithin solche, die nicht ausschlieBlich in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtig sind,

sind ausnahmslos von einer Beteiligung ausgeschlossen.

Ebenso sind samtliche juristische Personen, Personenge-
sellschaften oder andere Rechtstrager, auf die mindestens
eines der folgenden Kriterien zutrifft, ausnahmslos von einer
Beteiligung ausgeschlossen:

die in Kanada (einschlieBlich seiner Territorien) anséssig
i.S.d. kanadischen Steuerrechts sind,

MafBgeblich ist die jeweilige Fassung der genannten gesetzlichen
Regelung bzw. bilateralen Vereinbarung. Das Deutsche IGA
bezeichnet das Intergovernmental Agreement zwischen der
Bundesrepublik Deutschland und den USA vom 31.05.2013i.V.m.
dem Gesetz zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen
Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz Uber die Steuer-
ehrlichkeit bezliglich Auslandskonten bekannten Informations- und
Meldebestimmungen vom 10.10.2013. Die vollsténdige Definition der
L,US-Person” geman der Regel 902 (k) des U.S.-Securities Act von
1933 ist unter folgender Internetseite abrufbar: http://www.sec.gov./
about/laws/secrulesregs.htm. Die wesentlichen Inhalte der
Regelungen bzw. bilateralen Vereinbarung sind nachfolgend
aufgezahit.

Anteile

— die als ,US-Person” geman dem Deutschen IGA und/oder

der Definition einer US-Person geman der Regel 902 (k)
des U.S.-Securities Act von 1933 erlassenen Regulation S
in ihrer derzeitigen Fassung zu qualifizieren sind, mithin
insbesondere (i) in den USA oder unter den Gesetzen der
USA, eines Bundesstaats oder sonstigen Gebietskorper-
schaft der USA einschlieBlich des ,District of Columbia®
gegriindete (a) Kapitalgesellschaften oder andere juris-
tische Personen, die als Kapitalgesellschaft besteuert
werden, oder (b) Personengesellschaften bzw. Partner-
schaften, (ii) Nachlassvermogen die einer Besteuerung
auf US-Bundesebene unterliegen, unabhangig von ihren
Quiellen, (iii) Trusts, Uber deren Verwaltung ein in den
USA ansassiges Gericht die Hauptaufsicht austbt und
bei denen ein oder mehrere als US-Personen qualifizie-
rende Trustees die Befugnis haben, sémtliche wesentli-
chen Entscheidungen zu treffen oder (iv) am 20.08.1996
bestehende und zu diesem Zeitpunkt als US-Person
behandelte Trusts, die auch fUr eine klinftige entspre-
chende Behandlung optieren,

Rechtstrager, an denen unmittelbar oder mittelbar ein
vorstehend genannter Rechtstréger und/oder eine
vorstehend genannte (von der Beteiligung ausgeschlos-
sene) naturliche Person zu mehr als 10 % am Nennkapital
oder an den Gewinnen oder Trustertrégen beteiligt ist
bzw. mehr als 10 % der Stimmrechte halt und/oder auf
Rechnung einer der vorgenannten Rechtstrager oder
natUrlichen Personen handelt, mithin einschlieBlich, aber
nicht abschlieBend,

a) ,Non-US Entities” mit einer oder mehreren ,beherr-
schenden Personen/Controlling Persons® (wirtschaft-
liche EigentUmer), die als ,Specified US-Person® nach
dem Deutschen IGA sowie ergédnzend nach §11473
Abs. 2 und Abs. 3 des U.S. Internal Revenue Code zu
qualifizieren sind,

b) wirtschaftliche Eigentimer einer US-Person,

c) eine ,Non-Participating Financial Institution® gemas der
Definition des Deutschen IGA, mithin insbesondere
auslandische Finanzinstitute im Sinne der einschla-
gigen AusfUhrungsbestimmungen des Finanzminis-
teriums der USA (ausgenommen deutsche Finanz-
institute oder Finanzinstitute eines anderen IGA
Partnerstaates),

Rechtstrager, die nicht ausschlieBlich in der Bundes-

republik Deutschland anséssig sind und/oder an denen

eine nicht ausschlieBlich in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige Person oder ein nicht
ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland
ansassiger Rechtstrager zu mehr als 25 % unmittelbar

oder mittelbar beteiligt ist bzw. sind (vgl. § 5 Ziffer (3) lit. b)

des Gesellschaftsvertrages der Investmentgesellschaft).

=
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Anteile

Rechtstréger, an denen eine US-Person unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist, werden auch als US-Person angese-
hen, auBer die Verwaltungsgesellschaft entscheidet im Aus-
nahmefall nach freiem Ermessen und bestatigt gegentber
einem solchen Rechtstrager schriftlich und vor der Zeich-
nung oder Ubertragung von Anteilen, dass ein solcher
Rechtstrager nicht als US-Person im Rahmen dieser Defini-
tion angesehen wird.

Riicknahme von Anteilen/Kiindigung/

Ausschluss aus der Investmentgesellschaft

Eine ordentliche Kiindigung durch den Anleger ist ausge-
schlossen. Die Anleger und die Ubrigen Gesellschafter kén-
nen ihr Gesellschaftsverhaltnis jedoch jederzeit aus wichti-
gem Grund durch ein an die Komplementarin bzw. im Falle
der Kindigung der Komplementérin an die Verwaltungsge-
sellschaft gerichtetes Ubergabeeinschreiben kiindigen. Der
kiindigende Gesellschafter scheidet mit Wirkung zu dem
Zeitpunkt, in dem das betreffende Ubergabeeinschreiben
der Komplementarin zugeht, aus der Investmentgesellschaft
aus. DarUber hinaus hat der Anleger keinen Anspruch
gegenuber der Investmentgesellschaft oder der Komple-
mentérin auf Rlcknahme oder Umtausch seines Anteils an
der Investmentgesellschaft.

Ein Anleger kann geméB § 20 (1) des Gesellschaftsvertrages
jedoch - ggf. auch anteilig - aus der Investmentgesellschaft
ausgeschlossen werden, wenn

— in seine Beteiligung oder in einzelne Anspruche hieraus
die Zwangsvollstreckung betrieben und nicht innerhalb
von drei Monaten wieder aufgehoben wird oder ein
Pfandrecht an der Beteiligung verwertet wird (jeweils
auch nach auslédndischem Recht);

— und soweit ein Anleger den in der Beitrittserklarung
Ubernommenen Zeichnungsbetrag bzw. die Raten
hierauf nicht, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig
leistet;

— ein Treugeber, der seine Beteiligung in eine Beteiligung
als Direktkommanditist umwandeln méchte, ein Erwer-
ber oder ein Erbe bzw. Verméachtnisnehmer der Treu-
handerin oder einem von ihr beauftragten Dritten die auf
die Treuhanderin oder einen von ihr beauftragten Dritten
lautende notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht
nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der geforderten
Form zur Verflgung stellt (vgl. den Unterabschnitt
LUmwandlung®);

— nichtinnerhalb eines Zeitraums von einem Jahr nach
dem Tode eines Treugebers oder nach Ablauf einer
gesondert gewahrten Fristveridngerung die Auseinan-
dersetzung der Erben oder Verméachtnisnehmer in der
Weise erfolgt, dass jeder Erbe oder Vermachtnisnehmer
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mindestens Beteiligungen i.H.v. 100.000 EUR halt und
keine Beteiligungen entstehen, die nicht durch 1.000
ohne Rest teilbar sind (wobei hier im Einzelfall Ausnah-
men zugelassen werden konnen), oder

— ein Anleger - unabhangig davon, ob er Erst- oder Zweit-
erwerber, Erbe oder Verméachtnisnehmer ist - dauerhaft
oder zeitweilig die Voraussetzungen fur den Beitritt zur
Investmentgesellschaft nicht erflllt;

— er den Informations-, Mitteilungs- und Nachweispflichten
aus § 5 (4) und 8§ 26 (4) und § 26 (5) des Gesellschaftsver-
trages nicht oder nicht in der geforderten Form nach-
kommt;

— ein Erbe oder Vermachtnisnehmer seiner Verpflichtung
zur Vorlage eines Erbscheins oder eines sonst zum
Beleg der Rechtsanderung hinreichenden Nachweises
nicht nachkommt;

— die Komplementarin, die Verwaltungsgesellschaft oder
die Treuha&nderin die ihnen geman GwG oder nach
sonstigen zwingenden gesetzlichen Vorschriften (u. a.
im Zusammenhang mit dem automatischen Austausch
von Finanzinformationen in Steuersachen wie z.B. dem
Common Reporting Standard der OECD, bzw. dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz, beson-
deren Quellensteuerregimen oder Regelungen zur
Vermeidung eines Quellensteuereinbehaltes, wie z.B.
dem sog. Foreign Accounts Tax Compliance Act)
obliegenden Pflichten nicht oder nicht ordnungsgeman
erflllen kdnnen, weil der betreffende Anleger die nach
dem GwG oder nach sonstigen zwingenden gesetzlichen
Vorschriften zu erhebenden Angaben nicht, nicht voll-
sténdig, nicht fristgerecht oder unzutreffend beibringt;

— die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Ver-
mdgen des betreffenden Anlegers, Erben oder Ver-
machtnisnehmers bzw. Erwerbers oder die Erdffnung
eines entsprechenden Verfahrens nach auslandischem
Recht mangels Masse abgelehnt wird oder

— die Aufnahme oder Beteiligung des Anlegers gegen ein
gesetzliches oder behordliches Verbot verstdst (ein-
schlieBlich GwG und anwendbare Embargo- und Sank-
tionsbestimmungen).

Einzelheiten zum Ausschlussverfahren in diesen Fallen sind
in 8 20 (3) des Gesellschaftsvertrages der Investmentgesell-
schaft geregelt.

Darutiber hinaus kann ein Gesellschafter durch Gesellschaf-
terbeschluss aus der Investmentgesellschaft ausgeschlos-
sen werden, wenn er in grober Weise trotz schriftlicher
Abmahnung seine sonstigen Verpflichtungen aus dem



Gesellschaftsverhéltnis verletzt und den Gesellschaftern die
Fortsetzung des Gesellschaftsverhaltnisses mit diesem
Anleger unzumutbar geworden ist. Der betreffende Anleger
hat bei der Beschlussfassung Uber den Ausschluss kein
Stimmrecht. Er hat jedoch die M&glichkeit, dazu Stellung zu
nehmen. Weitere Einzelheiten hierzu regelt § 20 (4) des
Gesellschaftsvertrages.

Ein Gesellschafter bzw. seine Erben oder Verméachtnisneh-
mer bzw. ein Erwerber scheiden aus der Investmentge-
sellschaft aus, ohne dass es eines Ausschlusses durch die
Komplementarin oder eines dahingehenden Beschlusses
der Gesellschafterversammliung bedarf, wenn Uber das Ver-
mogen des betreffenden Gesellschafters, Erben oder Ver-
machtnisnehmers bzw. Erwerbers das Insolvenzverfahren
oder ein entsprechendes Verfahren nach auslandischem
Recht erdffnet wird oder wenn ein Privatglaubiger des
betreffenden Gesellschafters, Erben oder Vermachtnisneh-
mers bzw. Erwerbers das Gesellschaftsverhaltnis kindigt
(vgl. § 20 (2) des Gesellschaftsvertrages).

Scheidet ein Anleger aus der Investmentgesellschaft aus,
so wird die Investmentgesellschaft mit den verbleibenden
Gesellschaftern fortgesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann vorbehaltlich abweichender Regelungen in §21 des
Gesellschaftsvertrages im Falle des Ausscheidens eines
Gesellschafters geméal dem Bestellungsvertrag (i. V.m. dem
Gesellschaftsvertrag) nach freiem Ermessen entscheiden,

— ob sie das Kommanditkapital um die Einlage (Kapital-
konto I) des ausscheidenden Anlegers reduziert (wobei
der Anteil des Ausscheidenden am Vermdgen der
Investmentgesellschaft den verbleibenden Direktkom-
manditisten sowie verbleibenden Treugebern (Uber die
Treuh&nderin) anwachst) oder

— ob sie den Anteil des ausscheidenden Anlegers gegen
Einzahlung der nach MaBgabe des Gesellschaftsvertra-
ges an den ausscheidenden Anleger von der Investment-
gesellschaft zu leistenden Abfindung durch eine andere
Gesellschaft Ubernehmen lasst.

Entsprechendes gilt fir ein anteiliges Ausscheiden eines
Anlegers, soweit sein Anteil an der Investmentgesellschaft
dadurch reduziert wird.

Weitere Einzelheiten hierzu finden sich in § 22 des Gesell-
schaftsvertrages.

Die Ermittlung einer dem ausscheidenden Anleger gdf.
zustehenden Abfindung findet sich im Kapitel ,Kosten®,
Abschnitt ,Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag, Ricknahme-
preis, Abfindung", Unterabschnitt ,Abfindung".

Anteile

4. Eingeschrinkte Ubertragungsméglich-
keiten und Handelbarkeit

Die Beteiligung an der Investmentgesellschaft ist angesichts
einer geplanten Laufzeit von knapp flnfzehn Jahren (vgl.
Kapitel ,Die Investmentgesellschaft’, Abschnitt ,Zeitpunkt
der Auflegung, Laufzeit und Aufldésung®) als langfristige
Investition zu betrachten. Es existiert aktuell weder ein regu-
lierter noch ein liquider Markt zum Handel der Anteile an der
Investmentgesellschaft. Selbst wenn es gelingt, Interessen-
ten fUr den Erwerb einer Beteiligung an der Investment-
gesellschaft auf dem sog. Zweitmarkt zu finden, bleibt der
erzielbare VerauBerungspreis haufig hinter dem inneren
Wert (d. h. dem anhand von finanzmathematischen Metho-
den berechneten objektiv angemessenen Wert) des betref-
fenden Anteils an der Investmentgesellschaft zurtck.

Zudem wird die freie Handelbarkeit einer Beteiligung an der
Investmentgesellschaft durch den Gesellschaftsvertrag ein-
geschrankt. Ein Kommanditanteil an der Investmentgesell-
schaft kann, sofern die Ubertragung nicht aufgrund einer
Erbschaft oder zur ErfUllung eines Vermachtnisses erfolgt,
nur mit schuldrechtlicher und dinglicher Wirkung zum 01.01.
eines Jahres ganz oder teilweise an einen Dritten Ubertra-
gen werden. Die Ubertragung bedarf zu ihrer Wirksamkeit
der vorherigen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
(in der Form wie in § 26 (B8) Satz 4 des Gesellschaftsvertra-
ges dargelegt), die diese auf Basis des Bestellungsvertrages
(i.V.m. dem Gesellschaftsvertrag) in ihrem freien Ermessen
erteilen kann. Hierzu ist der Komplementérin spéatestens
zum 15.11. des Vorjahres die Ubertragung unter Vorlage des
betreffenden Ubertragungsvertrages unverziglich schrift-
lich anzuzeigen. Erfolgt der Zugang der Anzeige nach dem
15.11. eines Jahres, kann die schuldrechtliche und dingliche
Wirkung der Ubertragung - mit Ausnahme der Flle des § 18
des Gesellschaftsvertrages - grundsatzlich erst zum 01.01.
des Ubernachsten Jahres eintreten. Erfolgt die Zustimmung
oder Ablehnung durch die Verwaltungsgesellschaft nicht
innerhalb von vier Wochen nach Zugang der Anzeige, gilt die
Zustimmung zur Ubertragung als erteilt.

Sofern ein Direktkommanditist oder Treugeber (,Uibertra-
gungswilliger Gesellschafter”) einen entgeltlichen Vertrag
Uber die (ganze oder teilweise) Ubertragung seiner Beteili-
gung an der Investmentgesellschaft schlieBt (,Ubertra-
gungsvertag") steht einer von der Komplementérin benann-
ten Gesellschaft, an der die Wealth Management Capital
Holding GmbH unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich
beteiligt ist (,Vorkaufsberechtigte®), ein Vorkaufsrecht im
Hinblick auf die zu Ubertragende Beteiligung zu; sie ist aller-
dings nicht zur Ubernahme der Anteile verpflichtet. Das Vor-
kaufsrecht besteht nicht, sofern der Ubertragungswillige
Gesellschafter einen Ubertragungsvertrag mit seinen Ab-
kémmlingen (i.S.d. §1924 BGB), seinen Eltern und deren
Abkdmmlingen (i.S.d. §1925 BGB), seinen GroBeltern und
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deren Abkémmlingen (i.S.d. § 1926 BGB) oder seinem Ehe-
gatten (i.S.d. § 1931 BGB) bzw. seinem Lebenspartner (i.S.d.
§1 LPartG) schlieBt, seine Beteiligung ganz oder teilweise
mittels eines Erbvertrages i.S.d. 8§ 2274 BGB Ubertragt oder
die Ubertragung eine Schenkung i.S.d. § 516 BGB darstellt.
Dem Anleger wird empfohlen, Kaufinteressenten Uber ein
bestehendes Vorkaufsrecht fruhzeitig zu informieren und
sicherzustellen, dass er im Falle der Auslibung des Vor-
kaufsrechts nicht an den Vertrag mit dem Kaufinteressen-
ten gebunden ist bzw. fur ihn daraus keine Verpflichtungen
entstehen.

Der Ubertragungswillige Gesellschafter ist verpflichtet, der
Komplementarin die beabsichtigte Ubertragung seiner
Beteiligung an der Investmentgesellschaft unter Ubersen-
dung des Ubertragungsvertrages sowie unter Angabe sei-
ner aktuellen Anschrift unverztglich schriftlich, mit Zustim-
mung der Komplementérin aber auch in Form des 8126b
BGB, anzuzeigen (in diesem Prospekt als ,Ubertragungsmit-
teilung” bezeichnet). Die Vorkaufsberechtigte wird dem
Ubertragungswilligen Gesellschafter innerhalb von vier
Wochen nach Zugang der Ubertragungsmitteilung an die in
dieser genannten Anschrift schriftlich mitteilen, dass sie als
Vorkaufsberechtigte benannt wurde und ob sie ihr Vor-
kaufsrecht ausUbt oder darauf verzichtet. Das Vorkaufs-
recht kann nur hinsichtlich der gesamten zu Ubertragenden
(Teil-)Beteiligung ausgelibt werden. Ubt die Vorkaufsberech-
tigte das Vorkaufsrecht fristgeman aus, kommt zwischen ihr
und dem Ubertragungswilligen Gesellschafter ein Kaufver-
trag gemaR den Bedingungen des Ubertragungsvertrages
zustande. Eine nicht fristgerechte Austibung des Vorkaufs-
rechts oder die Zustimmung zur Ubertragung ohne Aus-
Ubung des Vorkaufsrechts gilt als Verzicht auf das Vorkaufs-
recht.

Eine Ubertragung der Beteiligung an der Investmentge-
sellschaft ist grundsatzlich unzulassig und damit unwirksam,
wenn der Erwerber der Beteiligung nicht die Voraussetzun-
gen flr einen erstmaligen Beitritt zur Investmentgesellschaft
erflllt oder durch die Ubertragung eine Beteiligung entsteht,
die bezogen auf das Kapitalkonto | die Mindesteinlage von
100.000 EUR unterschreitet oder nicht durch 1.000 ohne
Rest teilbar ist, wobei dies fUr die Vorkaufsberechtigte nur
eingeschrankt gilt. Die Verwaltungsgesellschaft wird eine
Zustimmung zur Ubertragung der Beteiligung zudem nur
dann erteilen, wenn der Erwerber in sdmtliche Rechte und
Pflichten des ausscheidenden Anlegers aus dem Gesell-
schaftsvertrag und ggf. aus dem Treuhandvertrag sowie
der Beitrittserklarung eintritt.

Der Erwerber kann die Beteiligungsart entsprechend den in
diesem Kapitel im Abschnitt ,Art und Hauptmerkmale der
Anteile", Unterabschnitt ,Umwandlung* dargestellten Rege-
lungen - mit Ausnahme der Anklndigungsfrist von acht
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Wochen - wechseln. Bei einem als Treugeber mittelbar
beteiligten Anleger erfolgt die Ubertragung der Beteiligung
durch Abtretung seines Anspruchs gegen die Treuh&nderin
auf Herausgabe des treuhanderisch gehaltenen Komman-
ditanteils. Bei einem unmittelbar beteiligten Direktkomman-
ditisten erfolgt die Ubertragung durch Abtretung seines
Kommanditanteils.

Eine Belastung der Beteiligung oder der damit verbundenen
Rechte (z.B. NieBbrauch, insbesondere auch bezUglich des
Ausschuttungsanspruchs) ist ebenso wie die Abtretung
oder Sicherungsabtretung solcher Rechte - mit Ausnahme
der Verpfandung - unzuldssig. Bei einer Verpfandung der
Rechte ist dies der Komplementérin unter Vorlage des ent-
sprechenden Vertrages unverzuiglich schriftlich, mit Zustim-
mung der Komplementarin aber auch in Form des §126b
BGB, anzuzeigen, die Regelungen des § 17 (1) S&tze 3 und 6
des Gesellschaftsvertrages der Investmentgesellschaft gel-
ten dabei entsprechend.

Weitere Einzelheiten, insbesondere zu den Kosten einer
Ubertragung, finden sich in § 17 des Gesellschaftsvertrages
sowie im Kapitel ,Kosten®,

Beim Tod eines Direktkommanditisten geht seine Kom-
manditbeteiligung auf seine Erben in Hohe der jeweiligen
Erbquote Uber. Beim Tod eines Treugebers geht dessen
Herausgabeanspruch gegen die Treuhanderin im Wege der
Gesamtrechtsnachfolge geman § 1922 Abs. 1 BGB automa-
tisch auf seine Erben als Ganzes Uber. Hat der Anleger im
Wege eines Vermachtnisses einem Dritten seine Beteiligung
an der Investmentgesellschaft zugewandt, sind die Erben
des Anlegers verpflichtet, die Beteiligung an der Invest-
mentgesellschaft im Wege der Abtretung auf den oder die
Vermachtnisnehmer zu Ubertragen. Es dlrfen jedoch keine
Ausschlussgrinde bei den Erben bzw. Verméachtnisneh-
mern vorliegen. N&heres wird in §18 des Gesellschaftsver-
trages geregelt.

5. Volatilitit

Der Inventarwert der Investmentgesellschaft weist
aufgrund der geplanten Zusammensetzung ihrer Ver-
mogensgegenstinde und deren Abhingigkeit von
Marktverdnderungen eine erhéhte Volatilitat auf. Eine
erhohte Volatilitdt des Inventarwertes der Investment-
gesellschaft fiihrt zu einer entsprechend erhdhten
Volatilitat des Wertes ihrer Anteile.



Vertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft

V. Vertragsbeziehungen der Investmentgesellschaft

Es wurden bis zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin keine Vertrdge zur Eingehung von Beteiligungen an
Zielfonds abgeschlossen. Die Verwaltungsgesellschaft wird
bis zur Fondsauflage die State Street Bank International
GmbH als Verwahrstelle der Investmentgesellschaft i.S.d.
KAGB (vgl. Kapitel ,Verwahrstelle) bestellen. Die Invest-
mentgesellschaft hat - auBer dem Bestellungsvertrag mit
der Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (vgl. Kapitel ,Kapi-
talverwaltungsgesellschaft®, Abschnitt ,Verwaltungsfunk-
tion") - folgende wesentliche Vertrége zur Erstellung und
Umsetzung des Beteiligungsangebots abgeschlossen bzw.
wird diese Vertrage plangeman abschlieBen.

1. Platzierungsgarantievertrag

Die Investmentgesellschaft und die Wealthcap Investment
Services GmbH (in diesem Verkaufsprospekt als ,Platzie-
rungsgarantin® bezeichnet) werden vor Beginn der Platzie-
rungsphase einen Platzierungsgarantievertrag abschlieBen.
Darin garantiert der Platzierungsgarant gegenutiber der
Investmentgesellschaft die Platzierung eines Kommmanditka-
pitals von 7,5 Mio. EUR bis zum 30.09.2026 oder bei einer
Verschiebung des Platzierungsschlusses geméai § 6 (1) des
Gesellschaftsvertrages auf einen friheren oder spateren
Zeitpunkt bis zu diesem friheren oder spéateren Platzie-
rungsschluss.

Der konkrete garantierte Betrag ermittelt sich aus der Diffe-
renz zwischen 7,5 Mio. EUR und dem bis zum Zeitpunkt des
Platzierungsschlusses gezeichneten und noch aufrecht-
erhaltenen Kommanditkapital der Investmentgesellschaft
(,Garantiebetrag"), wobei Kapitalzusagen von Anlegern, die
(aufgrund eines Zahlungsverzuges) bis zum letzten Bankar-
beitstag des dritten auf den Platzierungsschluss folgenden
Monats aus der Investmentgesellschaft ausgeschlossen
worden sind, nicht mehr als gezeichnetes Kommmanditkapital
(zum Zeitpunkt des Platzierungsschlusses) gelten. Die Plat-
zierungsgarantin  kann die Ubernommene Platzierungs-
garantie in der Weise erbringen, dass sie selbst und/oder
eine bzw. mehrere der Gruppengesellschaften der Wealth
Management Capital Holding GmbH, Mulnchen, der
Investmentgesellschaft in Hohe des Garantiebetrags als
Treugeber oder als Direktkommanditist beitritt/beitreten
und, entsprechend der Art und Hohe ihrer Beteiligung, Einla-
gen erbringt/erbringen. Der Platzierungsgarantievertrag
unterliegt deutschem Recht, als Gerichtsstand ist Mlnchen
vereinbart. Angaben zur Vergltung der Platzierungsga-
rantin finden sich im Kapitel ,Kosten*, Abschnitt ,Vergttun-
gen und Kosten auf Ebene der Investmentgesellschaft",

2. Eigenkapitalvermittlungsvertriage

Hinsichtlich des Vertriebs wird u.a. mit der UniCredit Bank
GmbH, MUnchen, (in diesem Verkaufsprospekt als ,Ver-
triebspartner” bezeichnet) ein Eigenkapitalvermittlungs-
vertrag abgeschlossen. Darin wird sich der Vertriebspartner
verpflichten, sich um die Platzierung eines Teils des von der
Investmentgesellschaft geplanten Eigenkapitals zu bemu-
hen. Eine Garantie, das von der Investmentgesellschaft
geplante Eigenkapital tatséchlich vollstdndig zu platzieren,
wird der Vertriebspartner mit diesem Vertrag nicht Uber-
nehmen. Dieser Vertrag wird deutschem Recht unterliegen,
als Gerichtsstand wird MUnchen vereinbart werden.

Derartige Eigenkapitalvermittiungsvertrage werden auch
mit Dritten - d.h. weiteren Vertriebspartnern (in diesem
Verkaufsprospekt ebenfalls als ,Vertriebspartner” bezeich-
net) - abgeschlossen, die inhaltlich im Wesentlichen dem
vorstehend dargestellten Eigenkapitalvermittlungsvertrag
entsprechen werden. Die weiteren Vertriebspartner sind
berechtigt, Untervermittler zu beauftragen.

Der jeweilige Vertriebspartner erhalt - geman einer geson-
derten Vereinbarung - von dem Anleger fur die Vermittlung
der Beteiligung an der Investmentgesellschaft eine Ver-
mittlungsprovision (in diesem Verkaufsprospekt als Ausga-
beaufschlag bezeichnet) i.H.v. bis zu 5% des Zeich-
nungsbetrags einschlieBlich einer etwaigen gesetzlichen
Umsatzsteuer. Es steht dem jeweiligen Vertriebspartner frei,
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. In Bezug
auf die Zahlung des Ausgabeaufschlages i.H.v. bis zu 5%
des Zeichnungsbetrags durch den Anleger an den Ver-
triebspartner und/oder die weiteren Vertriebspartner
schlieBt der Anleger mit dem jeweiligen Vertriebspartner
eine Vertriebs- und VergUtungsvereinbarung. Diese wird
der Beitrittserklarung als Anlage beigeflgt. Dartber hinaus
behalt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, im
Einzelfall zusatzlich zu dem Ausgabeaufschlag weitere Zah-
lungen oder sonstige Zuwendungen aus eigenen Mitteln an
einzelne Vertriebspartner zu leisten.

3. Darlehensvertrag

Die Investmentgesellschaft wird vor Beginn der Platzie-
rungsphase mit der Wealthcap einen Darlehensvertrag
abschlieBen (vgl. zur Kreditaufnahme durch die Investment-
gesellschaft das Kapitel ,Die Investmentgesellschaft®,
Abschnitt ,Umsténde, unter denen Fremdkapital eingesetzt
werden kann, sowie Belastungen und Handhabung von
Sicherheiten®). Dieser dient einer ggf. kurzfristigen Eigenkapi-
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talzwischenfinanzierung der (indirekten) Zeichnung bzw. des
(indirekten) Erwerbs von Zielfondsbeteiligungen vor dem
Abschluss der Platzierungsphase der Investmentgesell-
schaft. Dieser Vertrag berechtigt die Investmentgesellschaft,
mit einer VorankUndigung von funf Bankarbeitstagen bei
Wealthcap jeweils Fremdkapital zu einem Zinssatz von
5 Prozentpunkten Uber dem 3-Monats-EURIBOR p.a. bis zu
einem Betrag von 7,5 Mio. EUR aufzunehmen, wobei der
jeweils ausgereichte und nicht zurlickgezahlte Darlehens-
betrag (,Ausstehende Darlehensbetrag”) begrenzt ist auf
einen Betrag von 7,5 Mio. EUR abzgl. des zu dem betreffen-
den Zeitpunkt durch die der Investmentgesellschaft beige-
tretenen Anleger auf inre gezeichnete Einlage eingezahlten
Kapitals (,Hochstbetrag”). Wenn der 3-Monats-EURIBOR
weniger als ,null* betragt, wird der 3-Monats-EURIBOR rech-
nerisch zur Ermittlung des Zinssatzes mit ,null* (,EURIBOR-
Begrenzung®) angesetzt. In diesem Fall schuldet die
Investmentgesellschaft daher einen Zinssatzi.H.v.5 % p. a.

Das Darlehen ist zum letzten Bankarbeitstag des dritten auf
den Platzierungsschluss der Investmentgesellschaft folgen-
den Monats zur RUckzahlung in einem Betrag fallig, wobei die
Investmentgesellschaft das Darlehen auch vorzeitig in voller
Hohe oder in Teilbetragen zurlckzahlen kann. Die Invest-
mentgesellschaft ist jedoch insoweit vor dem Ende der Lauf-
zeit des Vertrages zu einer Tilgung verpflichtet, wie der
Ausstehende Darlehensbetrag den Hochstbetrag Uber-
schreitet. In diesem Fall wird die Investmentgesellschaft den
Ausstehenden Darlehensbetrag so schnell, wie es aus ihrer
Sicht wirtschaftlich vertretbar ist, insoweit zurtckfUhren,
wie der Ausstehende Darlehensbetrag den Hochstbetrag
Uberschreitet.

Die geschuldeten Zinsen werden kalendervierteljahrlich
nachtraglich auf der Grundlage der Zinsberechnungsme-
thode act/360 berechnet. Bei dieser Zinsberechnungsme-
thode werden die tatsachlich verstrichenen Tage der Zins-
periode ins Verhaltnis zu 360 Tagen gesetzt. Die Zinsen sind
am Ende eines jeden Kalenderjahres sowie am Ende der
Laufzeit zur Zahlung fallig. Die Tilgung des Darlehens und die
Zinszahlungen sind durch die Investmentgesellschaft vor-
rangig vor etwaigen Ausschuttungen an die Anleger vorzu-
nehmen.

Kommt die Investmentgesellschaft mit Zahlungen, die sie
aufgrund dieses Vertrages schuldet, in Verzug, so hat sie
den geschuldeten Betrag mit 8 Prozentpunkten Uber
dem 3-Monats-EURIBOR p.a. (unter Berlcksichtigung der
EURIBOR-Begrenzung) zu verzinsen, wobei Wealthcap
auch einen hdheren tatséchlichen Schaden geltend machen
kann. Wealthcap kann nicht die Bestellung von Sicherheiten
fur die Inanspruchnahme des Darlehens verlangen.
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Der Vertrag wird deutschem Recht unterliegen, als Gerichts-
stand wird MUnchen vereinbart werden.

4. Vertrag liber die Einrdumung einer
Kreditlinie

Die Investmentgesellschaft wird vor Beginn der Platzie-
rungsphase zudem mit Wealthcap einen Vertrag Uber die
Einrdumung einer Kreditlinie abschlieBen (vgl. zur Kreditauf-
nahme durch die Investmentgesellschaft das Kapitel ,Die
Investmentgesellschaft’, Abschnitt ,Umstande, unter denen
Fremdkapital eingesetzt werden kann, sowie Belastungen
und Handhabung von Sicherheiten®). Wealthcap gewahrt
der Investmentgesellschaft eine Kreditlinie in EUR i.H.v. 5%
des aggregierten eingebrachten Kommanditkapitals und
noch nicht eingeforderten zugesagten Kommanditkapitals
der Investmentgesellschaft, vor dem Erreichen des durch
die Platzierungsgarantie garantierten Kommanditkapitals
jedoch mindestens i.H.v. 5 % des durch die Platzierungsga-
rantin gegentber der Investmentgesellschaft garantierten
Kommanditkapitals von 7,5 Mio. EUR. Der jeweils ausge-
reichte und nicht zurlickgezahlte Darlehensbetrag (,Ausste-
hende Darlehensbetrag”) ist ab dem Platzierungsschluss auf
maximal 5 % des zum Platzierungsschluss der Investment-
gesellschaft gezeichneten Kommanditkapitals begrenzt,
betragt aber mindestens 375.000 EUR. Die Investment-
gesellschaft ist berechtigt, mit einer Vorankindigung von
funf Bankarbeitstagen bei Wealthcap jeweils Fremdkapital zu
einem Zinssatz von 5 Prozentpunkten Uber dem 3-Monats-
EURIBOR p.a. aufzunehmen. Wenn der 3-Monats-EURIBOR
weniger als ,null* betragt, wird der 3-Monats-EURIBOR rech-
nerisch zur Ermittlung des Zinssatzes mit ,null* (,EURIBOR-
Begrenzung"®) angesetzt. In diesem Fall schuldet die Invest-
mentgesellschaft daher einen Zinssatzi.H.v.5 % p.a.

Das Darlehen endet am letzten Tag des Monats, in dem
zehn Jahre seit Beitritt des ersten Anlegers zur Invest-
mentgesellschaft abgelaufen sind. Das Darlehen ist zum
Ende der Laufzeit des Vertrages zur Rickzahlung in einem
Betrag féllig, wobei die Investmentgesellschaft das Darlehen
auch vorzeitig in voller Hohe oder in Teilbetragen zurtickzah-
len kann. Die Investmentgesellschaft ist jedoch insoweit vor
dem Ende der Laufzeit des Vertrages zu einer Tilgung ver-
pflichtet, wie der Ausstehende Darlehensbetrag eine der im
vorherigen Absatz genannten Héchstgrenzen Uberschrei-
tet. In diesem Fall wird die Investmentgesellschaft den Aus-
stehenden Darlehensbetrag so schnell, wie es aus ihrer
Sicht wirtschaftlich vertretbar ist, insoweit zurdckfUhren,
wie der Ausstehende Darlehensbetrag den einschlagigen
Hochstbetrag Uberschreitet.



Die Tilgung des Darlehens ist durch die Investmentge-
sellschaft vorrangig vor etwaigen Ausschuttungen an die
Anleger vorzunehmen. Die geschuldeten Zinsen werden
kalendervierteljahrlich nachtraglich auf der Grundlage der
Zinsberechnungsmethode act/360 berechnet und sofort
fallig. Wealthcap kann die Bestellung von Sicherheiten fur die
Inanspruchnahme der Kreditlinie nicht verlangen.

Kommt die Investmentgesellschaft mit Zahlungen, die sie
aufgrund dieses Vertrages schuldet, in Verzug, so hat sie
den geschuldeten Betrag mit 8 Prozentpunkten Uber dem
3-Monats-EURIBOR p.a. (unter der BerUcksichtigung der
EURIBOR-Begrenzung) zu verzinsen, wobei Wealthcap auch
einen héheren tatsachlichen Schaden geltend machen kann.

Der Vertrag wird deutschem Recht unterliegen, als Gerichts-
stand wird MUnchen vereinbart werden.

5. Zweckgesellschaft

Entsprechend den Planungen der Verwaltungsgesellschaft
zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin wird die
Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG als Zweckgesell-
schaft zur mittelbaren Beteiligung an Zielfonds fungieren. Die
Investmentgesellschaft ist vor diesem Hintergrund der
Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG als Kommanditist
beigetreten. Weiterer Kommanditist ist neben der Invest-
mentgesellschaft die Wealthcap Fondsportfolio Private
Equity 25 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
als Schwestergesellschaft der Investmentgesellschaft
(,Schwestergesellschaft”).

Es handelt sich bei der Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co.
KG um eine Kommanditgesellschaft nach deutschem Recht
mit Sitz in GrlUnwald, bei der die Wealthcap Private Equity 26
Komplementar GmbH mit Sitz in Grinwald als Komplemen-
tarin der Investmentgesellschaft und die Wealthcap Private
Equity 25 Komplementdr GmbH mit Sitz in Grunwald als
Komplementarin der Schwestergesellschaft die Stellung der
persénlich haftenden und zur GeschéaftsfUhrung befugten
Gesellschafter Ubernommen haben.

Soweit Investitionen in Zielfonds mittelbar Uber die
Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG erfolgen, werden
die Kommanditisten die Zweckgesellschaft — unabhangig von
ihren jeweils bereits erbrachten Einlagen i.H.v. je 100 EUR -
mit ausreichend Kapital ausstatten, indem sie ihr jeweils fur
Investitionen zur Verflgung stehendes Kommanditkapital
bzw. einen Teil hiervon als Kommanditeinlage der Zweckge-
sellschaft zur Verflgung stellen. Riickfllisse aus den mittel-
baren Zielfondsinvestitionen werden in diesem Fall durch die
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Zweckgesellschaft vereinnahmt und an die Investment-
gesellschaft und inre Schwestergesellschaft entsprechend
dem Verhéltnis ihrer Beteiligung an der Zweckgesellschaft
bzw. dem jeweiligen Zielfonds ausgeschuttet. Die Aufnahme
von Fremdkapital kann nicht nur auf Ebene der Invest-
mentgesellschaft, sondern auch auf Ebene einer Zweckge-
sellschaft erfolgen (vgl. Kapitel ,Die Investmentgesellschaft®,
Abschnitt ,Umsténde, unter denen Fremdkapital eingesetzt
werden kann, sowie Belastungen und Handhabung von
Sicherheiten”). Informationen Uber mogliche Kosten auf
Ebene einer Zweckgesellschaft finden sich im Kapitel ,Kos-
ten®, Abschnitt ,VergUtungen und Kosten auf Ebene von
Zielfonds und Zweckgesellschaften®. Der Gesellschaftsver-
trag der Wealthcap 25/26 Equity GmbH & Co. KG unterliegt
dem deutschen Recht. Gerichtsstand ist MUnchen.

Ebenso wie die Investmentgesellschaft hat die Wealthcap
25/26 Equity GmbH & Co. KG bis zum Zeitpunkt der Ver-
triebsanzeige bei der BaFin keine Vertrage zur Eingehung
von Beteiligungen an Zielfonds abgeschlossen.

6. Zielfonds

Entsprechend den Planungen der Verwaltungsgesellschaft
zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin wird die
Investmentgesellschaft einen Teil des ihr fuUr Investitionen
zur Verflgung stehenden Kapitals in den Dachfonds
Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1 SCS SICAV-SIF,
Teilfonds 2 - Private Equity International 2022 mit Sitz in
Luxemburg investieren. AIFM dieses Dachfonds ist die
Structured Invest S.A, die, wie die Verwaltungsgesellschaft,
eine mittelbare Tochtergesellschaft der UniCredit Bank
GmbH ist. Die Structured Invest S.A. wird bei ihren Investi-
tionen in Private Equity-Zielfonds fUr den Dachfonds von der
Verwaltungsgesellschaft beraten. Der Gesellschaftsvertrag
des Dachfonds unterliegt Luxemburger Recht. Die Invest-
mentgesellschaft wird plangeman diesem Dachfonds (mit-
telbar Uber die Zweckgesellschaft) als Anteilinhaber bei-
treten. DarUber hinaus sind auch Investitionen in ahnlich
strukturierte Dachfonds maoglich, bei denen die Geschéafts-
fuhrung oder die Verwaltung von der Verwaltungsgesell-
schaft, von der Wealth Management Capital Holding GmbH
oder von einer Gesellschaft der Wealthcap Gruppe erbracht
wird, oder bei denen die Geschéaftsfuhrung von einer Gesell-
schaft der Wealthcap Gruppe beratend unterstitzt wird.

Soweit Investitionen in einen Dachfonds erfolgen, wird die
Investmentgesellschaft einen Teil des ihr fUr Investitionen
zur Verfugung stehenden Kommanditkapitals als Kapitalein-
zahlung auf die gehaltenen Anteile dem Dachfonds zur Ver-
fugung stellen. Rickflisse aus den mittelbaren Zielfonds-
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investitionen werden in diesem Fall zundchst durch den
Dachfonds vereinnahmt, der diese dann an seine Investo-
ren - folglich auch an die Zweckgesellschaft bzw. Uber diese
an die Investmentgesellschaft - entsprechend dem Verhalt-
nis ihrer Beteiligung ausschuttet.

Informationen Uber mdgliche Kosten auf Ebene des Dach-
fonds und sonstiger Zielfonds bzw. einer Zweckgesellschaft
finden sich im Kapitel ,Kosten®, Abschnitt ,Vergttungen und
Kosten auf Ebene von Zielfonds und Zweckgesellschaften®.

7. Sonstige Dienstleister
Abschlusspriifer
Der Abschlussprlfer des Jahresberichts der Investmentge-

sellschaft ist die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
MuUnchen.
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VI. Kosten

1. Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag,
Riicknahmepreis, Abfindung

1.1 Ausgabepreis und Ausgabeaufschilag

Der Zeichnungsbetrag eines beitretenden Anlegers muss
mindestens 100.000 EUR (,Mindesteinlage”) betragen. Hohere
Zeichnungsbetrage mussen ohne Rest durch 1.000 teilbar
sein.

Neben dem vom Anleger in seiner Beitrittserklarung tUber-
nommenen Zeichnungsbetrag ist von ihm an den jeweiligen
Vertriebspartner fUr die Vermittlung der Beteiligung an der
Investmentgesellschaft ein Ausgabeaufschlag i.H.v. bis zu
5% des Zeichnungsbetrags inkl. einer etwaigen gesetzlichen
Umsatzsteuer zu leisten. Die Summe aus der ersten Rate
des Zeichnungsbetrags und dem vollen Ausgabeaufschlag
ist spatestens zum Ende des auf die Annahme der Beitritts-
erklarung folgenden Monats fallig und auf das in der Beitritts-
erklarung angegebene Konto der Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen. Der Ausgabeaufschlag wird von der Verwaltungs-
gesellschaft im Auftrag des Anlegers an den jeweiligen Ver-
triebspartner weitergeleitet.

Der Ausgabepreis des jeweiligen Anteils ergibt sich aus dem
Nominalbetrag des vom Anleger Ubernommenen Zeich-
nungsbetrags zzgl. des Ausgabeaufschlages von bis zu 5%
des Zeichnungsbetrags. Unter Berucksichtigung des maxi-
malen einmaligen Ausgabeaufschlages i.H.v. 5 % ergibt sich
ein Ausgabepreis i.H.v. 105 % des Zeichnungsbetrags. Die-
ser Ausgabepreis ist fUr den Zeitraum der Platzierung fest
berechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft auf Basis
des Bestellungsvertrages im Einzelfall frei, die Mindestein-
lage herabzusetzen. Der jeweilige Vertriebspartner kann
einen niedrigeren Ausgabeaufschlag berechnen, was den
Ausgabepreis entsprechend reduziert.

1.2 Riicknahmepreis

Die Anlagebedingungen und die Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages sehen kein Recht auf ordentliche Kundi-
gung und damit kein Recht auf Rtckgabe vor. Ein RUcknah-
mepreis wird daher nicht fortlaufend berechnet und folglich
auch nicht erhoben oder verdéffentlicht.

1.3 Abfindung

Der Anleger hat jedoch das Recht, seine Beteiligung aus
wichtigem Grund auBerordentlich zu kiindigen. Zudem kann
der Anleger unter den im Gesellschaftsvertrag genannten
Bedingungen aus der Investmentgesellschaft ausgeschlos-
sen werden (vgl. Kapitel ,Anteile”, Abschnitt ,Ausgabe und
Ricknahme der Anteile", Unterabschnitt ,RUcknahme von
Anteilen/KUndigung/Ausschluss aus der Investmentgesell-
schaft®).

Kosten

In diesem Fall erhalt der Anleger, soweit er seiner Einlage-
verpflichtung vollumfanglich nachgekommen ist - ansons-
ten anteilig - und sofern die Zahlung nicht gegen ein gesetzli-
ches oder behdrdliches Verbot (einschlieBlich GwG und
anwendbare Embargo- und Sanktionsbestimmungen) ver-
st6Bt, eine Abfindung in Hohe des Nettoinventarwertes der
Beteiligung des Anlegers an der Investmentgesellschaft zum
Zeitpunkt des Ausscheidens abzgl. der dem ausscheidenden
Anleger noch zustehenden Ausschuttungen und abzgl. der
durch das Ausscheiden verursachten Kosten und Ausgaben
in nachgewiesener Hohe, wobei diese sonstigen durch das
Ausscheiden verursachten und in Rechnung gestellten Kos-
ten und Ausgaben nicht mehr als 80 % des Anteilswertes
des jeweiligen Anlegers betragen dlrfen. MaBgeblich flr die
Ermittlung der Abfindung ist somit grundséatzlich der
Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft, der entspre-
chend den gesetzlichen Bestimmungen ermittelt (vgl. Kapitel
+Ermittlung und Verwendung der Ertrage/Bewertungsre-
geln®, Abschnitt ,Bewertung”) und den Anlegern nach den
Regelungen der Anlagebedingungen mitgeteilt wird.

Ein Anleger, der aus der Investmentgesellschaft wegen der
Nichtleistung seiner Einlage ausscheidet, erhalt keine Abfin-
dung.

Sofern der ausgeschiedene Anleger die maBgebende Hohe
der abfindungsmindernd berlcksichtigten Ausschittungen
oder der abfindungsmindernd berdlcksichtigten Kosten und
Ausgaben fUr unzutreffend halt, ist die Abfindung durch
einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft zu Uberprifen und ggf. neu zu ermitteln. K6nnen
sich die Beteiligten Uber dessen/deren Person nicht verstan-
digen, ist dieser von der Industrie- und Handelskammer flr
MUnchen und Oberbayern auf Antrag eines Beteiligten zu
bestimmen. Eine Uberpriifung des Nettoinventarwertes der
Investmentgesellschaft zum 3112, des Vorjahres findet
dabei in keinem Fall statt. Die Kosten der Uberprifung der
Ermittlung der Abfindung durch den Wirtschaftsprufer bzw.
die Wirtschaftsprifungsgesellschaft sind von der Invest-
mentgesellschaft und dem ausgeschiedenen Anleger in
Ansehung der den Anlegern mitgeteilten Abfindung in ent-
sprechender Anwendung der Bestimmungen des § 91 Zivil-
prozessordnung zu tragen.

Eine Abfindung ist grundsatzlich zwolf Monate nach dem
Ausscheiden zur Zahlung féllig. Soweit der Investment-
gesellschaft flr eine Auszahlung zu diesem Zeitpunkt zu
wenig Liquiditdt zur Verflgung steht, wird bereits jetzt die
Stundung der Abfindung bis zu dem Zeitpunkt vereinbart, zu
dem der Investmentgesellschaft eine Zahlung maoglich wird.
Die Stundung setzt die Beurteilung des Abschlussprufers
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Kosten

voraus, dass das Liquiditdtsmanagementsystem angemes-
sen ist. Sobald dies der Fall ist, werden zur Verflgung ste-
hende Mittel ggf. anteilig auf Glaubiger solcher Anspruiche
verteilt. Die Abfindung ist ab Falligkeit mit dem jeweiligen
Basiszinssatz (geméaB § 247 BGB) p.a. zu verzinsen. Die Zin-
sen sind zusammen mit der Abfindung zu bezahlen. Aus-
scheidende Gesellschafter kdénnen keine Sicherstellung
ihrer Abfindung verlangen.

Erhalten ein Gesellschaften, seine Erben oder Vermachtnis-
nehmer bzw. ein Erwerber nach seinem Ausscheiden aus
der Investmentgesellschaft dennoch (und somit rechts-
grundlose) Ausschuttungen von der Investmentgesellschaft,
so werden diese auf die Abfindung angerechnet.

2. Vergiitungen und Kosten auf Ebene der
Investmentgesellschaft

2.1 Initialkosten

Wahrend der Grundungs- und Platzierungsphase der
Investmentgesellschaft fallen - neben dem Ausgabeauf-
schlag - einmalig Initialkosten an, die zusammen einen
Betrag von bis zu 0,75 % des vom Anleger Ubernommenen
Zeichnungsbetrags ausmachen. Im Einzelnen setzt sich
dieser Gesamtposten aus den folgenden Einzelpositionen
zusammen:

Die Wealthcap Investment Services GmbH erhalt fur die
Ubernahme der Platzierungsgarantie eine Vergditung i.H.v.
einmalig 56.250 EUR (,Platzierungsgarantievergttung®).

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt flr die Konzeption der
Investmentgesellschaft und mit ihr verbundener Tatigkeiten
eine KonzeptionsgebUhr i.H.v. 0,75 % des insgesamt zum
Platzierungsschluss eingeworbenen Kommanditkapitals
abzgl. der Platzierungsgarantievergttung. Mit der Vergu-
tung sind alle Auslagen und Kosten abgegolten, die der Ver-
waltungsgesellschaft im Zusammenhang mit der Konzep-
tion entstehen. Dies gilt jedoch nicht fUr Kosten der Rechts-
und Steuerberatung im Zusammenhang mit der PrUfung
des Erwerbs von bzw. mit dem Erwerb der Beteiligungen an
Zielfonds und der Errichtung von Zweckgesellschaften (vgl.
hierzu in diesem Abschnitt den Unterabschnitt ,Trans-
aktionsgeblhr sowie Transaktions- und Investitionskosten”
sowie in diesem Kapitel den Abschnitt ,Vergitungen und
Kosten auf Ebene von Zielfonds und Zweckgesellschaften®).

Die Gebuhr fir die Ubernahme der Platzierungsgarantie
wird grundsétzlich durch die Investmentgesellschaft direkt
an die Wealthcap Investment Services GmbH gezahit. Sie
kann in Einzelféllen jedoch auch Uber die Verwaltungsgesell-
schaft an die Wealthcap Investment Services GmbH gezahlt
werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht vor, im
Einzelfall zusatzlich zu dem Ausgabeaufschlag weitere Zah-
lungen oder sonstige Zuwendungen aus eigenen Mitteln an
einzelne Vertriebspartner zu leisten. Es wird jedoch kein
wesentlicher Teil der Vergltungen, die von der Investment-
gesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft geleistet wer-
den, fur VergUtungen an Vermittler von Anteilen an der
Investmentgesellschaft auf den Bestand von vermittelten
Anteilen verwendet.

Der Verwaltungsgesellschaft flieBen keine RUckvergltungen
der von der Investmentgesellschaft an die Verwahrstelle
und an Dritte geleisteten Vergttungen und Aufwendungs-
erstattungen zu.

Die vorstehenden Initialkosten der Investmentgesellschaft
verstehen sich jeweils inkl. ggf. anfallender gesetzlicher
Umsatzsteuer, wobei der aktuelle Umsatzsteuersatz i.H.v.
19 % berUcksichtigt wurde. Bei einer Anderung der gesetzli-
chen Steuerséatze werden die genannten Bruttobetrage bzw.
Prozentsatze entsprechend angepasst.

Die Initialkosten werden spétestens beim Platzierungs-
schluss der Investmentgesellschaft fallig. Anteilige Ab-
schlagszahlungen entsprechend dem Platzierungsfort-
schritt sind moglich. Eine anteilige Erstattung von GebUhren
bzw. Vergltungen fur die Eigenkapitalvermittiung und die
Konzeption und Strukturierung durch die Verwaltungs-
gesellschaft an die Investmentgesellschaft ist im Falle der
Investition in Wealthcap Zielgesellschaften moglich (vgl.
hierzu den Abschnitt ,Vergltungen und Kosten auf Ebene
von Zielfonds und Zweckgesellschaften, Unterabschnitt
,GebUhrenerstattung und -anrechnung bei Investitionen in
Wealthcap Zielgesellschaften).

2.2 Laufende Verglitungen, die von der Invest-
mentgesellschaft an die Verwaltungsgesellschaft
und die Komplementarin zu zahlen sind

Als Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der laufen-
den VergUtungen gilt die Summe aus dem durchschnittli-
chen Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft im
jeweilligen Geschéftsjahr und den bis zum jeweiligen letzten
Bewertungsstichtag von der Investmentgesellschaft an die
Anleger geleisteten Auszahlungen. Die Bemessungsgrund-
lage kann sich jedoch maximal auf 100 % des von den Anle-
gern gezeichneten Kommanditkapitals belaufen. Wird der
Nettoinventarwert nur einmal jahrlich ermittelt, wird der
Berechnung des Durchschnitts der Wert am Anfang und am
Ende des Geschéiftsjahres zugrunde gelegt. Als Bezugs-
gréBe fur die Berechnung der laufenden VergUtungen der
Verwaltungsgesellschaft und der Komplementarin dienen
neben dem durchschnittlichen Nettoinventarwert der Invest-
mentgesellschaft auch die geleisteten Auszahlungen an die
Anleger, um den produktspezifischen Charakteristika von
Portfolio-Fonds wie der Investmentgesellschaft, die even-



tuell bereits wahrend der reguldren Fondslaufzeit Vermo-
genswerte zurlckfUhren und dadurch ihren Nettoinven-
tarwert reduzieren, Rechnung zu tragen und um mdgliche
Fehlanreize bezUlglich des Zeitpunktes der VerauBerung von
Vermdgensgegenstanden und der Vornahme von Auszah-
lungen zu reduzieren.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fUr die Verwaltung der
Investmentgesellschaft eine jahrliche Verwaltungsvergltung
i.H.v. bis zu 0,370 % der Bemessungsgrundlage, fUr den Zeit-
raum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschéfts-
jahres 2024 jedoch mindestens 18.500 EUR, fUr das
Geschéaftsjahr 2025 mindestens 37.000 EUR und fUr das
Geschéftsjahr 2026 mindestens 55.500 EUR. Verlangert
sich die Laufzeit der Investmentgesellschaft entsprechend
§ 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen Uber den 31122038
hinaus, betrégt die jahrliche Verwaltungsverguitung ab
Beginn des Geschéftsjahres 2039 bis zu 0,093 % der
Bemessungsgrundlage (pro rata temporis). Geldwerte Vor-
teile, welche die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Gesell-
schafter oder Gesellschafter der Investmentgesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Investmentgesell-
schaft oder der Bewirtschaftung der dazugehérigen Ver-
mobgensgegenstande erhalten, werden auf die Verwal-
tungsvergltung angerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt zudem fur die Verwal-
tung der Beteiligungen an der Investmentgesellschaft, die sie
gegenuber allen Anlegern einschlieBlich der Direktkomman-
ditisten erbringt, eine jahrliche Vergutung i.H.v. bis zu
0,100 % der Bemessungsgrundlage, fir den Zeitraum ab der
Fondsauflage bis zum Ende des Geschéftsjahres 2024
jedoch mindestens 5.000 EUR, flir das Geschéftsjahr 2025
mindestens 10.000 EUR und flr das Geschéftsjahr 2026
mindestens 15.000 EUR. Verldngert sich die Laufzeit der
Investmentgesellschaft entsprechend § 9 Ziffer 2 der Anla-
gebedingungen Uber den 31.12.2038 hinaus, betragt die jahr-
liche Vergltung der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwal-
tung der Beteiligungen ab Beginn des Geschaftsjahres 2039
bis zu 0,025 % der Bemessungsgrundlage (pro rata temporis).

Gegebenenfalls ist eine anteilige Anrechnung von laufenden
Vergutungen, die auf Ebene einer Wealthcap Zielgesellschaft
gezahlt werden, auf die VergUtungen der Verwaltungsgesell-
schaft moglich (vgl. hierzu den Abschnitt ,VergUtungen und
Kosten auf Ebene von Zielfonds und Zweckgesellschaften®,
Unterabschnitt ,GebUhrenerstattung und -anrechnung bei
Investitionen in Wealthcap Zielgesellschaften®).

Sollte die Verwaltungsgesellschaft von ihrem Recht, Aufga-
ben aus dem Bestellungsvertrag auf Dritte auszulagern bzw.
diese Aufgaben auf Dritte zu Ubertragen, Gebrauch machen,
wird sie hierfUr den Dritten ein Entgelt zahlen. Dieses Entgelt
wird durch die laufenden Vergitungen der Verwaltungsge-
sellschaft abgedeckt.

Kosten

Die Komplementérin der Investmentgesellschaft erhalt far
die Ubernahme der Geschaftsflihrung eine jahrliche Vergti-
tungi.H. v. bis zu 0,120 % der Bemessungsgrundlage, fur den
Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des Geschéfts-
jahres 2024 jedoch mindestens 6.000 EUR, fUr das
Geschéftsjahr 2025 mindestens 12.000 EUR und fur das
Geschéftsjahr 2026 mindestens 18.000 EUR. Verlangert
sich die Laufzeit der Investmentgesellschaft entsprechend
§ 9 Ziffer 2 der Anlagebedingungen Uber den 3112.2038
hinaus, betragt die jahrliche Vergitung der Komplementarin
fur die Geschéaftsflhrung ab Beginn des Geschéftsjahres
2039 bis zu 0,030 % der Bemessungsgrundlage (pro rata
temporis).

Die Komplementéarin der Investmentgesellschaft erhalt fur
die Ubernahme der persénlichen Haftung eine jahrliche Ver-
glitung i.H.v. bis zu 0,010 % der Bemessungsgrundlage, flr
den Zeitraum ab der Fondsauflage bis zum Ende des
Geschéftsjahres 2024 jedoch mindestens 500 EUR, flr das
Geschéftsjahr 2025 mindestens 1.000 EUR und flr das
Geschaftsjahr 2026 mindestens 1.500 EUR. Verlangert sich
die Laufzeit der Investmentgesellschaft entsprechend §9
Ziffer 2 der Anlagebedingungen Uber den 31.12.2038 hinaus,
betragt die jahrliche Vergltung der Komplementarin flr die
HaftungsUbernahme ab Beginn des Geschéftsjahres 2039
bis zu 0,0025 % der Bemessungsgrundlage (pro rata tem-
poris).

Die jahrlichen Vergltungen sind jeweils fUr das betreffende
Geschaftsjahr zum 30.06. des Folgejahres zur Zahlung fallig
und zahlbar. Es k&nnen quartalsweise anteilige Vorschiisse
auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen erhoben werden.
Magliche Uberzahlungen sind nach Feststellung der tat-
séchlichen Bemessungsgrundlage jeweils auszugleichen.

Die Vergltungen verstehen sich jeweils inkl. ggf. anfallender
gesetzlicher Umsatzsteuer, wobei der aktuelle Umsatz-
steuersatz i.H.v. 19 % berlicksichtigt wurde. Bei einer Ande-
rung der gesetzlichen Steuersitze werden die genannten
Bruttobetrage bzw. Prozentsatze entsprechend angepasst.

2.3 Erfolgsabhangige Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine zusatz-
liche erfolgsabhangige Beteiligung an den Auszahlungen der
Investmentgesellschaft, wenn zum Berechnungszeitpunkt
folgende Voraussetzungen erfullt sind:

a) Die Anleger haben Auszahlungen in Hohe ihrer geleiste-
ten Einlagen (ohne Ausgabeaufschlag) erhalten, wobei
die Haftsumme erst im Rahmen der Liquidation ausge-
kehrt wird.

b) Die Anleger haben darUber hinaus Auszahlungen in

Hohe einer durchschnittlichen jahrlichen Verzinsung
von 10 %, einschlieBlich Zinseszins, bezogen auf ihre ge-
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Kosten

leisteten und noch nicht durch die Investmentge-
sellschaft zurlickgezahlten Einlagen (ohne Ausgabeauf-
schlag) fUr den Zeitraum, ab dem der letzte Anleger
der Investmentgesellschaft beigetreten ist, bis zum
Berechnungszeitpunkt erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf eine erfolgsabhangige
Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft an den Auszahlun-
gen der Investmentgesellschaft i.H.v. 20 % aller weiteren
Auszahlungen der Investmentgesellschaft.

Gegebenenfalls ist eine anteilige Anrechnung von erfolgsab-
hangigen VergUtungen, die auf Ebene einer Wealthcap Ziel-
gesellschaft gezahlt werden, auf die erfolgsabhiangige Ver-
gUtung der Verwaltungsgesellschaft moglich (vgl. hierzu den
Abschnitt ,Vergttungen und Kosten auf Ebene von Zielfonds
und Zweckgesellschaften®, Unterabschnitt ,GebUhrenerstat-
tung und -anrechnung bei Investitionen in Wealthcap Zielge-
sellschaften®).

Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhangige Auszahlungen
wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahres, spatestens
nach der VerauBerung aller Vermd&gensgegenstande, zur
Zahlung fallig.

Die Vergltung versteht sich inkl. ggf. anfallender gesetz-
licher Umsatzsteuer, wobei der aktuelle Umsatzsteuersatz
i.H.v. 19 % berUcksichtigt wurde. Bei einer Anderung der
gesetzlichen Steuersatze werden die genannten Bruttobe-
trage bzw. Prozentsatze entsprechend angepasst.

2.4 Verwahrstellenverglitung

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Ver-
gltung i.H.v. 0,02975 % auf Basis des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft, mindes-
tens jedoch jahrlich 11.900 EUR. DarUber hinaus erhalt die
Verwahrstelle einen Ersatz von Aufwendungen flr im Rah-
men der Ankaufsbewertung oder der Eigentumsverifikation
ggf. notwendige externe Gutachten. Die Verwahrstelle
ist berechtigt, bereits vor Falligkeit monatlich anteilige
Abschlagszahlungen auf Basis der jeweils aktuellen Planzah-
len zu verlangen. Diese Gebuhr wird letztmals im Jahr der
Léschung der Investmentgesellschaft aus dem Handelsre-
gister gezahlt.

Die Vergutung versteht sich inkl. ggf. anfallender gesetzli-
cher Umsatzsteuer, wobei der aktuelle Umsatzsteuersatz
i.H.v. 19 % berUcksichtigt wurde. Bei einer Anderung der
gesetzlichen Steuersatze werden die genannten Bruttobe-
trage bzw. Prozentséatze entsprechend angepasst.
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2.5 Vergiitungen, die von der Investment-
gesellschaft an ihren Liquidator zu zahlen sind

Der Liguidator der Investmentgesellschaft erhalt ab Liquida-
tionserdffnung durch Laufzeitende, Gesellschafterbeschluss
oder sonstige Grinde nach § 131 HGB eine jahrliche Vergu-
tung i.H.v. bis zu 0,093 % der im Abschnitt ,Laufende Vergu-
tungen, die von der Investmentgesellschaft an die Verwal-
tungsgesellschaft und die Komplementérin zu zahlen sind®
beschriebenen Bemessungsgrundlage (pro rata temporis).
Entsprechend dem Gesellschaftsvertrag wird die Verwal-
tungsgesellschaft als Liquidator tatig. Sollten die Gesellschaf-
ter beschlieBen, einen anderen Liquidator zu beauftragen, so
erhalt dieser die jahrliche Liquidationsvergttung.

Die Vergltung versteht sich inkl. ggf. anfallender gesetz-
licher Umsatzsteuer, wobei der aktuelle Umsatzsteuersatz
i.H.v. 19 % berlcksichtigt wurde. Bei einer Anderung der
gesetzlichen Steuersatze werden die genannten Bruttobe-
trage bzw. Prozentsatze entsprechend angepasst.

2.6 Transaktionsgebiihr sowie Transaktions-

und Investitionskosten

2.6.1 Transaktionsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt fur die Investition der
Investmentgesellschaft in einen AIFi.S.d. § 1 Ziffer Tund 3 der
Anlagebedingungen jeweils eine Transaktionsgebuhr i.H.v.
bis zu 0,75 % des Investitionsbetrags. Der Investitionsbetrag
entspricht grundsatzlich dem gegentber der Investment-
gesellschaft durch den betreffenden AIF verbindlich besta-
tigten Zeichnungsbetrag. Im Falle des Erwerbs einer bereits
bestehenden Beteiligung entspricht der Investitionsbetrag
der Summe aus dem Kaufpreis der Beteiligung und dem Teil
des Zeichnungsbetrags, der durch den VerauBerer der
Beteiligung noch nicht in den jeweiligen AlF eingezahlt wurde.

Die TransaktionsgebUhr steht der Verwaltungsgesellschaft
ebenfalls zu, wenn die Investition in einen AIF Uber eine
Zweckgesellschaft erfolgt, an der die Investmentgesellschaft
beteiligt ist. In diesen Fallen gilt der vorstehende Absatz ent-
sprechend; die TransaktionsgebUhr wird jedoch lediglich in
Bezug auf den Anteil des Investitionsbetrags berechnet, wel-
cher der Beteiligung der Investmentgesellschaft an der
betreffenden Zweckgesellschaft entspricht.

Gegebenenfalls ist eine anteilige Anrechnung von Transak-
tionsverglitungen (also Vergltungen fUr den Erwerb von
Vermogensgegenstanden), die mit der an die Verwaltungs-
gesellschaften ggf. zu zahlenden Transaktionsgebutihren ver-
gleichbar sind und auf Ebene einer Wealthcap Zielgesell-
schaft gezahlt werden, auf die TransaktionsgebUhr der Ver-
waltungsgesellschaft mdglich (vgl. hierzu den Abschnitt
~ergutungen und Kosten auf Ebene von Zielfonds und
Zweckgesellschaften®, Unterabschnitt ,GebUhrenerstattung
und -anrechnung bei Investitionen in Wealthcap Zielgesell-
schaften®).



Der Anspruch der Verwaltungsgesellschaft auf Zahlung der
Transaktionsgeblhr entsteht zum Zeitpunkt der Bestati-
gung des betreffenden AIF bzw. seiner Managementgesell-
schaft, dass die Beteiligung an dem AIF wirksam begrindet
bzw. erworben wurde. Der Anspruch wird 21 Kalendertage
nach seiner Entstehung zur Zahlung fallig.

Die Vergltung versteht sich inkl. ggf. anfallender gesetz-
licher Umsatzsteuer, wobei der aktuelle Umsatzsteuersatz
i.H.v. 19 % berUcksichtigt wurde. Bei einer Anderung der
gesetzlichen Steuersatze werden die genannten Bruttobe-
trage bzw. Prozentsatze entsprechend angepasst.

2.6.2 Transaktions- und Investitionskosten

DarUber hinaus werden die beim Erwerb und bei der Verau-
Berung von Vermdgensgegenstanden anfallenden Trans-
aktions- und Investitionskosten aus dem Vermdgen der
Investmentgesellschaft gezahlt. Solche Transaktions- und
Investitionskosten sind s&mtliche beim Erwerb oder bei der
VerauBerung der Vermdgensgegenstande anfallenden Kos-
ten, die neben dem eigentlichen Erwerbspreis bzw. Investiti-
onsbetrag anfallen, d. h, Kosten beim Erwerb einer Zielfonds-
beteiligung, bei der Aufnahme als Gesellschafter in einen
(ggf. noch zu griindenden) Zielfonds oder bei der VerduBe-
rung einer Zielfondsbeteiligung. Es handelt sich beispiels-
weise um Kosten flr die rechtliche und steuerliche Beratung
und/oder die externe Bewertung.

Die im Zusammenhang mit Transaktionen und Investitionen
von Dritten beanspruchten Kosten, einschlieBlich der in
diesem Zusammenhang anfallenden Steuern werden der
Investmentgesellschaft unabhangig vom tats&chlichen
Zustandekommen der Transaktion bzw. Investition belastet.
Der Investmentgesellschaft werden dartber hinaus die auf
die Transaktion bzw. Investition ggf. entfallenden Steuern und
GebuUhren gesetzlich vorgeschriebener Stellen belastet.

Da zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin die
konkreten Zielfonds noch nicht feststehen, sind detaillierte
Angaben zu der Art und zu der H6he der Transaktionsge-
blhr sowie der Transaktions- und Investitionskosten nicht
moglich.

2.7 Weitere Aufwendungen zulasten

der Investmentgeselischaft

Neben den vorgenannten Kosten, GebUhren und Vergttun-
gen gehen die folgenden Aufwendungen (einschlieBlich
darauf ggf. entfallender Steuern) zulasten der Investment-
gesellschaft und werden nicht durch die bereits oben
beschriebenen Kosten, GebUhren und Vergttungen gedeckt
und auch nicht auf diese angerechnet:

— Kosten flr externe Bewerter flr die Bewertung der
Vermodgensgegenstande geman 88§ 261, 271 KAGB;

Kosten

— bankuUbliche Depotbankgebutihren, KontoflihrungsgebUh-
ren auBBerhalb der Verwahrstelle, ggf. einschlieBlich der
bankUblichen Kosten fUr die Verwahrung ausléndischer
Vermdgensgegenstande im Ausland;

— Kosten flr Geldkonten (inkl. Verwahrentgelte) und
Zahlungsverkehr;

— Aufwendungen fur die Beschaffung von Fremdkapital,
insbesondere an Dritte gezahlte Zinsen;

— fur die Vermdgensgegenstinde entstehende Bewirt-
schaftungskosten (Verwaltungs-, Instandhaltungs- und
Betriebskosten), die von Dritten in Rechnung gestellt
werden;

— Kosten fur die Prifung der Investmentgesellschaft durch
deren Abschlussprufer;

— von Dritten in Rechnung gestellte Kosten fur die Geltend-
machung und Durchsetzung von Rechtsansprichen der
Investmentgesellschaft sowie der Abwehr von gegen die
Investmentgesellschaft erhobenen Ansprichen;

— GebUlhren und Kosten, die von staatlichen und anderen
offentlichen Stellen in Bezug auf die Investmentgesell-
schaft erhoben werden;

— ab Zulassung der Investmentgesellschaft zum Vertrieb
entstandene Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf die Investmentgesellschaft und ihre Ver-
mogensgegenstande (einschlieBlich steuerrechtlicher
Bescheinigungen), die von externen Rechts- und Steuer-
beratern in Rechnung gestellt werden;

— Kosten fUr die Beauftragung von Stimmrechtsbevoll-
machtigten, soweit diese gesetzlich erforderlich sind;

— Steuernund Abgaben, die die Investmentgesellschaft
schuldet;

— angemessene Kosten fUr Gesellschafterversammiungen.

3. Sonstige vom Anleger zu entrichtende
Kosten

Jeder Anleger hat neben der Leistung seines Zeich-
nungsbetrags nebst Ausgabeaufschlag im Zusammenhang
mit dem Erwerb, der Verwaltung und der VerauBerung sei-
ner Beteiligung an der Investmentgesellschaft noch folgende
weitere Kosten an einen beauftragten Dritten (vgl. 3.1) oder
an die Investmentgesellschaft bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft (vgl. 3.2) zu entrichten, die nicht auf die von der
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Kosten

Investmentgesellschaft zusatzlich zu tragenden Kosten und
GebUhren angerechnet werden.

3.1Sonstige vom Anleger an Dritte zu

entrichtende Kosten

— Bei einer Umwandlung der Beteiligung eines Treugebers
in eine Beteiligung als Direktkommanditist hat der betref-
fende Treugeber der Komplementarin oder einem von
ihr beauftragten Dritten jeweils fUr die nach den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften vorzunehmenden
Anmeldungen zum zustandigen Handelsregister eine
Handelsregistervollmacht in notariell beglaubigter Form
auf eigene Kosten zu erteilen. Sofern die Handelsregister-
vollmacht nicht von einem deutschen Notar beglaubigt
wird, kdnnen ggf. zusatzliche Kosten anfallen (z.B. Apos-
tille). Auch entstehen in diesem Fall - ebenso wie bei einer
Umwandlung der Beteiligung als Direktkommanditist in

— FUr Anleger, die aufgrund einer Ausnahmeregelung in die

Investmentgesellschaft aufgenommen wurden, kdnnen
weitere Aufwendungen und Kosten, z. B. Beratungskosten
fUr nicht deutsches Gesellschafts- oder Steuerrecht,
entstehen, Die genauen Kosten kdnnen zum Zeitpunkt
der Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht beziffert werden.

Weil zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin
weder die Zielfonds noch die letztlich durch den jeweili-
gen Zielfonds zu erwerbenden Vermdgensgegenstande
bzw. Beteiligungen an Portfoliounternehmen feststehen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass fUr den Anleger
weitere Kosten im Zusammenhang mit den Bestimmun-
gen auslandischer Steuerrechtsordnungen entstehen.
Diese Kosten kbnnen zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige
bei der BaFin nicht beziffert werden.

eine treugeberische Beteiligung - zusatzliche, vom Anle-
ger zu tragende Notar- und Registerkosten in gesetz-
licher Hohe nach der GebUhrentabelle fir Gerichte und
Notare sowie dem Gesetz Uber Kosten der freiwilligen

3.2 Sonstige vom Anleger an die Investment-
gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft
zu entrichtende Kosten

— Anlegern, welche die Raten auf ihre Einlagen nicht bzw.

Gerichtsbarkeit fUr Gerichte und Notare (wobei die Hohe
dieser GebUhren vom Gegenstandswert abhangt).

— Im Falle einer VerauBerung, Umwandlung oder Ubertra-
gung der Rechte aus dem Treuhandverhéaltnis bzw. des
Kommanditanteils von Todes wegen oder durch eine
Schenkung sowie in sonstigen Féllen des Ausscheidens
eines Anlegers aus der Investmentgesellschaft kommen
bei als Direktkommanditisten beteiligten Anlegern Notar-
und Gerichtskosten in gesetzlicher Hohe nach der Ge-
bUhrentabelle fir Gerichte und Notare sowie dem Gesetz
Uber Kosten der freiwilligen Gerichtsbarkeit fur Gerichte
und Notare (wobei die Hohe dieser Geblihren vom Gegen-
standswert abhangt) noch hinzu. Die genauen Kosten
kénnen zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin nicht beziffert werden. Sofern die Handelsregister-
vollmacht nicht von einem deutschen Notar beglaubigt
wird, kdnnen ggf. zusatzliche Kosten anfallen (z.B. Apos-
tille).

— Der Anleger kann geméR § 20 (1) des Gesellschaftsver-
trages in bestimmten Féllen - ggf. auch anteilig - aus
der Investmentgesellschaft ausgeschlossen werden
(vgl. Kapitel ,Anteile”, Abschnitt ,Ausgabe und RlUcknahme
der Anteile", Unterabschnitt ,Rlcknahme von Anteilen/
KUndigung/Ausschluss aus der Investmentgesellschaft®).
Die durch das Ausscheiden verursachten Kosten und
Aufwendungen bei Notar und Gericht zzgl. ggf. anfallen-
der Umsatzsteuer in gesetzlicher Hohe tragt der aus-
scheidende Anleger (bzw. die ausscheidenden Erben
oder Vermachtnisnehmer als Gesamtschuldner).
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nicht fristgerecht leisten, kbnnen ab Falligkeit Verzugs-
zinsen i.H.v. 5 Prozentpunkten Gber dem jeweiligen Basis-
zinssatz (8§ 247 BGB) p.a. berechnet werden. Dariber
hinaus kdnnen weitergehende Verzugsschaden geltend
gemacht werden. Diese Kosten sind zum Zeitpunkt der
Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht bezifferbar. Dem
Anleger ist ausdrucklich der Nachweis gestattet, dass
der Investmentgesellschaft durch den Verzug des Anle-
gers Uberhaupt kein Schaden entstanden ist oder der
entstandene Schaden wesentlich niedriger als die geltend
gemachten Verzugszinsen und -schéaden ist.

Samtliche Zahlungen, die an Anleger oder sonstige
Berechtigte, z.B. auf Auslandskonten oder Fremdwah-
rungskonten, geleistet werden, werden unter Abzug
s&mtlicher GebuUhren zulasten des Empféngers geleistet
(vgl. § 16 (5) des Gesellschaftsvertrages). Auch die eige-
nen Kosten des Geldverkehrs (Bearbeitungs- oder
Bankgebihren) insbesondere fir Uberweisungen auf
Auslandskonten oder Fremdwahrungskonten hat der
Anleger zu tragen. Die genauen Kosten kénnen zum
Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht
beziffert werden.

Kosten fur ggf. erforderliche Quellensteuermeldungen
und QuellensteuerabfUhrungen sind vom betreffenden
Anleger zu tragen und werden von den Ausschittungen
an diesen Anleger abgezogen (vgl. § 16 (7) des Gesell-
schaftsvertrages). Die genauen Kosten kdnnen zum
Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht
beziffert werden.



— Im Falle der Verletzung der Informations- und Mittei-
lungspflichten aus den §8 5 (4) und 26 (4) und (5) des
Gesellschaftsvertrages kdnnen dem Anleger die mit
dieser Pflichtverletzung verbundenen Kosten der
Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt werden.
Die Kosten sind zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige
bei der BaFin nicht bezifferbar.

— Anlegern, die vorzeitig aus der Investmentgesellschaft
ausscheiden, kdnnen die durch das Ausscheiden verur-
sachten Kosten und Auslagen in nachgewiesener Héhe,
jedoch nicht mehr als 80 % des Anteilswertes des jeweili-
gen Anlegers, in Rechnung gestellt werden. Die genauen
Kosten kdnnen zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei
der BaFin nicht beziffert werden.

— Anleger, die nicht an der Kommunikation mittels elektro-
nischer Informationsmedien teilnehmen, kénnen mit von
Dritten in Rechnung gestellten Kosten fur den Druck und
den Versand der jeweiligen Kommunikation in Papierform
belastet werden. Die genauen Kosten k&énnen zum Zeit-
punkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht beziffert
werden.

— Kosten, die der Investmentgesellschaft aus einer verspa-
teten Mitteilung der Sonderwerbungskosten durch den
Gesellschafter entstehen (vgl. § 13 (2) des Gesellschafts-
vertrages). Die genauen Kosten kénnen zum Zeitpunkt
der Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht beziffert werden.

Es kénnen wahrend der Laufzeit der Investmentgesellschaft
zusatzliche Kosten bei den Anlegern entstehen. Dazu zahlen
Kosten bei vorzeitigem Ausscheiden, Kosten fur die Einsicht-
nahme in die Handelsblcher und Papiere der Investment-
gesellschaft, Kosten flir Telefon, Internet, Porto und Uberwei-
sungen sowie die von den Anlegern ggf. zu tragenden Kosten
fur ihre eigene Steuer- und Rechtsberatung im Zusammen-
hang mit einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft.
Diese individuellen Kosten sind zum Zeitpunkt der Vertriebs-
anzeige bei der BaFin nicht bezifferbar. Zudem hat der Anle-
ger seine individuellen Steuern zu tragen.

Die einem Anleger, Erben oder Verméachtnisnehmer nach
MaBgabe des Gesellschaftsvertrages und der Anlagebedin-
gungen in Rechnung gestellten Kosten, Ausgaben und Auf-
wendungen, ggf. geschuldete Verzugszinsen und -schaden
sowie rucksténdige Einlagen kénnen mit Ansprichen des
Anlegers, Erben oder Verméachtnisnenmers, z.B. auf Ent-
nahmen (AusschUttungen) oder Erhalt einer Abfindung, ver-
rechnet werden.

Kosten

4. Vergiitungen und Kosten auf Ebene
von Zielfonds und Zweckgesellschaften

4.1 Vergiitungen und Kosten auf Ebene

von Zielfonds

Die Investmentgesellschaft wird (ggf. mittelbar UGber eine
oder mehrere Zweckgesellschaft(en)) in Beteiligungen an
Zielfonds investieren. Auf Ebene der Zielfonds fallen Kosten,
GebUhren und Vergltungen an, die wirtschaftlich anteilig
entsprechend den wirtschaftlichen Beteiligungen der Invest-
mentgesellschaft an den Zielfonds von der Investmentge-
sellschaft und damit von den Anlegern getragen werden. Da
zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin die kon-
kreten Zielfonds nicht feststehen, sind der Verwaltungsge-
sellschaft detaillierte Angaben zu der Art und zu der H6he
dieser Kosten auf Ebene der Zielfonds nicht moglich.

Im Allgemeinen erhalten die Gesellschaften, welche die
Zielfonds verwalten und ggf. bei deren Investitionstatigkeit
beraten, fUr ihre Managementtatigkeit eine laufende Mana-
gementvergltung, die i.d.R. unabhidngig vom Ergebnis der
Zielfonds von den Investoren der Zielfonds als prozentuale
GroéBe ihrer gezeichneten Einlage aus dem Vermogen des
jeweilligen Zielfonds zu zahlen ist. Auf Ebene der Zielfonds fal-
len neben der erwahnten laufenden Managementvergttung
i.d.R. weitere, haufig ergebnis- oder liquiditatsverlaufsabhan-
gige Vergutungen fur die jeweilige Managementgesellschaft
bzw. fir mit dieser verbundene Personen oder Gesellschaf-
ten an. Auch kénnen flr bestimmte Ereignisse, beispiels-
weise den Erwerb und die VerauBerung von Investitionsge-
genstdnden durch die Zielfonds, gesonderte GebUhren
entstehen.

Daneben entstehen GebUhren, Kosten und Steuern bei der
Errichtung und Verwaltung eines einzelnen Zielfonds und
insbesondere dessen Investitionen. Zu diesen kdnnen Buch-
fUhrungskosten, Steuer- und Rechtsberatungskosten und
Steuerzahlungen gehoéren. Auch ist es mdoglich, dass Ziel-
fonds VergUtungen und Provisionen an Dritte oder die jewei-
lige Managementgesellschaft im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investitionsgegenstanden, beispielsweise fur die
Vermittlung von Investitionsmdglichkeiten oder Investoren,
zahlen.

Sollte sich die Investmentgesellschaft, wie zum Zeitpunkt der
Vertriebsanzeige bei der BaFin geplant, an dem Dachfonds
namens Wealthcap Spezial Portfolio Private Equity 1 SCS
SICAV-SIF, Teilfonds 2 - Private Equity International 2022 mit
Sitz in Luxemburg beteiligen, wirde sie entsprechend ihrer
Beteiligung an dem Dachfonds mittelbar mit den Kosten auf
Ebene des Dachfonds belastet. Die Managementgesellschaft
(AIFM) dieses Dachfonds erhélt eine laufende Mindestge-
bUhr von 50.000 EUR p.a, ansonsten eine in Abhangigkeit
vom Investitionsvolumen und nach Zeitrdumen gestaffelte
ManagementgebUhr zwischen 0,06 % p.a. und 0,15 % p.a.
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Kosten

bezogen auf die aggregierten Kapitalzusagen der Investoren
des Dachfonds. Bei Zugrundelegung des Planvolumens
belduft sich die laufende VerwahrstellenvergUtung auf rd.
0,04 % p. a. des Dachfondsvolumens, die laufende Vergttung
fur die Domizilierungs- und Zentralverwaltungsstelle belduft
sich dann auf rd. 0,07 % p.a. des Dachfondsvolumens. Dane-
ben werden die Domizilierungsstelle, die Zentralverwal-
tungsstelle und die Verwahrstelle zuséatzlich in nennenswer-
tem Umfang variable Gebuhren fur die Erbringung von
Dienstleistungen erhalten. Die grundsétzlich zu zahlende lau-
fende und erfolgsabhangige Vergltung fur den Investment-
berater entfallt fir die Investmentgesellschaft. Ebenso ist
keine Vertriebsvergutung durch die Investmentgesellschaft
zu zahlen. Die Errichtungskosten des Dachfonds betragen
rd.100.000 EUR.

Sollte sich die Investmentgesellschaft zu einem spéateren
Zeitpunkt an einem weiteren &hnlich strukturierten Dach-
fonds beteiligen, welcher von einem AIFM verwaltet wird, der
zum Zeitpunkt der Investition der Investmentgesellschaft
von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere
Gesellschaft der Wealthcap Gruppe bei seinen Investitionen
in Private-Equity-Zielfonds beraten werden wird, wéare ggf.
eine anteilige Anrechnung der auf die Investmentgesellschaft
entfallenden laufenden oder erfolgsabhangigen Vergutung
bzw. Transaktionsverglitung der beratenden Gesellschaft
der Wealthcap Gruppe auf eine gleichartige Verglitung der
Investmentgesellschaft maglich (vgl. hierzu den Unter-
abschnitt ,GebUhrenerstattung und -anrechnung bei Investi-
tionen in Wealthcap Zielgesellschaften” dieses Kapitels).

Detaillierte Angaben zu der Art und zu der H6he weiterer
Kosten auf Ebene der Zielfonds sind zum Zeitpunkt der Ver-
triebsanzeige bei der BaFin nicht moglich.

4.2 Verglitungen und Kosten auf Ebene

von Zweckgesellschaften

Auf der Ebene von Zweckgesellschaften entstehen Kosten
fur deren Errichtung und Verwaltung sowie fur die Erstel-
lung, Prifung und Bekanntmachung von JahresabschlUssen
der Zweckgesellschaften. Auch kénnen Vergltungen fur
Organe und Geschéftsleiter einer Zweckgesellschaft anfallen.

Des Weiteren entstehen im Falle der mittelbaren Beteiligung
an einem Zielfonds Uber eine Zweckgesellschaft auf Ebene
der Zweckgesellschaft Transaktions- und Investitionskosten.
Hierbei handelt es sich um Kosten, die neben dem eigent-
lichen Erwerbspreis bzw. Investitionsbetrag anfallen, d.h.
Kosten beim Erwerb einer Zielfondsbeteiligung, bei der Auf-
nahme als Gesellschafter in einen (ggf. noch zu griindenden)
Zielfonds oder der VerduBerung einer Zielfondsbeteiligung
(beispielsweise Kosten fUr die rechtliche und steuerliche
Beratung und die externe Bewertung). Diese Kosten entste-
hen unabhangig vom tatséchlichen Zustandekommen der
Transaktion bzw. Investition.
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Diese Kosten einer Zweckgesellschaft sind zwar nicht unmit-
telbar von der Investmentgesellschaft zu tragen, sie belas-
ten jedoch die Investmentgesellschaft entsprechend ihrer
Beteiligung an der Zweckgesellschaft und damit den Anleger
mittelbar.

4.3 Gebiihrenerstattung und -anrechnung

bei Investitionen in Wealthcap Zielgesellschaften
Beteiligt sich die Investmentgesellschaft direkt oder indirekt
Uber eine Zweckgesellschaft an einem anderen Investment-
vermaogen, bei dem die GeschéaftsfUhrung oder die Verwal-
tung von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesell-
schaft der Wealthcap Gruppe" erbracht wird oder bei dem
die GeschéaftsfUhrung von einer Gesellschaft der Wealthcap
Gruppe beratend unterstltzt wird (in diesem Prospekt als
Wealthcap Zielgesellschaft® bezeichnet), so erstattet die
Verwaltungsgesellschaft der Investmentgesellschaft die
GebuUhren bzw. VergUtungen fur die Eigenkapitalvermittiung
sowie die Konzeption und Strukturierung, die von der betref-
fenden Wealthcap Zielgesellschaft an eine Gesellschaft der
Wealthcap Gruppe gezahlt wird, soweit sie rechnerisch auf
die direkte oder indirekte Beteiligung der Investment-
gesellschaft an der Wealthcap Zielgesellschaft entfallt. Die
Erstattung ist jedoch der Hohe nach auf die Summe der
gleichartigen von der Investmentgesellschaft an die Verwal-
tungsgesellschaft gezahlten Gebulhren bzw. VergUtungen
und des vom Anleger gezahlten Ausgabeaufschlages be-
grenzt, die auf das von der Investmentgesellschaft in die
betreffende Wealthcap Zielgesellschaft investierte Kom-
manditkapital entfallen.

Beteiligt sich die Investmentgesellschaft direkt oder indirekt
Uber eine Zweckgesellschaft an einer Wealthcap Zielge-
sellschaft, die Transaktionsvergltungen (also Vergltungen
fur den Erwerb von Vermogensgegenstanden), die mit
der an die Verwaltungsgesellschaften ggf. zu zahlenden
Transaktionsgeblhren vergleichbar sind, erfolgsabhan-
gige Vergltungen, laufende Geschéaftsfuhrungsvergitun-
gen, TreuhandvergUtungen oder Verwaltungs- oder Bera-
tungsvergUtungen an Gesellschaften der Wealthcap Gruppe
leistet, werden diese Vergutungen insoweit auf die jeweils
entsprechenden in den Unterabschnitten ,Laufende Vergu-
tungen, die von der Investmentgesellschaft an die Verwal-
tungsgesellschaft und die Komplementérin zu zahlen sind®
aufgefUhrten laufenden Vergltungen, auf die erfolgsabhan-
gige VergUtung (Unterabschnitt ,Erfolgsabhéangige VergU-
tung®) und die Transaktionsgebuhr (Unterabschnitt ,Trans-
aktionsgebUhr sowie Transaktions- und Investitionskosten®)
angerechnet, als sie auf die Beteiligung der Investment-
gesellschaft an der betreffenden Wealthcap Zielgesellschaft

11 Als Wealthcap Gruppe wird die Wealth Management Capital Holding
GmbH zusammen mit allen Gesellschaften bezeichnet, an welchen
die Wealth Management Capital Holding GmbH unmittelbar oder
mittelbar eine Beteiligung halt.



entfallen. Ein ggf. verbleibender AnrechnungsuUberhang ist
durch die Verwaltungsgesellschaft zu erstatten.

Eine Anrechnung bzw. eine Erstattung der oben benannten
GebUhren findet nicht statt, soweit eine Doppelbelastung der
Anleger mit diesen GebuUhren auf anderem Wege ausge-
schlossenist.

5. Offenlegung

Im Jahresbericht wird der Betrag der Ausgabeaufschlage
und Riicknahmeabschlage offengelegt, die der Investment-
gesellschaft direkt oder indirekt Uber eine Zweckgesell-
schaft im jeweiligen Berichtszeitraum fUr den Erwerb und
die RUcknahme von Anteilen und Aktien an Investmentver-
maobgen berechnet worden sind. Zudem wird offengelegt, ob
und in welcher Hohe der Investmentgesellschaft von der
Verwaltungsgesellschaft selbst, einer anderen Verwaltungs-
gesellschaft (bzw. einem anderen Manager) oder einer
Gesellschaft, mit der (bzw. dem) die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gung verbunden ist, eine Verwaltungsvergttung fur die von
der Investmentgesellschaft direkt oder indirekt Uber eine
Zweckgesellschaft gehaltenen Anteile und Aktien an Invest-
mentvermdgen berechnet wurde. Beim Erwerb von Antei-
len und Aktien an Investmentvermaogen, die direkt oder indi-
rekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer
anderen AlF-Investmentgesellschaft verwaltet werden, mit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Verwaltungsgesellschaft oder die andere AlF-Invest-
mentgesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme der
Anteile oder Aktien keine Ausgabeaufschldge und Rick-
nahmeabschlage berechnen.

6. Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr bei der Ver-
waltung der Investmentgesellschaft zulasten der Invest-
mentgesellschaft angefallenen Kosten offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Nettoinventarwertes ausge-
wiesen (,Gesamtkostenquote®). Die Gesamtkostenquote
basiert auf den Zahlen des vorangegangenen Geschéaftsjah-
res und setzt sich zusammen aus der laufenden Vergltung
der Verwaltungsgesellschaft fur die Verwaltung der Invest-
mentgesellschaft und der laufenden Vergtung fur die Uber-
nahme der Treuhandfunktion sowie der Vergltung der
Komplementarin der Investmentgesellschaft fir die Uber-
nahme der personlichen Haftung, der VerguUtung flr die
Verwahrstelle und den weiteren Aufwendungen, die der
Investmentgesellschaft zusatzlich belastet werden. Da die
Investmentgesellschaft plangeman einen erheblichen Anteil
ihres Vermdgens in anderen Investmentvermogen anlegen

Kosten

wird, beinhaltet die Gesamtkostenquote der Investment-
gesellschaft auch die laufenden Kosten, welche die Invest-
mentgesellschaft als Anleger dieser Zielfonds zu tragen hat.
Die Gesamtkostenquote umfasst nicht die Transaktions-
kosten der Investmentgesellschaft und nicht eine ggf. an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlte Transaktionsgebuhr.
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Ermittlung und Verwendung der Ertrédge/Bewertungsregeln

VII. Ermittlung und Verwendung der Ertrage/Bewertungsregein

1. Ermittlung der Ertriage

Die Investmentgesellschaft ermittelt ihre Ertrége (bzw.
ihr Ergebnis) durch eine Gewinn-und-Verlust-Rechnung
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches, des KAGB
sowie der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewer-
tungsverordnung.

Sie erzielt ordentliche Ertrage aus Ruckflissen bzw. Gewinn-
zuweisungen aus den Beteiligungen an Zielfonds und gdf.
Zweckgesellschaften (in diesem Prospekt als ,Zielgesell-
schaften” bezeichnet) sowie aus der Anlage liquider Mittel in
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Bankguthaben.
Die Ruckflusse aus Beteiligungen an Zielgesellschaften kon-
nen sowohl aus der VerauBerung der von den Zielgesell-
schaften gehaltenen Beteiligungen an Gesellschaften bzw.
Unternehmen und sonstigen Vermdgensgegenstanden als
auch aus laufenden Einnahmen aus diesen Beteiligungen
stammen. Ruckflisse aus den Beteiligungen an Zielgesell-
schaften kénnen allerdings nach den gesetzlichen Gewinn-
ermittlungsvorschriften auch als ergebnisneutrale Kapital-
rdckzahlungen zu behandeln sein, sodass RuckflUsse aus
Zielgesellschaften nicht immer bzw. nicht immer in voller
Hohe als ordentlicher Ertrag behandelt werden. Die ordent-
lichen Ertrage verringern sich um die von der Investment-
gesellschaft im jeweiligen Geschaftsjahr zu tragenden
ordentlichen Aufwendungen.

AuBerordentliche Ertrage der Investmentgesellschaft kdn-
nen u.a. aus der VerduBerung von Beteiligungen an Ziel-
gesellschaften durch die Investmentgesellschaft entstehen.
Ein Gewinn oder Verlust aus der VerauBerung einer Beteili-
gung an einer Zielgesellschaft wird durch die Gegenuber-
stellung des VerauBerungserldses einerseits und der Verau-
Berungskosten sowie des Buchwertes der betreffenden
Beteiligung andererseits ermittelt. Der Buchwert einer
Beteiligung ergibt sich aus den durch eventuelle Zu-/
Abschreibungen und Kapitalriickzahlungen erhdhten/
geminderten Anschaffungskosten der betreffenden Beteili-

gung.

DarUlber hinaus kann die Investmentgesellschaft auch nicht
realisierte Ertrage und Aufwendungen aus sog. Zeitwertan-
derungen erzielen. Zeitwertanderungen ergeben sich aus
Auf- oder Abwertungen der von der Investmentgesellschaft
gehaltenen Beteiligungen an Zielgesellschaften im Rahmen
der jahrlich durchzufihrenden Neubewertung dieser Beteili-
gungen sowie aus der Abschreibung von Anschaffungs-
nebenkosten solcher Beteiligungen.
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2. Verwendung der Ertriage

Aus Ertragen resultierende liquide Mittel, die nicht flr die
Erflllung von Zahlungsverpflichtungen der Investmentge-
sellschaft (z.B. Kostendeckung, Einzahlungsverpflichtungen
bei Zielgesellschaften oder RuckfUhrung einer Zwischen-
finanzierung oder anderer Finanzierungen) oder fUr zulés-
sige Reinvestitionen der Investmentgesellschaft (vgl. im
Einzelnen Kapitel ,Anteile’, Abschnitt ,Art und Haupt-
merkmale der Anteile”, Unterabschnitt ,Ausschittungen®)
verwendet werden, werden nach Bildung einer angemesse-
nen Liquiditatsreserve zur Sicherstellung einer ordnungsge-
maBen GeschaftsfUhrung an die Gesellschafter ausgeschut-
tet. Von der Ausschuttung kann jedoch absehen werden,
wenn der zur Ausschittung zur Verflgung stehende Betrag
nicht mindestens 5% des Kommanditkapitals der Invest-
mentgesellschaft betragt.

Nicht realisierte Ertrage aus Zeitwertanderungen kénnen
nicht fur Ausschuttungen herangezogen werden, da sie
keinen Liquiditatszufluss der Investmentgesellschaft mit sich
bringen.

Ausschuttungen erfolgen im Verhéltnis der jeweiligen
Kapitalkonten I. Die Verwaltungsgesellschaft wird zudem
unabhangig von der Ertragslage der Investmentgesellschaft
weitere vorhandene Liquiditdt der Investmentgesellschaft
(z.B. aus Kapitalrlickzahlungen aus den Zielgesellschaften)
an die Gesellschafter ausschitten. Weitere Einzelheiten zu
den Ausschittungen finden sich im Kapitel ,Anteile”,
Abschnitt ,Art und Hauptmerkmale der Anteile®, Unter-
abschnitt ,Ausschittungen®, sowie in § 16 des Gesellschafts-
vertrages.

3. Bewertung

Laufende Bewertung des Gesellschafts-
vermogens

Durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgt gemaB §272
Abs.1 Satz 1 und Abs. 2 KAGB mindestens einmal jahrlich
zum 31.12. eines jeden Jahres eine Ermittlung des Nettoinven-
tarwertes der Investmentgesellschaft und des von jedem
Anleger gehaltenen Anteils an der Investmentgesellschaft
auf Basis der Gesamtheit der Vermdgensgegenstande der
Investmentgesellschaft. Zudem nimmt die Verwaltungsge-
sellschaft eine neue Ermittlung des Nettoinventarwertes der
Investmentgesellschaft geman § 272 Abs.1Satz 2 und Abs. 2
KAGB bei Herabsetzung oder Erhéhung des Gesellschafts-
vermdégens vor. Eine Neubewertung des entsprechenden
Vermogens ist auch dann durchzufUihren, wenn eine zuletzt



vorgenommene Bewertung nicht mehr fair bzw. ordnungs-
geman ist und/oder eine wesentliche Wertveranderung des
Vermobgenswertes angenommen wird.

Der Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft ergibt
sich aus der Summe der Verkehrswerte der gehaltenen
Beteiligungen an Zielfonds und Zweckgesellschaften sowie
aller weiteren Vermogensgegensténde der Investmentge-
sellschaft abzgl. der ggf. aufgenommenen Kredite, sonstigen
Verbindlichkeiten und Rulckstellungen der Investment-
gesellschaft. Sofern neue Informationen den festgestellten
Wert nachhaltig beeinflussen, ist die Berechnung entspre-
chend zu aktualisieren.

Der Nettoinventarwert des Anteils eines Anlegers entspricht
dem Anteil an dem Nettoinventarwert der Investmentge-
sellschaft, der auf die Beteiligung des Anlegers entfallt.

Grundlage flr die Bewertung der Beteiligungen sind die von
den Zielfonds bzw. der betreffenden Zweckgesellschaft
zum Bewertungsstichtag der Verwaltungsgesellschaft ein-
zureichenden gepriften Vermogensaufstellungen (§ 271
Abs. 3 KAGB) sowie die hiermit im Zusammenhang ste-
henden Regelungen der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Bankguthaben der Investmentgesellschaft werden zu inrem
Nennwert zum Bewertungsstichtag zzgl. zugeflossener Zin-
sen bewertet. Festgelder sind zum Verkehrswert zu bewer-
ten, sofern das Festgeld kiindbar ist und die Riickzahlung bei
der KUndigung nicht zum Nennwert zzgl. Zinsen erfolgt.
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die einen Kurs
haben, werden grundsétzlich auf Basis der zuletzt verflg-
baren handelbaren Kurse bewertet. Bei Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, fir die kein handelbarer Kurs ver-
flgbar ist, ist der Verkehrswert, der bei sorgfaltiger Ein-
schatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
BerUcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist, zugrunde zu legen.

Verbindlichkeiten sind mit ihnrem RUckzahlungsbetrag anzu-
setzen.

Bewertung vor dem Erwerb von Vermdégens-
gegenstanden durch die Investmentgesellschaft
Investitionen in Zielgesellschaften durfen von der Invest-
mentgesellschaft nur getatigt werden, wenn der Wert der
zu erwerbenden Beteiligungen vorab durch einen externen
Bewerter ermittelt wurde. Ubersteigt der Wert der geplan-
ten Einzelinvestition den Betrag von 50 Mio. EUR, ist eine
Bewertung durch zwei voneinander unabhangige externe
Bewerter erforderlich. Die Verwaltungsgesellschaft wahlt
die Bewerter aus.

Ermittlung und Verwendung der Ertrége/Bewertungsregeln

FUr die Auswahl der externen Bewerter gelten die Anforde-
rungen des KAGB, der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 (,Level-lI-Verordnung"), die Regelungen der Bewer-
tungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft sowie sémtliche
gesetzliche Anforderungen, welche die oben genannten
Gesetzestexte konkretisieren. Insbesondere die Qualifikation
und Unabhangigkeit des Bewerters muissen sichergestellt
sein.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Bestellung der ausge-
wahlten externen Bewerter den zusténdigen Behérden vor
der Beauftragung schriftlich mit.

Der externe Bewerter ermittelt den Wert der vorgesehenen
Investition bei Erstbewertung und vor Erwerb der Beteili-
gung auf Grundlage des gepruften Jahresabschlusses der
Zielgesellschaft bzw. der von der Zielgesellschaft eingereich-
ten, von einem Abschlusspruifer gepruften aktuellen Vermo-
gensaufstellung. Der Wert der Beteiligung der Investment-
gesellschaft an Zielgesellschaften leitet sich aus dem
Nettoinventarwert ab, der aus der Vermdgensaufstellung
der Zielgesellschaft resultiert. Bei der Bewertung ist von
dem letzten mit Bestatigungsvermerk eines Abschluss-
prifers versehenen Jahresabschluss oder, wenn der
Jahresabschluss mehr als drei Monate vor dem Bewer-
tungsstichtag liegt, von einer von einem Abschlussprufer
gepruften aktuellen Vermddgensaufstellung auszugehen. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt dem externen Bewerter
bzw. den externen Bewertern die flir die Bewertung er-
forderlichen Unterlagen zur Verfigung. Dartber hinaus fin-
den die Regelungen der Kapitalanlage-Rechnungslegungs-
und -Bewertungsverordnung (KARBV) Anwendung.

Die Folgebewertung der Beteiligungen der Investmentge-
sellschaft an Zielgesellschaften nach Erstbewertung erfolgt
grundsétzlich intern durch die Verwaltungsgesellschaft,
mindestens einmal jahrlich. Die Bewertungsmethodik unter-
scheidet sich im Wesentlichen nicht von dem oben darge-
stellten Vorgehen der externen Bewerter.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt eine Plausibilitatspru-
fung der externen und internen Bewertungsergebnisse vor.
Sofern nach positiver Plausibilitdtsprifung und vor der
Investition in die jeweilige Zielgesellschaft neue Informationen
vorliegen, die den festgestellten Wert nachhaltig beeinflus-
sen, ist die Bewertung entsprechend zu aktualisieren.
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Bedeutsame Steuervorschriften

VIil. Bedeutsame Steuervorschriften

1. Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der fUr eine Beteiligung an der
Investmentgesellschaft bedeutsamen Steuervorschriften
bezieht sich auf die zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei
der BaFin geltende Rechtslage, die sich aus den zu diesem
Zeitpunkt glltigen Steuergesetzen, veroéffentlichten Ver-
waltungsanweisungen und Gerichtsentscheidungen ergibt.
Hierbei bleiben zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin diskutierte klinftige Ander‘ungen von Steuergesetzen
oder Verwaltungsanweisungen sowie nicht veroéffentlichte
Verwaltungsanweisungen oder Gerichtsurteile unbertck-
sichtigt.

Die nachfolgenden AusfUhrungen beschrénken sich auf die
Darstellung der steuerlichen Auswirkungen einer Betei-
ligung an der Investmentgesellschaft durch eine in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige nattrliche Per-
son. Kirchensteuerliche Auswirkungen der Beteiligung und
die steuerlichen Auswirkungen einer Vererbung oder
Schenkung der Beteiligung an der Investmentgesellschaft
werden in der nachfolgenden Darstellung nicht bertcksich-
tigt. Weiterhin geht die nachfolgende Beschreibung davon
aus, dass der Anleger seine Beteiligung in vollem Umfang
aus Eigenmitteln finanziert.

Die nachfolgenden Erlauterungen kd&nnen eine konkrete
Rechts- oder Steuerberatung des Anlegers nicht ersetzen
und stellen eine solche auch nicht dar. Jedem Anleger wird
geraten, sich vor einem Beitritt zur Investmentgesellschaft
durch einen mit der persoénlichen Situation des Anlegers
vertrauten steuerlichen Berater Uber die individuellen steu-
erlichen Auswirkungen einer Beteiligung an der Invest-
mentgesellschaft und ggf. ihrer Vererbung oder Schenkung
ausfuhrlich beraten zu lassen. Dies gilt in besonderem MaBe
fOr Anleger, deren Beitritt aufgrund einer Ausnahmerege-
lung nach §5 (2) oder (3) des Gesellschaftsvertrages -
beispielsweise offentlich-rechtliche Korperschaften des
deutschen Rechts, gemeinnlitzige private und offentlich-
rechtliche Stiftungen deutschen Rechts, Kirchen und aner-
kannte Religions- oder Weltanschauungsgemeinschaften -
zugelassen wird.

Es gibt keine Gewahr daflin, dass die zum Zeitpunkt der Ver-
triebsanzeige bei der BaFin geltenden Steuergesetze und
steuerlichen Verwaltungsanweisungen bis zum Ende der
Laufzeit der Investmentgesellschaft in unveranderter Form
fortbestehen oder die Finanzverwaltung der Rechtsauffas-
sung der Verwaltungsgesellschaft in allen Punkten vollum-
fanglich folgt. Die mit diesem Umstand zusammenhéngen-
den Risiken sind im Kapitel ,Die Investmentgesellschaft",
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Abschnitt ,Wesentliche Risiken®, Unterabschnitt ,Steuer-
risiken* dargestellt.

Eine endglltige Festlegung der steuerlichen Wirkungen
erfolgt i.d.R. frlhestens nach Abschluss der Betriebspru-
fung fUr den betreffenden Veranlagungszeitraum.

2. Einkommensteuerliche Behandlung
der Investmentgesellschaft

2.1 Transparente Personengesellschaft

Die Investmentgesellschaft unterliegt als Personengesell-
schaft nicht dem Investmentsteuergesetz (,InvStG", §1
Abs. 3 Nr. 2 InvStG). Als Personengesellschaft deutschen
Rechts ist die Investmentgesellschaft fir einkommmensteuer-
liche Zwecke transparent. Sie ist kein Subjekt der Einkom-
mensteuer. Lediglich fur die Qualifikation, Ermittlung und
Zurechnung der EinklUnfte wird auf die Investment-
gesellschaft selbst abgestellt. Besteuert werden vielmehr
die Anleger mit ihnren von der Investmentgesellschaft bezo-
genen EinkUnften. Dafir werden die EinkUnfte der Invest-
mentgesellschaft den Anlegern - und damit auch den Treu-
gebern - fur Zwecke der Einkommensteuer im Umfang ihrer
jeweiligen (ggf. mittelbaren) Beteiligung zugerechnet und bei
diesen steuerlich erfasst. Die Einordnung der durch die
Investmentgesellschaft erzielten EinkUnfte innerhalb des
Katalogs der Einkunftsarten des Einkommensteuerrechts
ist auch fur den einzelnen Anleger maBgebend. Die Zurech-
nung der EinkUnfte erfolgt hierbei unabhangig von Aus-
schuttungen oder Entnahmen.

2.2 Gewerbliche Mitunternehmerschaft

Die Investmentgesellschaft soll nach dem Konzept der Ver-
waltungsgesellschaft als gewerbliche Mitunternehmer-
schaft - in Abgrenzung von einer vermdgensverwaltenden
Personengesellschaft - zu qualifizieren sein. Zwar wird die
Investmentgesellschaft ggf. selbst keine gewerbliche Tatig-
keit ausuiben, jedoch ergibt sich ihre Qualifikation als Mit-
unternehmerschaft bereits aus ihrer gewerblichen Préagung
bzw. aus ihrer gewerblichen Infizierung.

Eine gewerbliche Tatigkeit ist eine selbststédndige nachhal-
tige Betatigung mit Gewinnerzielungsabsicht, die sich als
Beteiligung am allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr dar-
stellt und den Rahmen privater Vermddgensverwaltung Uber-
schreitet. Dabei ist bei der Beurteilung jeweils auf das Ge-
samtbild der Verhaltnisse und auf die Verkehrsanschauung
abzustellen (BFH, BStBI. Il 2001, 809; BFH, BStBI. Il 2004,
408). Nach Auffassung der Finanzrechtsprechung ist die
Grenze von der privaten Vermogensverwaltung zum Ge-



werbebetrieb Uberschritten, wenn nach dem Gesamtbild
der Betétigung die Ausnutzung substanzieller Vermogens-
werte durch Umschichtung gegenutber der Nutzung von
Vermaodgen im Sinne einer Fruchtziehung aus zu erhaltenden
Substanzwerten entscheidend in den Vordergrund tritt
(BFH, BStBI. Il 1995, 617). Dabei orientiert sich die Recht-
sprechung an einer Reihe von Indizien, die dem ,Bild des
Gewerbebetriebs" als dem marktmaBigen Umschlag erheb-
licher Sachwerte sowie der gewerblichen Produktion ent-
lehnt sind. Die Investmentgesellschaft wird sich als passive
Investorin direkt oder indirekt an mehreren Zielfonds beteili-
gen. Die geplante Tatigkeit der Investmentgesellschaft wird
sich also auf das Halten und Verwalten von Beteiligungen an
Zielfonds beschranken und damit nach DafUrhalten der Ver-
waltungsgesellschaft nicht die Grenze von der privaten Ver-
mdgensverwaltung zum Gewerbebetrieb Uberschreiten.

Die Investmentgesellschaft ist jedoch bereits deshalb als
gewerbliche Mitunternehmerschaft anzusehen, weil sie
gewerblich gepragt ist. Wie in §15 Abs. 3 Nr. 2 Satz 1 Einkom-
mensteuergesetz (,EStG") hierfir vorausgesetzt, ist aus-
schlieBlich die als Kapitalgesellschaft ausgestaltete Komple-
mentarin als Geschéaftsflhrerin der Investmentgesellschaft
berufen. Daran &ndert nach Auffassung der Verwaltungsge-
sellschaft auch die Bestellung der Verwaltungsgesellschaft
als Kapitalverwaltungsgesellschaft i. S. d KAGB nichts. Denn
die schuldrechtliche Beauftragung zur Ubernahme einer
Geschéaftsbesorgung, deren Umfang sich an den Geschéfts-
fOhrungsaufgaben der Komplementéarin lediglich orientiert,
fuhrt nicht zu einer organschaftlichen Stellung der Verwal-
tungsgesellschaft und hat daher keine steuerliche Entpra-
gung der Investmentgesellschaft zur Folge.

Lage keine gewerbliche Pragung vor, so wirde dies im
Ergebnis keinen Unterschied machen. Denn dann wére die
Investmentgesellschaft gewerblich infiziert. Eine gewerb-
liche Infizierung liegt vor, wenn sich die Investmentgesell-
schaft an einer oder mehreren gewerblich tatigen oder
gewerblich gepragten Personengesellschaften beteiligt (§ 15
Abs. 3 Nr. 1 Fall 2 EStG). Zum einen sind haufig auslandische
Zielfonds in Gestalt von Personengesellschaften gewerblich
gepragt oder gewerblich tatig. Zum anderen wird sich die
Investmentgesellschaft - den Planungen der Verwaltungs-
gesellschaft zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin entsprechend - indirekt Uber eine Zweckgesellschaft
in Gestalt einer transparenten Personengesellschaft, die
plangemafR ebenfalls gewerblich gepragt sein soll, an den
Zielfonds beteiligen. Dabei ist zu berUcksichtigen, dass sich
diese gewerbliche Infektion nicht nur auf die Beteiligung an
der betreffenden Personengesellschaft beschrankt, son-
dern das gesamte Beteiligungsportfolio der Investment-
gesellschaft erfassen wird.

Bedeutsame Steuervorschriften

2.3 Indirekte Investition iiber eine
Zweckgesellschaft

Sollte die Investmentgesellschaft plangeman eine oder meh-
rere Zielfondsbeteiligungen nicht direkt, sondern indirekt
Uber eine Zweckgesellschaft in Gestalt einer transparenten
Personengesellschaft erwerben, so hat dies im Ergebnis kei-
nen Einfluss auf die einkommensteuerliche Behandlung der
Investmentgesellschaft und ihrer Anleger.

2.4 Laufende Gewinnermittlung auf Ebene

der Investmentgesellschaft

2.4.1 Betriebsvermogensvergleich

Die Investmentgesellschaft ermittelt ihren laufenden Gewinn
durch Betriebsvermdagensvergleich (8§ 4, 5 EStG). Hierbei ist
grundsétzlich zu unterscheiden zwischen Einklnften aus
der Beteiligung an Zielfonds in Gestalt von Investmentfonds
i.S.d. Investmentsteuergesetzes und Einklnften aus der
Beteiligung an Zielfonds in der Gestalt von Personengesell-
schaften oder vergleichbaren auslandischen Rechtsformen.

2.4.1.1 Beteiligungen an Zielfonds, die nicht als
Investmentfonds qualifizieren

Soweit es sich bei den Zielfonds um transparente Personen-
gesellschaften handelt, stellen mittelbar Uber die Beteiligung
an den Zielfonds vereinnahmte Gewinne aus der VerauBe-
rung von Beteiligungen an Portfoliounternehmen, Dividen-
den und sonstige GewinnausschUttungen von Portfolio-
unternehmen sowie Zinseinnahmen durch den oder die
transparenten Zielfonds Betriebseinnahmen der Invest-
mentgesellschaft dar. Ebenso werden Betriebsausgaben
solcher Zielfonds anteilig der Investmentgesellschaft zuge-
rechnet.

Bestehen Ausschuttungen auslandischer Koérperschaften
nicht ausschlieBlich aus erzielten Gewinnen, sondern auch
aus der RlUckgewahr geleisteter Einlagen, ist die Feststellung
erforderlich, welcher Teil einer solchen Ausschuttung als
steuerlich neutrale Einlagenrickgewahr qualifiziert. Dazu ist
von der ausléndischen Kérperschaft fristgemai ein Antrag
auf gesonderte Feststellung des Betrags der Einlagenrtck-
gewahr beim fUr sie ortlich zustdndigen Finanzamt oder
hilfsweise beim Bundeszentralamt flr Steuern zu stellen.
Sofern mangels (rechtzeitiger) Antragstellung der betref-
fenden Koérperschaft die Einlagenrtckgewahr nicht geson-
dert festgestellt wird oder eine Feststellung trotz Antrag
von der betreffenden Stelle mangels Vorlage ausreichender
Dokumente abgelehnt wird, gilt die Leistung aufgrund der
Fiktion des § 27 Abs. 8 Satz 9 KStG beim inlandischen Gesell-
schafter als steuerpflichtige Gewinnausschuttung.

Sollten an solchen Zielfonds jeweils neben der Invest-
mentgesellschaft in Deutschland unbeschrankt Steuer-
pflichtige beteiligt sein, werden die Ergebnisse der Zielfonds
gesondert und einheitlich festgestellt und der Investment-
gesellschaft anteilig zugerechnet (BFH, BFH/NV 2011, 698).
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2.4.1.2 Beteiligungen an Investmentfonds

Soweit sich die Investmentgesellschaft an Zielfonds beteiligt,
die aus Sicht des deutschen Steuerrechts weder als Per-
sonengesellschaft noch als vergleichbare auslédndische
Rechtsform qualifizieren (sog. Investmentfonds i. S.d. Invest-
mentsteuergesetzes, nachfolgend als ,Investmentfonds®
bezeichnet), erzielt die Investmentgesellschaft Betriebsein-
nahmen in Gestalt von Investmentertragen.

Investmentfonds sind im Regelfall steuerlich nicht transpa-
rent mit der Folge, dass eine Besteuerung etwaiger Invest-
mentertrdge im Grundsatz einen Zufluss bei der Invest-
mentgesellschaft voraussetzt. Zu den steuerlichen
Investmentertradgen zahlen zunachst - unabhangig davon,
ob es sich um eine Auszahlung von Gewinnen oder um die
Riickzahlung von Kapital handelt - Ausschuttungen, Vorab-
pauschalen, Gewinne aus der VerauBerung und Ruiickgabe
der Zielfondsanteile sowie Ertrage aus der Abwicklung eines
Investmentfonds, soweit nicht die Sonderregelung betref-
fend Auszahlungen in der Abwicklungsphase greift.

2.4.1.2.1 Vorabpauschalen

Eine Ausnahme von dem Prinzip der Zuflussbesteuerung
stellt die Vorabpauschale dar. Mit der Besteuerung der
Vorabpauschale mdchte der Gesetzgeber auch bei fehlen-
der oder nur geringer Ausschittungsquote die laufende
Besteuerung des Anlegers auf Basis eines risikolosen Markt-
zinses sicherstellen. Durch die Vorabpauschale kann es
auch in Jahren, in denen die Anleger keine oder nur geringe
Ausschlttungen durch den Investmentfonds erhalten
haben, zu einer Besteuerung der Anleger kommen.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttun-
gen eines Investmentfonds innerhalb eines Kalenderjahres
einen sog. Basisertrag unterschreiten. Dieser Basisertrag
entspricht 70 % des Betrags, der sich ergibt, wenn man den
vom Bundesministerium fur Finanzen einmal jahrlich verdf-
fentlichten Basiszinssatz im Sinne von § 18 Abs. 4 InvStG mit
dem Rucknahmepreis bzw. dem Borsen- oder Marktpreis
des Fondsanteils zu Beginn des Kalenderjahres multipliziert,
wobei der Basisertrag auf den Betrag einer eventuellen
Erhéhung des Riicknahme- bzw. Bérsen- oder Marktpreises
zzgl. der Ausschittungen dieses Kalenderjahres begrenzt
ist. Da sich fur die Anteile solcher Investmentfonds, in welche
die Investmentgesellschaft ggf. investiert, nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft aller Voraussicht nach kein Markt-
preis bilden wird, wird zur Berechnung der Vorabpauschale
auf den von den Investmentfonds zu ermitteinden Netto-
inventarwert abzustellen sein.

2.4.1.2.2 AnteilsverauBerung

FUr die Besteuerung der VerauBerung - einschlieBlich der
Riickgabe - von Investmentanteilen, die im Privatvermogen
gehalten werden, wird durch §19 Abs. 1 InvStG auf §20
Abs. 4 EStG verwiesen. Dies bedeutet, dass dem Erlds aus
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der VerauBerung (gemindert um die Aufwendungen im
Zusammenhang mit der VerauBerung) die Anschaffungs-
kosten fUr die betreffenden Anteile gegentibergestellt wer-
den mit der Folge, dass lediglich der Unterschiedsbetrag
zwischen dem um die Aufwendungen im Zusammenhang
mit der VerduBerung geminderten VerduBerungspreis und
den Erwerbskosten der Besteuerung auf Ebene der Anleger
der Investmentgesellschaft unterliegt. Die wahrend der
Besitzzeit der Anteile angesetzten Vorabpauschalen sind
steuermindernd zu berUcksichtigen. Zwar handelt es sich
bei der Investmentgesellschaft bzw. deren Anleger um
betriebliche Anleger, auf die 8 20 Abs. 4 EStG keine Anwen-
dung findet, jedoch kann fUr betriebliche Anleger vor dem
Hintergrund der Bilanzierung der Anteile an dem Zielfonds
im Rahmen der Gewinnermittlung nach Betriebsvermo-
gensvergleichsgrundsatzen nichts anderes gelten.

2.4.1.2.3 Ausschuttungen/Anteilsriicknahmen

Zu den weiteren Investmentertrédgen zahlen ferner die Aus-
schuttungen eines Investmentfonds. Dabei ist zu beachten,
dass zu den steuerpflichtigen Ausschittungen eines Invest-
mentfonds grundsétzlich auch solche Zahlungen gehdéren,
die eine Rlckzahlung des von den Investoren eingezahlten
Kapitals darstellen. Das Investmentsteuergesetz unterschei-
det nicht zwischen Ausschittungen und ausgeschUtteten
Ertrégen. Zwar gelten wahrend der Abwicklung eines Invest-
mentfonds nach §17 InvStG AusschUttungen eines Kalen-
derjahres insoweit als steuerfreie Kapitalrlickzahlung, wie
der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Rlicknahme-
preis die fortgefUhrten Anschaffungskosten unterschreitet.
Jedoch beginnt nach § 17 InvStG die Abwicklungsphase erst
dann, wenn das Recht der jeweiligen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft zur Verwaltung des betreffenden Investment-
fonds endet. Daher ist davon auszugehen, dass der Uberwie-
gende Teil der Ausschlttungen aus einem Investmentfonds
auBerhalb der Abwicklung des Investmentfonds erfolgen
wird. Damit sind Ausschlttungen eines Investmentfonds
auch insoweit steuerpflichtig, als hiermit die RUckzahlung
des von den (mittelbaren) Investoren des Investmentfonds in
den Investmentfonds eingezahlten Kapitals verbunden ist.

Die steuerlich nachteiligen Folgen einer Besteuerung von
Kapitalrickzahlungen in Form von Ausschuttungen kénnten
aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft wahrend der Laufzeit
eines Investmentfonds dadurch vermieden werden, dass
Zahlungen des Investmentfonds gegen die Rickgabe von
Anteilen bzw. Aktien erfolgen. Denn nach § 2 Abs. 13 InvStG
gilt die RUckgabe von Investmentanteilen als VerduBerung.
Anders als bei der bloBen Kapitalrickzahlung (ohne eine
damit korrespondierende Rlckgabe von Anteilen) ist in die-
sem Fall lediglich der Unterschiedsbetrag zwischen dem
RuUckgabepreis und den Anschaffungskosten Gegenstand
der Besteuerung. Jedoch kann nicht vorhergesagt werden,
ob die Zielfonds tatsachlich Zahlungen im Wege der Anteils-



rtcknahme durchfUhren werden bzw. ob sich dies mit den
Zielfonds vereinbaren lasst.

2.4.2 Fremdwahrungsforderungen

und -verbindlichkeiten

Die Investmentgesellschaft wird ihre Handelsbilanz und ihre
Steuerbilanz entsprechend den gesetzlichen Vorgaben in
Euro aufstellen. Fremdwahrungsforderungen und -verbind-
lichkeiten sind zum Abschlussstichtag in Euro umzurech-
nen. Werden laufende Ertrége bzw. Aufwendungen von der
Investmentgesellschaft bzw. von den Zielfonds in einer ande-
ren Wahrung als Euro vereinnahmt bzw. getatigt, sind die
Einnahmen am Tag der Vereinnahmung bzw. die Aufwen-
dungen am Tag der Tatigung zum Tageskurs in Euro um-
zurechnen. Durch Wechselkursénderungen verursachte
Gewinne und Verluste im Betriebsvermdgen der Invest-
mentgesellschaft gehdéren daher im vollen Umfang zu den
gewerblichen EinkUnften der Anleger.

2.4.3 Betriebsausgabenabzug

Die laufenden Aufwendungen fUr das Halten und Verwalten
der von der Investmentgesellschaft gehaltenen Beteiligung
an einem oder mehreren Zielfonds sind im Grundsatz als
Betriebsausgaben anzusetzen. Allerdings sind geman § 6e
EStG die Anlaufkosten der Investmentgesellschaft, wie z.B.
die HaftungsvergUtung der Komplementarin, die Geschafts-
fuhrungsvergttung, die Vergltung fur die Eigenkapitalver-
mittlung, die Konzeptionsvergttung sowie die Vergttung fur
Treuhandtatigkeiten, soweit sie auf die Investitionsphase ent-
fallen, nicht als sofort abzugsfahige Betriebsausgaben zu
beurteilen, sondern anteilig auf die Zielfondsbeteiligungen als
Anschaffungskosten zu aktivieren. Entsprechendes gilt fur
durch den Anleger an den jeweiligen Vertriebspartner fur
die Vermittlung der Beteiligung an der Investmentgesell-
schaft gezahlten Ausgabeaufschlag i.H.v. bis zu 5% des
Zeichnungsbetrags.

Soweit die Investmentgesellschaft keine umfangreicheren
Fremdmittel langfristig aufnimmt, sodass keine grdBeren
Zinsaufwendungen entstehen, sollten die Regelungen Uber
die Zinsschranke (vgl. § 4h EStG) nicht eingreifen (vgl. das
Kapitel ,Die Investmentgesellschaft, Abschnitt ,Umstande,
unter denen Fremdkapital eingesetzt werden kann, sowie
Belastungen und Handhabung von Sicherheiten®). Auch der
Investmentgesellschaft aus ihren eventuellen Beteiligungen
an vermdgensverwaltenden Zielfonds zuzurechnende Zins-
aufwendungen sollten nach den Erwartungen der Ver-
waltungsgesellschaft die Freigrenze des § 4h Abs. 2 lit. a)
EStG von jahrlich 3 Mio. EUR nicht erreichen. Die Zins-
schrankenregelung kénnte zudem auch auf einen gewerbli-
chen Zielfonds Anwendung finden, wobei dies zum Zeitpunkt
des Platzierungsbeginns nicht beurteilt werden kann, da die
konkreten Zielfonds noch nicht feststehen.

Bedeutsame Steuervorschriften

Sollte die Investmentgesellschaft in gréBerem Umfang Zin-
sen zahlen bzw. Zinsaufwendungen zugerechnet erhalten,
kénnte deren steuerlicher Abzug durch die Regelungen der
Zinsschranke ganz oder teilweise gehindert sein. Eine solche
Zinsbelastung kénnte sich z.B. aus der Zwischenfinanzie-
rung des Erwerbs von Zielfondsbeteiligungen oder aus einer
Uberbriickung von Liquiditdtsengpéssen ergeben (vgl. das
Kapitel ,Die Investmentgesellschaft®, Abschnitt ,Umstande,
unter denen Fremdkapital eingesetzt werden kann, sowie
Belastungen und Handhabung von Sicherheiten®). Weitere
Einzelheiten zum Betriebsausgabenabzug finden sich in
diesem Kapitel im Abschnitt ,Besteuerung des Anlegers®,
Unterabschnitt ,Besteuerung der laufenden EinkUnfte",
Uberschrift ,Betriebsausgabenabzug®,

2.4.4 Gewinnzuweisung

Der laufende Gewinn wird dem Anleger entsprechend sei-
ner Beteiligungsquote, nach Berltcksichtigung seiner ggf.
angefallenen individuellen Sonderbetriebseinnahmen und
Sonderbetriebsausgaben, vom Betriebsstattenfinanzamt
der Investmentgesellschaft zugewiesen. Die in §15 (1) des
Gesellschaftsvertrages festgelegte Gleichstellungsklausel
bei der Ergebnisverteilung, die bewirkt, dass die Anleger
unabhangig vom Beitrittszeitpunkt bei der Gewinnverteilung
Uber die Laufzeit der Investmentgesellschaft - soweit
steuerrechtlich zuldssig - gleichgestellt werden, ist nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft steuerrechtlich eben-
falls zu berUcksichtigen. Nach der sténdigen Rechtspre-
chung der Finanzgerichte (BFH, BStBI. 11 1984, 53; BFH, BStBI.
111987, 558; FG Berlin, EFG 2003 779) ist eine solche Gewinn-
verteilungsabrede anzuerkennen, soweit es sich weder um
eine mit RUckwirkung versehene Gewinnverteilungsabrede
noch um eine Ruckbeziehung der Eintrittsvereinbarung han-
delt sowie auch keine auBerbetriebliche Veranlassung und
kein Rechtsmissbrauch vorliegen. § 15 (1) des Gesellschafts-
vertrages entfaltet ausschlieBlich Wirkungen fur die in
Zukunft beitretenden Anleger. Mit dieser Gleichstellungs-
klausel ist bei der Investmentgesellschaft weder eine RUck-
wirkung auf einen Zeitpunkt vor dem Beitritt des Anlegers
verbunden, noch wird der Beitritt eines Anlegers auf einen
Zeitpunkt vorverlegt, zu dem er noch nicht stattgefunden
hatte. Auch hat der BFH eine auBerbetriebliche Veranlas-
sung sowie einen Rechtsmissbrauch im Umfeld von
Kapitalerhhungen verneint, wenn die Altgesellschafter auf
Verlustzuweisungen zugunsten neuer Gesellschafter ver-
zichten, um so einen Anreiz zur ZufUhrung neuen Kapitals zu
schaffen (BFH, BStBI. 111987, 558).

3. Gewerbesteuer
Die Investmentgesellschaft unterliegt als ein im Inland betrie-
bener stehender Gewerbebetrieb nach § 2 Abs. 1 Gewerbe-

steuergesetz (,GewStG") der Gewerbesteuer. Die Hohe der
von der Investmentgesellschaft zu zahlenden Gewerbe-
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steuer hangt zum einen von dem von der Investment-
gesellschaft erzielten Gewerbeertrag und zum anderen vom
Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Investmentgesellschaft
eine Betriebsstatte unterhalt.

3.1 Ermittlung des Gewerbeertrags auf Ebene

der Investmentgeselischaft

Der Gewerbeertrag entspricht gemaB §7 Satz 1 GewStG
dem nach den Vorschriften des EStG ermittelten Gewinn,
vermehrt um Hinzurechnungen nach § 8 GewStG und ver-
mindert um Kidrzungen nach § 9 GewStG. Dabei gelten nach
der Rechtsprechung des BFH (BFH, BStBI. Il 2000, 399) fur
die zu Gewerbesteuerzwecken durchzufiihrende Gewinn-
ermittlung prinzipiell dieselben Grundsatze wie bei der ein-
kommensteuerrechtlichen Gewinnermittlung. Insoweit kann
auf die Ausfuhrungen im obenstehenden Unterabschnitt
LBetriebsvermdgensvergleich® verwiesen werden.

Geman § 9 Nr. 2 GewStG ist der Gewerbeertrag der Invest-
mentgesellschaft um die Anteile am Gewinn einer in- oder
auslandischen offenen Handelsgesellschaft, einer Komman-
ditgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, bei der die
Gesellschafter als Unternehmer (Mitunternehmer) des
Gewerbebetriebs anzusehen sind, zu kUrzen, wenn die
Gewinnanteile bei Ermittlung des Gewinns angesetzt wor-
den sind. Anteile am Gewinn aus der Beteiligung an einem
oder mehreren Zielfonds in Gestalt von Mitunternehmer-
schaften sind somit von der Bemessungsgrundlage flr die
Gewerbesteuer auf Ebene der Investmentgesellschaft aus-
zunehmen. Gleiches gilt geman § 8 Nr. 8 GewStG flr die Ver-
luste aus der Beteiligung an solchen Zielfonds. Diese Kir-
zung kommt hingegen nicht in Bezug auf die Anteile des
Gewerbeertrags in Betracht, die aus der Beteiligung an
Zielfonds in Gestalt von vermdgensverwaltenden Personen-
gesellschaften oder in Gestalt von Investmentfonds i.S.d.
INvStG stammen.

Erzielt die Investmentgesellschaft Uber die Beteiligung an
einem Zielfonds in Gestalt einer vermdgensverwaltenden
Personengesellschaft (wo die genannte Klrzungsvorschrift
des § 9 Nr. 2 GewStG nicht gilt) Einnahmen aus der VerauBe-
rung von Kapitalgesellschaftsanteilen, sind die Vorschriften
Uber das TeileinkUnfteverfahren (siehe hierzu unten im
nachfolgenden Abschnitt ,Besteuerung des Anlegers",
Unterabschnitt ,Besteuerung der laufenden EinkUinfte") nach
§ 7 S. 4 GewsStG auf die Ermittlung der gewerbesteuerlichen
Bemessungsgrundlage grundsétzlich entsprechend anzu-
wenden. Da annahmegemaR fast ausschlieBlich natlrliche
Personen an der Investmentgesellschaft beteiligt sein wer-
den, bedeutet dies, dass nur ca. 60 % dieser VerauBerungs-
gewinne gewerbesteuerlich zu erfassen sind.

Das Teileinklnfteverfahren gilt jedoch nicht fur Ertrége aus

der Beteiligung an und Gewinnen aus der VeréduBerung oder
Rlckgabe von Anteilen an Investmentfonds i.S.d. InvStG.
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Inwiefern ggf. im Hinblick auf Ertrége aus der Beteiligung an
Investmentfonds eine Teilfreistellung der Ertrége i.S.d. § 20
INnvStG maoglich sein wird, 18sst sich zum Zeitpunkt der Ver-
triebsanzeige bei der BaFin nicht beurteilen, da die konkreten
Zielfonds noch nicht feststehen (vgl. hierzu im Einzelnen den
Unterabschnitt ,Besteuerung der laufenden Eink(nfte®,
Jnvestmentfonds®).

Im Falle von Zielfonds in Gestalt gewerblicher Personen-
gesellschaften kommt es auf die Anwendbarkeit des Teil-
einklinfteverfahrens nicht an, soweit, wie erwahnt, der
Gewinnanteil aus der Beteiligung an dieser anderen Mitun-
ternehmerschaft vom gewerbesteuerlichen Ergebnis der
Investmentgesellschaft zu klirzen ist.

Von der Investmentgesellschaft Uber Zielfonds in Gestalt
vermogensverwaltender Personengesellschaften bezogene
Dividendeneinnahmen unterliegen i.d.R. im vollen Umfang
der Gewerbesteuen, da die Investmentgesellschaft die flr
eine gewerbesteuerliche Kirzung nach § 9 Nr. 2a GewStG
erforderliche Beteiligungshdhe von durchgerechnet 15 % an
der ausschittenden Kapitalgesellschaft prognosegeman
nicht erreichen wird. Da unabhangig davon im Falle auslandi-
scher Dividendeneinnahmen flr eine Gewerbesteuerfreiheit
nach § 9 Nr. 7 bzw. 8 GewStG noch weitere Voraussetzun-
gen erflllt sein missen, ist insoweit von einer Gewerbesteu-
erpflicht auszugehen.

Nach § 8 Nr. 1lit. a) Satz 1 GewStG wird ein Viertel der Zins-
aufwendungen (einschlieBlich der Zinsaufwendungen in
den Sonderbetriebsvermdgen der Gesellschafter), die den
Gewerbeertrag gemindert haben, dem Gewerbeertrag hin-
zugerechnet, soweit diese einen Betrag von 200.000 EUR
Ubersteigen. Zinsaufwendungen im Sonderbetriebsvermo-
gen entstehen beispielsweise dann, wenn ein Anleger der
Investmentgesellschaft - entgegen den Empfehlungen der
Verwaltungsgesellschaft — seine Beteiligung an der Invest-
mentgesellschaft fremdfinanziert hatte. Diese Zinsen
wulrden den Gewerbeertrag zundchst mindern und unter-
lagen daher (zu einem Viertel) der Hinzurechnung.

Hinzurechnungsbetrage i.S.d. AuBensteuergesetzes (vgl.
hierzu im Einzelnen den Unterabschnitt ,AuBensteuerge-
setz") gehdren auch zum Gewerbeertrag und sind damit
Gegenstand der Gewerbesteuer, da es sich hierbei gemafi
87 S. 7 GewStG um EinkUnfte handelt, die in einer inlandi-
schen Betriebsstatte anfallen. Die Klrzungsvorschrift des
8 9 Nr. 2 GewStG gilt dabei nicht fUr Hinzurechnungsbetrage.
GemaB 8O NR2S.2iV.m.§7 S. 8 GewStG ist eine Klirzung
zudem ausdrucklich ausgeschlossen im Hinblick auf durch
einen als Personengesellschaft strukturierten Zielfonds ggf.
unmittelbar (also nicht mittelbar Uber eine Zwischengesell-
schaft) erzielten passiven EinkUnften (z.B. in Gestalt von Zin-
sen, Streubesitzdividenden und Investmentertragen). Dies
gilt nach Ansicht der Finanzverwaltung unabhéngig davon, in



welcher Hohe in Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtige
an dem Zielfonds beteiligt sind (BMF, BStBI. 2010 |, 354 ff,
Rz.411.2.2).

Wurde der Gewerbeertrag der Investmentgesellschaft
durch Sondervergttungen gemindert, flhrt § 15 Abs.1Satz 1
Nr. 2 Satz 1a. E. EStG dazu, dass solche Sondervergltungen
den nach den einkommensteuerrechtlichen Grundsatzen
ermittelten Gewinn der Gesellschaft und damit nach der
Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs auch deren Gewer-
beertrag erhéhen. Nach dieser Regelung ist u.a. jede Vergu-
tung, die ein Mitunternehmer unabhangig vom Gewinn von
der Gesellschaft fUr seine Tatigkeit im Dienste der Gesell-
schaft erhalt, eine Sondervergttung. Damit sind die an die
Komplementarin von der Investmentgesellschaft unabhan-
gig vom Ergebnis zu leistende jahrliche Haftungsvergttung
und Geschéaftsfuhrungsvergltung als Sondervergitungen
gemal §15 Abs.1Satz 1N, 2 Satz 1a. E. EStG anzusehen.

Die an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden Vergttun-
gen (Konzeptionsgeblihren und Verwaltungsvergttungen)
kénnen nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft von der
Einbeziehung in die gewerbesteuerliche Bemessungsgrund-
lage ausgenommen werden, da die Verwaltungsgesellschaft
keine Einlageverpflichtung auf eigene Rechnung Ubernimmt.
Mangels Gewinnbeteiligung wird die Verwaltungsgesell-
schaft nicht zur ertragsteuerlichen Mitunternehmerin (vgl.
BFH, Urt. v. 28. Oktober 1999, VIII R 66-70/97). Diese Vergu-
tungen flhren somit nicht zu Sondervergttungen i.S.d. §15
Abs.1Satz 1Nr. 2 Satz 1a. E. EStG und sind nicht in die Ermitt-
lung des Gewerbeertrags einzubeziehen. Dem steht nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft auch nicht das Halten
der Beteiligungen an der Investmentgesellschaft durch die
Verwaltungsgesellschaft auf Rechnung der Treugeber in
ihrer Funktion als Treuhander entgegen. Denn Mitunter-
nehmer der Investmentgesellschaft ist der Treugeber und
nicht der Treuh&nder.

Hinsichtlich der Vergltungen der Komplementarin und der
Verwaltungsgesellschaft, die auf die Investitionsphase entfal-
len, ist § Be EStG zu beachten. Demnach z&hlen die vorste-
hend genannten Vergultungen der Komplementéarin und der
Verwaltungsgesellschaft zu den Anschaffungskosten der
von der Investmentgesellschaft gehaltenen Beteiligungen,
soweit sie auf die Investitionsphase entfallen (8 6e Abs. 2
Satz 3 EStG). Bei den VergUtungen der Komplementéarin
fuhrt die Behandlung als Sondervergttung und gleichzeitige
Anwendung des § 6e EStG zu einer (anfanglichen) doppelten
Berulcksichtigung dieser Vergltungen fur Zwecke der
Berechnung des Gewerbeertrags der Investmentgesell-
schaft, die erst durch eine spatere Abschreibung dieser Ver-
gltungen bzw. VerauBerung oder Abwicklung der betreffen-
den Beteiligung neutralisiert werden wirde.

Bedeutsame Steuervorschriften

Auch Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen an der
Investmentgesellschaft durch einen Anleger und ein Auf-
gabegewinn, der im Zusammenhang mit der Auflésung der
Investmentgesellschaft entsteht, kénnen auf Ebene der
Investmentgesellschaft selbst gewerbesteuerpflichtig sein
(8 7 Satz 2 GewStG). Gewinne oder Verluste aus der Verau-
Berung oder der Aufgabe des gesamten Anteils eines Anle-
gers an der Investmentgesellschaft gehdren aber nicht zum
Gewerbeertrag, soweit sie auf eine natlrliche Person als
unmittelbar beteiligten Mitunternehmer entfallen (§ 7 Satz 2
a. E. GewStG). Dem steht auch nicht entgegen, dass sich die
Anleger an der Investmentgesellschaft Uber die Treuhande-
rin als Treugeber beteiligen. Insoweit sollte die unmittelbare
steuerrechtliche Zurechnung der Mitunternehmerstellung
zu den Treuhandkommanditisten maBgebend sein, da auch
in § 7 Satz 2 GewStG auf den steuerrechtlichen Begriff der
Mitunternehmerschaft abgestellt wird.

Die dargestellte Gewerbesteuerfreiheit der VerduBerungs-
gewinne wird nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft
zudem auch nicht dadurch infrage gestellt, dass in der Ver-
auBerung bzw. Aufgabe eines Mitunternehmeranteils an der
Investmentgesellschaft zugleich eine mittelbare VerauBe-
rung bzw. Aufgabe eines Mitunternehmensanteils an einem
gewerblichen Zielfonds bzw. an einer zwischengeschalteten
Personengesellschaft gesehen werden kdnnte, fir welche
die Ausnahme des §7 Satz 2 a.E. GewStG nicht gelten
wurde. Denn zumindest fUr Zwecke der Gewerbesteuer ent-
steht ein VerduBerungsgewinn nur auf Ebene der Invest-
mentgesellschaft. Diese Sichtweise wird auch durch die
Finanzverwaltung getragen, indem die VerauBerung eines
Mitunternehmeranteils an einer doppelstdckigen Personen-
gesellschaft als einheitlicher VerduBerungsvorgang angese-
hen wird (vgl. GewStR 2009 R 7.1 (3) Satz 5.).

Ergibt sich bei der Ermittlung des Gewerbeertrags ein
Verlust, wird dieser geman § 10a Satz 6 GewStG gesondert
festgestellt. §10a Satz 4 GewStG bestimmt insoweit, dass
der Bezugspunkt der Verlustfeststellung und auch der Ver-
lustverrechnung jeweils der einzelne Mitunternehmer, also
der einzelne Anleger ist. Daher wird der vortragsfahige Fehl-
betrag der Investmentgesellschaft entsprechend dem
Gewinnverteilungsschllssel des Verlustentstehungsjahres
unter den Anlegern verteilt. FUr den AufteilungsmaBstab
bleiben Vorabgewinnanteile unbertcksichtigt. Der so fest-
gestellte Fehlbetrag kann nach MaBBgabe des §10a Satz 1
und 2 GewStG in den Folgejahren von einem entstehenden
Gewerbeertrag abgezogen werden. Allerdings ist insoweit
zu beachten, dass fUr die gesamte Investmentgesellschaft
jahrlich lediglich ein Betrag von 1 Mio. EUR unbeschrankt
abgezogen werden kann. Der danach verbleibende Gewer-
beertrag in dem betreffenden Jahr kann lediglich bis zu
60 % um vorzutragende Fehlbetrége verringert werden
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(sog. Mindestbesteuerung). Diese Regelung bewirkt, dass
trotz vortragsfahiger Fehlbetrége 40 % des 1Mio. EUR Uber-
steigenden Gewerbeertrags der Gewerbesteuer unterwor-
fen werden.

Ein Wechsel oder das Ausscheiden eines Gesellschafters
fUhrt, unabhangig davon, ob dieser entgeltlich oder unent-
geltlich oder von Todes wegen erfolgt, zu einem Verlust des
flr diesen Gesellschafter gesondert festgestellten Fehlbe-
trags (R 10a.3 (3) Satz 1 und 3 sowie Satz 9 Nr. 1 bis 3
GewStR). Zudem folgt aus der in § 10a Satz 4 und 5 GewStG
festgeschriebenen gesellschafterbezogenen Berechnung
des Verlustausgleiches, dass der Gewerbeertrag, der auf
den neu eingetretenen Anleger entfallt, nicht mit den Ver-
lustvortradgen der Ubrigen Anleger ausgeglichen werden
kann.

3.2 Berechnung der Gewerbesteuer

Aus einem nach den beschriebenen Kuirzungen und Hin-
zurechnungen verbleibenden Gewerbeertrag ist in einem
zweiten Schritt der Gewerbesteuermessbetrag der Invest-
mentgesellschaft zu ermitteln. Dazu ist der Gewerbeertrag
zuerst auf volle 100 EUR nach unten abzurunden und, da es
sich bei der Investmentgesellschaft um eine Personenge-
sellschaft handelt, nach §11 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 GewStG um
einen Freibetrag von 24.500 EUR, héchstens jedoch um den
abgerundeten Gewerbeertrag, zu kirzen. Auf den danach
verbleibenden Betrag ist nach §11 Abs. 1 S. 2 GewStG die
Steuermesszahl anzuwenden. Diese betragt nach § 11 Abs. 2
GewsStG 3,5 %.

Die tatsachlich zu leistende Gewerbesteuer ergibt sich
geman § 16 Abs. 1GewStG aus der Multiplikation des Gewer-
besteuer-Messbetrags mit dem Hebesatz der Gemeinde, in
der die Investmentgesellschaft ihre Betriebsstatte hat. Die
Investmentgesellschaft wird planmaBig ihre Betriebsstéatte
in Grunwald haben. Dort betragt der Gewerbesteuerhebe-
satz zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin
240 %.

3.3 Indirekte Investition iiber eine
Zweckgesellschaft

Sollte die Investmentgesellschaft plangeman eine oder meh-
rere Zielfondsbeteiligungen nicht direkt, sondern indirekt
Uber eine transparente Personengesellschaft als Zweckge-
sellschaft erwerben, so gelten die vorstehenden AusfUhrun-
gen fur die gewerbesteuerliche Behandlung der Zweckge-
sellschaft entsprechend, wenn es sich bei ihr um eine
inlandische gewerbliche Personengesellschaft handelt. In
diesem Fall bewirkt die erwahnte Klrzungsregelung des § 9
Nr. 2 GewStG, dass der Gewerbeertrag der Investment-
gesellschaft um ihren Anteil am Gewinn der gewerblichen
Zweckgesellschaft zu kUrzen ist.
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4.Besteuerung des Anlegers

4.1 Der Anleger als Mitunternehmer

Der Anleger erzielt, unabhéngig davon, ob er sich durchge-
hend als Treugeber an der Investmentgesellschaft beteiligt
oder seine Treugeberbeteiligung in eine Direktbeteiligung
umwandelt, gewerbliche Einklnfte als Mitunternehmer im
Sinne von §15 Abs. 1Satz 1Nr. 2 EStG. Nach § 39 Abs. 2 N 1
und Nr. 2 AO wird die von der Verwaltungsgesellschaft flr
den Treugeber treuhanderisch gehaltene Kommanditbeteili-
gung an der Investmentgesellschaft dem Treugeber als
wirtschaftlich Berechtigtem zugerechnet. Der zugerech-
nete Anteil entspricht der Beteiligungsquote des Treugebers
am gesamten Kommanditkapital der Investmentgesellschaft.
Die von der Finanzverwaltung in einem Schreiben des
Bundesministeriums flr Finanzen vom 01.09.1994 (BMF, IV
B 3 - S 2253 a - 15/94, BStBI. | 1994, 604) festgelegten
Grundsatze fUr die vertragliche Ausgestaltung eines Treu-
handvertrages sind nach Ansicht der Verwaltungsgesell-
schaft in dem in Kapitel ,Treuhandvertrag” beigefligten
Treuhandvertrag erflllt.

Nach der Rechtsprechung des BFH (BFH, BStBL. [l 1993, 616)
und der Auffassung der Finanzverwaltung ist Mitunterneh-
menr, wer aufgrund eines zivilrechtlichen Gesellschafterver-
haltnisses oder wirtschaftlich vergleichbaren Gemein-
schaftsverhéltnisses zusammen mit anderen Personen in
einer Personengesellschaft unternehmerische Initiative ent-
falten kann und ein unternehmerisches Risiko trégt. Dabei
kénnen die Mitunternehmerinitiative und das Mitunterneh-
merrisiko im Einzelfall mehr oder weniger ausgepragt sein
und eine geringere Mitunternehmerinitiative durch ein héhe-
res Mitunternehmerrisiko und umgekehrt ausgeglichen
werden (BFH, BStBI. Il 1998, 480). Ein an einer Personenge-
sellschaft wirtschaftlich Beteiligter Gbt Mitunternehmeriniti-
ative aus, wenn ihm Teilhaberechte an unternehmerischen
Entscheidungen eingerdumt werden (BFH, BStBI. Il 1997,
272). Dies ist nach der Rechtsprechung des BFH bereits
dann der Fall, wenn dem Beteiligten die gesetzlich einem
Kommanditisten eingerdumten Stimm-, Kontroll- und Wider-
spruchsrechte vollstdndig oder zumindest anndhernd
eingeraumt sind (BFH, BStBI. Il 1999, 384). Der an einer Per-
sonengesellschaft wirtschaftlich Beteiligte tragt Mitunter-
nehmerrisiko, wenn er gesellschaftsrechtlich oder wirt-
schaftlich am Erfolg oder Misserfolg eines Gewerbebetriebs
teilnimmt. Mitunternehmerrisiko ist i.d.R. vorhanden, wenn
der Beteiligte an Gewinn und Verlust sowie an den stillen
Reserven, einschlieBlich des Geschéftswertes des Gewerbe-
betriebs, partizipiert (vgl. BFH, BStBLI. Il 1998, 480; BStBI. II
2000, 183, EStH 15.8 ()).

Nach dem Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft
und dem Treuhandvertrag trégt der Anleger, unabhangig
davon, ob er indirekt als Treugeber an der Investment-



gesellschaft beteiligt bleibt oder seine Treugeberbeteiligung
in eine Direktbeteiligung umwandelt, Mitunternehmerinitia-
tive und Mitunternehmerrisiko. Er ist daher Mitunternehmer
i.S.d. 815 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG. Denn nach dem Gesell-
schaftsvertrag haben sowohl Direktkommanditisten als
auch Treugeber Stimmrechte bei Gesellschafterbeschlls-
sen sowie die fUr einen Kommanditisten gesetzlich vorgese-
henen Kontrollrechte. Daneben tragt der Anleger auch den
wirtschaftlichen Erfolg oder Misserfolg der Investment-
gesellschaft, da er lediglich im Falle eines Gewinns der
Investmentgesellschaft Ausschittungen erhélt, die Uber
seine Einlage hinausgehen. Im Falle der Liquidation der
Investmentgesellschaft nimmt der Anleger in Hohe seiner
Beteiligung am Liquidationserlds teil.

4.2 Besteuerung der laufenden Einkiinfte

Auch hier ist grundséatzlich zu unterscheiden zwischen den
Einklinften aus der Beteiligung an Zielfonds in Gestalt von
Investmentfonds i.S.d. Investmentsteuergesetzes und aus
der Beteiligung an Zielfonds in der Gestalt von Personen-
gesellschaften oder einer vergleichbaren ausléndischen
Rechtsform.

4.2.1 Zielfonds, die keine Investmentfonds sind

Von der Investmentgesellschaft Uber die Beteiligung an steu-
erlich transparenten Zielfonds erzielte ZinseinkUnfte sind auf
Ebene des Anlegers (vorbehaltlich abweichender Bestim-
mungen etwaiger Doppelbesteuerungsabkommen im Falle
von Ertragen aus dem Ausland) vollumfanglich Gegenstand
der Besteuerung. Im Gegensatz hierzu sind Dividenden
sowie solche Gewinne und Verluste, die aus der VerauBe-
rung der mittelbar (also vom Anleger Uber die Invest-
mentgesellschaft) gehaltenen Beteiligungen an Portfolioun-
ternehmen oder Holdinggesellschaften (in der Rechtsform
einer Kapitalgesellschaft) stammen, lediglich zu 60 % Gegen-
stand der Besteuerung. Denn gemaB § 3 Nr. 40 lit. a und lit. d
EStG sind 40 % dieser EinkUnfte steuerfrei bzw. werden als
Verluste nicht berUcksichtigt (sog. Teileinklinfteverfahren).

4.2.2 Investmentfonds

FUr Ertrédge aus der Beteiligung an Investmentfonds i.S.d.
InvStG sowie fur Ertrage aus der VerduBerung oder RUck-
gabe einer solchen Beteiligung gilt gemai § 16 Abs. 3 InvStG
das TeileinkUnfteverfahren hingegen nicht. Dies hat zur
Folge, dass die aus der Beteiligung an einem Investment-
fonds erzielten Ertrage auf Ebene des Anlegers vollstandig
der Besteuerung unterliegen.

Investmentfonds, die gemaf ihren Anlagebedingungen fort-
laufend mehr als 50 % ihres Aktivvermdégens in Kapitalbe-
teiligungen investieren, qualifizieren als Aktienfonds im Sinne
von §2 Abs. 6 InvStG. Im Hinblick auf die Anleger der
Investmentgesellschaft wlrde die Aktienteilfreistellung
(sofern ihre Voraussetzungen gegeben sind) zu einer Frei-
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stellung von 60 % der Ertrdge aus dem betreffenden
Zielfonds fuhren. Zu den Kapitalbeteiligungen gehéren zum
einen bdrsennotierte Aktien und zum anderen Anteile an
nicht bdrsennotierten Kapitalgesellschaften, wenn es sich
um in einem Vertragsstaat des Europaischen Wirtschafts-
raums ansassige und der normalen Ertragsbesteuerung
unterliegende Gesellschaften handelt oder wenn die
Ertragsbesteuerung von in einem Drittstaat ansassigen
Gesellschaften mindestens 15 % erreicht. Nicht zu den Kapi-
talbeteiligungen gehéren Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften, deren Einnahmen unmittelbar oder mittelbar zu
mehr als 10 % aus Beteiligungen an Kapitalgesellschaften
stammen, die ihrerseits nicht die Voraussetzungen einer
Kapitalbeteiligung erflllen. Entsprechendes gilt im Hinblick
auf Kapitalgesellschaften, die Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften halten, welche die Voraussetzung einer Kapitalbe-
teiligung nicht erflllen, wenn der Wert solcher Beteiligungen
mehr als 10 % des gemeinen Wertes der Kapitalgesellschaft
betragt. Des Weiteren werden Kapitalbeteiligungen, die nur
mittelbar Uber Personengesellschaften gehalten werden,
sowie Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die mindestens
75 % ihres Bruttovermdgens in Immobilien investieren, fur
Zwecke einer moglichen Teilfreistellung nicht bertcksichtigt.

Sollte der betreffende Investmentfonds die flr die Inan-
spruchnahme der Aktienfreistellung erforderliche Schwelle
von mehr als 50 % nicht erreichen, aber fortlaufend mindes-
tens 25 % seines Aktivwermdgens in Kapitalbeteiligungen
investieren, so qualifiziert er flr diesen Zeitraum als
Mischfonds im Sinne von § 2 Abs. 7 InvStG. In diesem Fall
findet eine Teilfreistellung in Hohe der Halfte der Aktienfrei-
stellung Anwendung, was zu einer Freistellung der Invest-
mentertrage i.H.v. 30 % bei den Privatanlegern der Invest-
mentgesellschaft flhren wirde.

Auch wenn die Anlagebedingungen eines Investmentfonds
keine solche Grenze enthalten sollten, kann auf Antrag des
Anlegers die Teilfreistellung dennoch angewandt werden,
wenn der Anleger den Nachweis erbringt, dass der Zielfonds
die betreffende Grenze wahrend des Geschéiftsjahres tat-
sachlich durchgehend erreicht oder Uberschritten hat (§ 20
Abs. 4 InvStG).

Im Rahmen der Ermittlung des Gewerbeertrags (vgl. den
Unterabschnitt ,Ermittlung des Gewerbeertrags auf Ebene
der Investmentgesellschaft”) wirden die Freistellungssatze
lediglich zur Halfte (also 30 % bzw. 15 %) berdicksichtigt (§ 20
Abs. 5 InvStG).

Aufgrund des Blind-Pool-Charakters der Investmentgesell-
schaft lasst sich zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin nicht vorhersagen, ob im Falle von Investitionen in
Investmentfonds eine Aktien- oder Mischfreistellung ein-
schlagig sein wird.
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4.2.3 Betriebsausgabenabzug

Zu beachten ist, dass nach 8 3c Abs. 2 EStG alle Betriebs-
ausgaben, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit
den aufgrund der Anwendung des Teileinklinfteverfahrens
zu 40 % steuerfreien Einnahmen stehen, auch nur zu 60 %
gewinnmindernd abgezogen werden. Diese Abzugsbe-
schrankung greift bereits, soweit die Absicht besteht, solche
zu 40 % steuerfreien Einnahmen zu erzielen. Auf eine tat-
séchliche Erzielung kommmt es nicht an.

GemaBn § 21 InvStG gilt eine anteilige Abzugsbeschrankung
fur Betriebsausgaben, die mit den Ertragen aus Investment-
fonds i.S.d. InvStG in wirtschaftlichem Zusammenhang ste-
hen, soweit auf diese Ertrage eine Teilfreistellung anzuwen-
denist.

4.2.4 Steuersatz, Anrechnung der Gewerbesteuer

Den fur den Anleger nach BerUlcksichtigung seiner indivi-
duellen Sonderbetriebsausgaben und Sonderbetriebsein-
nahmen entsprechend seines Beteiligungsanteils gemaf
88179, 180 Abs. 1 Nr. 2 lit. a) AO einheitlich und gesondert
festgestellten Gewinnanteil hat der Anleger mit seinem indi-
viduellen Steuersatz von maximal 45 % zzgl. Solidaritats-
zuschlag i.H.v. (bis zu) 5,5 % des Einkommensteuerbetrags
zu versteuern, wobei der Solidaritdtszuschlag erst oberhalb
einer bestimmten Freigrenze erhoben wird.

Allerdings fuhrt eine fUr die Investmentgesellschaft festge-
setzte Gewerbesteuer ggf. zu einer ErméaBigung der vom
Anleger zu zahlenden Einkommensteuer, wobei die Einkom-
mensteuer nur insoweit der Ermatigung unterliegt, als sie
anteilig auf im zu versteuernden Einkommen enthaltene
gewerbliche EinkUnfte entfallt. Die ErmaBigung betragt nach
§ 35 Abs.1Satz 1Nr. 2 EStG das Vierfache des anteilig auf den
Anleger entfallenden Gewerbesteuer-Messbetrags, der fur
die Investmentgesellschaft ermittelt wurde, wobei allerdings
der SteuerermaBigungsbetrag auf die (anteilige) tatsachlich
zu zahlende Gewerbesteuer und auf den ErmaBigungs-
hochstbetrag nach § 35 Abs. 1 Satz 2 EStG beschrankt ist.
GeméaR § 35 Abs. 2 Satz 1EStG ist bei Mitunternehmerschaf-
ten der Betrag des Gewerbesteuer-Messbetrags, die tat-
séchlich gezahlte Gewerbesteuer und der auf den einzelnen
Mitunternehmer entfallende Anteil gesondert und einheitlich
festzustellen.

Zu den hier moéglichen mehrstéckigen Mitunternehmer-
schaften (die Investmentgesellschaft als gewerbliche Perso-
nengesellschaft beteiligt sich z.B. an einem gewerblichen
Zielfonds) ist auf §35 Abs. 2 Satz 5 EStG hinzuweisen.
Danach sind anteilige Gewerbesteuermessbetrage aus Mit-
unternehmerbeteiligungen in die gesonderte und einheitli-
che Feststellung einzubeziehen. Auf diese Weise wird das
Anrechnungspotenzial aus den Zielfonds dem Anleger der
Investmentgesellschaft zugewiesen, obwohl wegen § O N, 2
GewStG der anteilige Gewinn aus den Zielfonds bei der
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Ermittlung des Gewerbeertrags bei der Investmentgesell-
schaft gekUrzt worden ist.

4.2.5 Anrechnung auslandischer Quellensteuern

Eine auf den Anleger entfallende gezahlte und keinem Erma-
Bigungsanspruch unterliegende Quellensteuer im Ausland
kann vom einzelnen Anleger nach MaBBgabe des § 34c EStG
(ggf. i. V.m. dem jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommen)
auf die deutsche Einkommensteuer des Anlegers angerech-
net werden, die auf die EinkUnfte entfallt, die aus dem Staat
der Quellensteuer stammen. Uber‘steigt die Quellensteuer
auf EinkUnfte aus einem Staat die Einkommensteuer, die auf
die EinkUnfte des Anlegers aus diesem Staat entfallt, kann
der Ubersteigende Betrag nicht angerechnet werden. Auf
Antrag kann Quellensteuer anstelle einer Anrechnung bei
der Ermittlung der Einklnfte abgezogen werden. Sowonhl
eine Anrechnung der Quellensteuer auf die Einkommen-
steuer als auch ein Abzug der Quellensteuer bei der Ermitt-
lung der EinkUnfte ist nicht moglich, wenn die betreffende
Quellenbesteuerung entgegen den Regelungen des jeweili-
gen Doppelbesteuerungsabkommens erhoben wurde.

4.3 Beschrinkung der Verlustverrechnung,
insbesondere Steuerstundungsmodell

Im Grundsatz ké&nnen die Anleger die ihnen wahrend des
Bestehens ihrer Beteiligung an der Investmentgesellschaft
zugewiesenen Verluste aus Gewerbebetrieb im Rahmen
ihrer individuellen Einkommensteuerveranlagung mit ande-
ren positiven EinkUnften aus anderen Einkunftsarten ausglei-
chen bzw. einen den Veranlagungszeitraum Ubergreifenden
Verlustabzug nach § 10d EStG vornehmen (Verlustricktrag
in den vorhergehenden Veranlagungszeitraum und Verlust-
vortrag in nachfolgende Veranlagungszeitraume vorbehalt-
lich der sog. Mindestbesteuerungsregelungen). Die in einem
Wirtschaftsjahr entstandenen Verluste werden nach den
gesellschaftsrechtlichen Vorgaben dem Kapitalkonto des
jeweilligen Anlegers belastet. Entstehen fortlaufend bzw.
insgesamt nur Verluste, wird das Kapitalkonto sukzessive
geschmalert.

Die Vorschrift des §15a EStG schrankt die Nutzung der
einem Kommanditisten (Anleger) aus seiner Beteiligung an
der Investmentgesellschaft zugewiesenen Verluste aller-
dings ein. Nach §15a EStG durfen Kommanditisten solche
Verluste, die zu einem negativen Kapitalkonto gefuihrt haben
oder dieses erhdhen, erst kinftig und nur gegen Gewinne
aus dieser konkreten Beteiligung verrechnen (verrechen-
bare Verluste). Ein Ausgleich mit anderen EinkUnften aus
Gewerbebetrieb oder mit Einklinften aus anderen Einkunfts-
arten ist ebenso ausgeschlossen wie ein Verlustabzug nach
§10d EStG. Solange also das Kapitalkonto nicht negativ wird,
kénnen die dem Kommanditisten zugewiesenen Verluste -
vorbehaltlich etwaiger anderer Vorschriften, wie etwa § 15b
EStG, unbeschrankt von diesem genutzt werden (aus-
gleichsfahige Verluste).



Die Regelung fUr sog. Steuerstundungsmodelle in § 15b EStG
ist eine Sonderregelung und geht einer Anwendung von
§15a EStG vor, §15a Abs. 1 Satz 3 EStG. Kennzeichnend fur
ein Steuerstundungsmodell geman § 15b EStG ist, dass auf-
grund einer modellhaften Gestaltung steuerliche Vorteile in
Form negativer Einklnfte erzielt und damit fUr den Anleger
die Mdéglichkeit geschaffen werden soll, zumindest in der
Anfangsphase der Investition Verluste mit Gbrigen Einkinf-
ten zu verrechnen. Eine solche modellhafte Gestaltung soll
nach dem Gesetz gegeben sein, wenn innerhalb der
Anfangsphase das Verhaltnis der Summe der prognostizier-
ten Verluste zur H6he des gezeichneten und nach dem Kon-
zept auch aufzubringenden Kapitals 10 % Ubersteigt. Rechts-
folge des Vorliegens eines Steuerstundungsmodells ist, dass
die daraus herrtihrenden Verluste weder mit EinkUnften aus
Gewerbebetrieb noch mit anderen Einklnften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen, noch gemaB §10d EStG im
Rahmen des Verlustabzugs abgezogen werden durfen. Ver-
luste aus einem Steuerstundungsmodell mindern allerdings
die positiven Einkilnfte, die der Steuerpflichtige aus der-
selben Steuerquelle (heiBt: aus dem besagten Steuer-
stundungsmodell) in den Folgejahren erzielt. Da nach der
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft den Anlegern in
der Anlaufphase keine Verluste zugewiesen werden, die
10 % des Kapitals Uberschreiten, ist die Investmentgesell-
schaft kein Steuerstundungsmodelli.S.d. § 15b EStG.

Zu beachten ist allerdings, dass die Prifung, ob §15b EStG
erflllt ist, nach Tz. 21 des Anwendungsschreibens zu §15b
EStG vom 17.07.2007 (BMF, IV B 2 - S 2241 - b/07/0001,
BStBI. | 2007, 542) nicht nur fUr die Investmentgesellschaft,
sondern auch fur die Zweckgesellschaft und jeden Zielfonds
in Gestalt einer Personengesellschaft gesondert vorgenom-
men werden muss. Ist danach die Zweckgesellschaft oder
ein Zielfonds ein Steuerstundungsmodell, kénnen die aus der
betreffenden Zweckgesellschaft bzw. aus dem betreffenden
Zielfonds stammenden Verluste nicht mit den Ubrigen Ein-
klnften der Zweckgesellschaft bzw. der Investmentgesell-
schaft verrechnet werden. In diesem Fall sind die Verluste
aus dem Zielfonds bzw. der Zweckgesellschaft auch nicht bei
der Beurteilung der Zweckgesellschaft bzw. der Investment-
gesellschaft als Steuerstundungsmodell einzubeziehen.

4.4 Besteuerung der Ubertragung eines Anteils

Die ertragsteuerlichen Folgen der Ubertragung eines Anteils
an der Investmentgesellschaft richten sich danach, ob diese
Ubertragung entgeltlich oder unentgeltlich erfolgt. Erfolgt
die Ubertragung unentgeltlich (beispielsweise durch Erb-
schaft oder Schenkung), erfolgt die steuerliche Erfassung
des Vorgangs beim Ubertragenden geméaB § 6 Abs. 3 Satz 1
EStG mit dem Buchwert. Daher entsteht beim Uber‘tragen—
den weder ein Gewinn noch ein Verlust aus diesem Vorgang.
Zudem fUhrt der Erwerber geman § 6 Abs. 3 Satz 3 EStG die
Buchwerte des Ubertragenden fort. Von dieser ertragsteu-
erlichen Betrachtung ist eine eventuelle Besteuerung nach
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dem Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz unab-
hangig.

Erfolgt die Ubertragung entgeltlich, zahlen die entstehenden
Gewinne nach 816 Abs.1Satz 1Nr. 2 und Satz 2 EStG zu den
Einklnften aus Gewerbebetrieb des Ubertragenden Anle-
gers. Ein etwaiger Gewinn entsteht insoweit, wie die vom
Erwerber zu erbringende Gegenleistung das anteilige
Kapitalkonto des VerauBerers (einschlieBlich des Mehr- oder
Minderkapitals aus Erganzungsbilanzen) Ubersteigt.

Soweit der Ubertragende Anleger seinen gesamten Anteil an
der Investmentgesellschaft Ubertragt, handelt es sich bei
dem Gewinn um einen begUnstigten VerduBerungsgewinn.
Ein solcher begunstigter VerauBerungsgewinn gehdért nach
§34 Abs. 1, Abs. 2 Nr. 1 EStG zu den auBerordentlichen
EinkUnften, deren Einkommensteuertarif nach § 34 Abs. 1,
Abs. 3 EStG ermittelt wird. Die flr auBerordentliche Ein-
klinfte anzusetzende Einkommensteuer betrégt nach § 34
Abs.1Satz 2 und Satz 3 EStG grundséatzlich das 5-Fache des
Unterschiedsbetrags zwischen der Einkommensteuer fur
das um diese EinkUnfte verminderte zu versteuernde Ein-
kommen (sog. ,verbleibendes zu versteuerndes Einkom-
men") des Anlegers und der Einkommensteuer fUr das ver-
bleibende zu versteuernde Einkommen zzgl. eines Flnftels
dieser EinkUnfte. Ist das verbleibende zu versteuernde Ein-
kommen negativ und das zu versteuernde Einkommen posi-
tiv, so betragt die Einkommensteuer das 5-Fache der auf ein
Flnftel des zu versteuernden Einkommens entfallenden Ein-
kommensteuer.

Allerdings kann ein Anleger, der zum Zeitpunkt der Verdufe-
rung das 55. Lebensjahr vollendet hat oder im sozialversi-
cherungsrechtlichen Sinne dauernd berufsunfahig ist, nach
§ 34 Abs. 3 Satz 1 EStG beantragen, den auf den VerauBe-
rungsgewinn anzuwendenden Einkommensteuertarif nicht
nach der vorgenannten Methode, sondern nach § 34 Abs. 3
EStG zu ermitteln. In diesem Fall ist die auf den Teil des
VerauBerungsgewinns, der den Betrag von insgesamt 5 Mio.
EUR nicht Ubersteigt, entfallende Einkommensteuer nach
einem erméaBigten Steuersatz zu bemessen. Der ermaBigte
Steuersatz betrégt 56 % des durchschnittlichen Steuersat-
zes, der sich ergabe, wenn die tarifliche Einkommmensteuer
nach dem gesamten zu versteuernden Einkommen zzgl. der
dem Progressionsvorbehalt unterliegenden Einklnfte zu
bemessen ware, mindestens jedoch 14 %. Auf das um den
VerauBerungsgewinn verminderte zu versteuernde Ein-
kommen sind die allgemeinen Tarifvorschriften anzuwen-
den. Zudem kann ein solcher Anleger nach §16 Abs. 4 EStG
auf Antrag einen Freibetrag geltend machen. Macht ein
Anleger den Freibetrag geltend, wird der VerduBerungsge-
winn zur Besteuerung nur dann herangezogen, soweit er
45,000 EUR Ubersteigt. Der Freibetrag ermaBigt sich aller-
dings um den Betrag, um den der VerauBerungsgewinn
136.000 EUR Ubersteigt. Die vorgenannte ErmaBigung nach
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§ 34 Abs. 3 EStG und den Freibetrag kann ein Anleger nur
einmal im Leben in Anspruch nehmen. Erzielt der Anleger in
einem Veranlagungszeitraum mehr als einen VerauBe-
rungsgewinn in diesem Sinne, kann er die ErmaBigung des
Tarifs nur fUr einen VerduBerungsgewinn beantragen.

Uber‘tr‘égt der Anteilseigner lediglich einen Teil seines Anteils
an der Investmentgesellschaft, kann er die Verglnstigungen
der 8816, 34 EStG nicht in Anspruch nehmen. Die Versteue-
rung erfolgt dann nach den allgemeinen Regeln.

5. Umsatzsteuer

Die Investmentgesellschaft wird gemai § 2 Abs. 1 Umsatz-
steuergesetz (,UStG") nicht als Unternehmer im umsatz-
steuerlichen Sinne tatig werden. Denn das blo3e Halten von
Beteiligungen an anderen Gesellschaften, ohne dass aktiv in
die Verwaltung dieser Investmentgesellschaften unmittelbar
durch eigene unternehmerische Leistungen i.S.d. §1 Abs. 1
Nr. 1, 8 2 Abs. 1 UStG eingegriffen wird, stellt keine unterneh-
merische Tatigkeit dar. Folglich wird die Investmentge-
sellschaft erwartungsgeman keine AuBenumsatze i.S.d. §15
UStG ausflihren und deshalb keine Vorsteuer gegentber
dem Finanzamt geltend machen kénnen.

6. Sonstige steuerliche Aspekte

6.1 AuBensteuergesetz

Das deutsche AuBensteuergesetz enthalt u.a. besondere
Vorschriften fUr die Beteiligung deutscher Anleger an einer
sog. auslandischen Zwischengesellschaft. Im Falle einer sol-
chen Beteiligung sehen die §§ 7 ff. AStG unter bestimmten
Voraussetzungen eine Hinzurechnungsbesteuerung vor,
wonach die betreffenden EinkUnfte der auslandischen Zwi-
schengesellschaft beim Anleger unabhangig von einer Aus-
schlittung zur Besteuerung herangezogen werden (sog.
ZwischeneinkUnfte).

Von einer Zwischengesellschaft spricht man u.a. dann, wenn
der Anleger an einer auslandischen Kérperschaft, Personen-
vereinigung oder Vermoégensmasse i.S.d. Kdrperschaft-
steuergesetzes (Ausléndische Gesellschaft) beteiligt ist, die
in ihrem Heimatstaat einer niedrigen Besteuerung unterliegt
und nicht ausschlieBlich aktive Einklnfte im Sinne von §8
Abs.1AStG, sondern auch passive EinkUnfte erzielt.

6.1.1 Investmentgesellschaft, Zweckgesellschaften und

Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft
Da es sich bei der Investmentgesellschaft nicht um eine
Auslandische Gesellschaft in diesem Sinne, sondern um
eine transparente Personengesellschaft handelt, scheidet
eine Einordnung als ausléndische Zwischengesellschaft von
vornherein aus. Entsprechendes gilt flr Zweckgesellschaf-
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ten und Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesell-
schaft oder einer vergleichbaren auslandischen Rechtsform,
an denen sich die Investmentgesellschaft beteiligt.

6.1.2 Holdinggesellschaften und Alternativvehikel von
Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft
Bei Zielfonds in der Rechtsform einer Personengesellschaft
oder einer vergleichbaren auslédndischen Rechtsform, an
denen sich die Investmentgesellschaft beteiligt, kommen
durch diese eingeschaltete Holdinggesellschaften oder
Alternativvehikel (Beteiligungsstrukturen, Uber die Inves-
toren der Zielfonds parallel oder alternativ zum Zielfonds
investieren) in Gestalt von Kapitalgesellschaften als Zwi-
schengesellschaften in Betracht, wenn sie einer Ertrag-
steuerbelastung von weniger als 15 % unterliegen (vgl. § 8
Abs. 5 AStG) und passive EinkUnfte erzielen.

6.1.2.1 Niedrige Besteuerung

Eine niedrige Besteuerung liegt gemai § 8 Abs. 5 AStG von,
wenn die Einklnfte, fUr die die Auslandische Gesellschaft
Zwischengesellschaft ist, einer Belastung durch Ertragsteu-
ern von weniger als 15 % unterliegen. Es l&sst sich nicht vor-
hersagen, in welchem Umfang potenzielle Holdinggesell-
schaften oder Alternativvehikel einer niedrigen Besteuerung
unterliegen, da die Zielfonds noch nicht feststehen und infol-
gedessen Details zu den Holdingstrukturen der durch die
Investmentgesellschaft gehaltenen Zielfonds nicht vorliegen.

6.1.2.2 Passive Einklinfte

Als aktive Einklnfte gelten gemaR § 8 Abs. 1 AStG u.a. Verau-
Berungsgewinne. Zinsen werden hingegen als passive Ein-
klinfte eingeordnet. Dividenden gelten nicht uneingeschrankt
als aktive EinkUnfte. Die folgenden Dividendeneinklinfte sind
als passiv anzusehen:

— Ausschuttungen, die auf Ebene der ausschittenden
Gesellschaft steuerlich abzugsfahig sind,

— Streubesitzdividendeni.S.d. § 8b Abs. 4 KStG;

— AusschUttungen, die nach § 8b Abs. 7 KStG bzw. § 3
Nr. 40 Satz 3 EStG steuerpflichtig waren.

Es lasst sich nicht erkennen bzw. vorhersagen, welche Art
der EinkUnfte und in welchem Umfang potenzielle Holding-
gesellschaften oder Alternativvehikel diese erzielen werden.

6.1.2.3 Beherrschung

Eine Hinzurechnungsbesteuerung erfordert gemaB § 7 Abs. 1
AStG eine Beherrschung der betreffenden Gesellschaft
durch den einzelnen Anleger, wobei die mittelbare Beherr-
schung genugt. Eine Beherrschung in diesem Sinne liegt vor,
wenn dem Anleger allein oder zusammen mit ihm naheste-
henden Personen am Ende des Wirtschaftsjahres der
betreffenden Auslandischen Gesellschaft, mehr als die



Halfte der Stimmrechte oder mehr als die Halfte der Anteile
am Nennkapital unmittelbar oder mittelbar zuzurechnen
sind oder unmittelbar oder mittelbar ein Anspruch auf mehr
als die Halfte des Gewinns oder des Liquidationserléses die-
ser Ausléndischen Gesellschaft zusteht. Dies ist unseres
Erachtens grundsétzlich zu verneinen, da der einzelne Anle-
ger die potenziellen Holdinggesellschaften oder Alternativ-
vehikel nicht beherrschen wird. Hierbei ist jedoch § 7 Abs. 4
AStG zu beachten, wonach Personen dem Steuerpflich-
tigen als nahestehend gelten, wenn sie mit ihm in Bezug
auf die Auslandische Gesellschaft durch abgestimmtes
Verhalten zusammenwirken. Dabei wird in Bezug auf die
unmittelbaren oder mittelbaren Gesellschafter einer Per-
sonengesellschaft, die an einer Auslandischen Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, ein Zusammenwirken
durch abgestimmtes Verhalten widerlegbar unterstellt.
Diese Neuregelung kénnte dazu fUhren, dass die Anleger
Uber die Beteiligung an der Investmentgesellschaft bzw. dem
Zielfonds als Personengesellschaft die potenziellen Holding-
gesellschaften oder Alternativvehikel aufgrund der Vermu-
tung eines abgestimmten Verhaltens beherrschen. Jedoch
zieht ein BMF Entwurf zu Grundsétzen zur Anwendung des
AuBensteuergesetzes eine Widerlegbarkeit der Unterstel-
lung eines Zusammenwirkens durch abgestimmtes Ver-
halten in Betracht, wenn sich der gemeinsame Zweck, wie
bei der Investmentgesellschaft, in einer Vermogensanlage
erschopft, bei der das Anlageobjekt zunachst nicht konkret
bestimmt ist und solange die Anleger sich nicht kennen und
diesen ausschlieBlich Informationsrechte zustehen (vgl.
Rdnr. 301 BMF Entwurf ,Grundsatze zur Anwendung des
AuBensteuergesetzes®).

DarUber hinaus ist eine Hinzurechnungsbesteuerung auch
auBerhalb eines Beherrschungsszenarios moglich, soweit
die potenziellen Holdinggesellschaften oder Alternativvehikel
EinkUinfte mit Kapitalanlagecharakter erzielen (§13 AStG).
Einklinfte mit Kapitalanlagecharakter sind EinkUnfte, ein-
schlieBlich VerduBerungsgewinne, die aus dem Halten, der
Verwaltung, der Werterhaltung oder der Werterhéhung von
Zahlungsmitteln, Forderungen, Wertpapieren, Beteiligungen
oder ahnlichen Vermdgenswerten stammen. Ausgenom-
men sind EinkUnfte i.S.d. § 8 Abs. TN, 7 und 8 AStG.

6.1.3 Beteiligung an Investmentfonds

Soweit sich die Investmentgesellschaft an einem Zielfonds in
Form eines Investmentfonds i.S.d. Investmentsteuerge-
setzes beteiligt, sehen § 7 Abs. 5 AStG und §13 Abs. 5 AStG
grundsétzlich einen Vorrang des Investmentsteuergesetzes
gegenuber der Hinzurechnungsbesteuerung vor. Gemaf
8§13 Abs. 5 S. 2 AStG gilt dies auch fur den Fall der ,mittel-
baren® Hinzurechnung. DemgegenUber schreibt § 7 Abs. 5
AStG lediglich einen Vorrang fur die unmittelbar von dem
betreffenden Investmentfonds erzielten Einkiinfte vor. Dem-
entsprechend wére eine mittelbare Hinzurechnung von
Zwischeneinkinften Uber einen solchen Investmentfonds
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moglich, wenn der Investmentfonds durch die Anleger
beherrscht wird und wiederum selbst eine niedrig besteu-
erte Ausléndische Gesellschaft beherrscht, die passive
EinkUnfte erzielt, die wiederum keine Einklnfte mit Kapital-
anlagecharakter sind. Das jeweils genannte ,Beherr-
schungserfordernis® wlrde ggf. durch die bereits erwahnte
Vermutung in § 7 Abs. 4 AStG erflllt, sodass auch die indi-
rekte Investition in Investmentfonds eine Hinzurechnungs-
besteuerung nicht génzlich ausschlief3t.

6.1.4 Folgen der Hinzurechnungsbesteuerung

Ein positiver Hinzurechnungsbetrag gehért zu den Einklnf-
ten aus Kapitalvermdgen (§ 10 Abs. 2 AStG, § 20 Abs. TN 1
EStG) und gilt in dem Veranlagungszeitraum als zugeflossen,
in dem das maBgebende Wirtschaftsjahr der Ausléandischen
Gesellschaft endet. Gehdren Anteile an der Auslandischen
Gesellschaft hingegen - wie vorliegend - zu einem Betriebs-
vermaogen, so gehdrt der Hinzurechnungsbetrag zu den Ein-
klinften aus Gewerbebetrieb und erhéht den Gewinn des
Betriebs flr das Wirtschaftsjahr, in dem das Wirtschaftsjahr
der Ausléndischen Gesellschaft endet. Die dem Hinzurech-
nungsbetrag zugrunde liegenden Einklnfte der Auslandi-
schen Gesellschaft sind in entsprechender Anwendung der
Vorschriften des deutschen Steuerrechts zu ermitteln,
wobei die Hinzurechnungsbetrige als Einklnfte aus Ge-
werbebetrieb zu behandeln sind (§ 10 Abs. 3 AStG). Auf den
Hinzurechnungsbetrag ist weder das Teileinklinfteverfahren
(83 Nr. 40 S. 1 Buchst. d) EStG) noch das kérperschaft-
steuerliche Schachtelprivileg (§ 8b Abs. 1 KStG) anzuwenden
(810 Abs. 2 Satz 4 AStG). Zudem fingiert § 7 S. 7 GewStG,
dass Hinzurechnungsbetriage Einklnfte sind, die in einer
inlAndischen Betriebsstatte anfallen. Damit werden die Hin-
zurechnungsbetrage der Gewerbesteuer unterworfen.

Erfolgen im gleichen Veranlagungszeitraum, fir den die Hin-
zurechnungsbetrége beim Anleger als zugeflossen gelten,
oder in nachfolgenden Veranlagungszeitrdumen steuer-
pflichtige Ausschuttungen, so sind in dem Umfang, in dem
eine Hinzurechnung vorzunehmen war, diese steuerpflichti-
gen Ausschuttungen zu kuirzen. Eine Doppelbesteuerung
des Hinzurechnungsbetrags soll dadurch vermieden wer-
den. 8 11 AStG enthalt dazu detaillierte Bestimmungen.

6.2 Besteuerung im Ausland

und Quellensteuerreduktion

Da die Investmentgesellschaft zum Zeitpunkt der Vertriebs-
anzeige bei der BaFin noch keine Investitionen getéatigt hat,
ist zurzeit nicht absehbar, in welchen Ladndern die Invest-
mentgesellschaft, vermittelt durch die Zielfonds, Investitio-
nen eingehen wird. Damit ist eine detaillierte Aussage zu der
steuerlichen Behandlung dieser Investitionen im Ausland
nicht moglich. Grundsétzlich gilt, dass die steuerliche Be-
handlung von Einklinften von jedem Land autonom in seinen
Steuergesetzen festgelegt wird. Insoweit bestimmt jeder
Staat, welche EinkUnfte er seiner nationalen Besteuerung
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unterwirft, Hierbei knUpfen die Staaten bei der Ertrags-
besteuerung zumeist alternativ an die Person des Steu-
erpflichtigen und ihren Wohnsitz/Geschéftssitz (unbe-
schrénkte Steuerpflicht) und auch an die Quelle der EinkUinfte
(beschrankte Steuerpflicht) an. Im Falle der beschrankten
Steuerpflicht wird im Quellenstaat haufig ein Steuereinbehalt
an der Quelle vorgenommen.

6.2.1 Besteuerung der Investmentgesellschaft

und der Anleger

Die Investmentgesellschaft bzw. die Anleger sollten nach der
Erwartung der Verwaltungsgesellschaft durch die (indi-
rekte) Beteiligung an einem Zielfonds keine Betriebsstétte im
Sitzstaat des Zielfonds oder der jeweiligen Portfoliounter-
nehmen fur Zwecke des dortigen Steuerrechts unterhalten.
Daher begrindet die Investmentgesellschaft bzw. der Anle-
ger voraussichtlich keine beschrankte Steuerpflichtin einem
dieser Staaten. Allerdings sieht das Steuerrecht verschiede-
ner Staaten die Begrindung einer beschrankten Steuer-
pflicht beispielsweise bei einem (mittelbaren) Bezug von
Dividenden oder bei der (mittelbaren) VerauBerung von
Beteiligungen an Portfoliounternehmen vor. In der Regel wird
aufgrund einer so begrindeten beschrankten Steuerpflicht
keine Abgabe einer Steuererkldrung in dem betreffenden
Sitzstaat des Portfoliounternehmens nétig sein, da der
Sitzstaat in diesen Féllen die Steuer von beschrankt Steuer-
pflichtigen im Wege des Quellensteuerabzugs erheben wird
(vgl. dazu Abschnitt ,Quellensteuer”).

6.2.2 Besteuerung der Zielfonds

Zielfonds in Gestalt von Personengesellschaften sind in
ihrem Sitzstaat regelmaBig steuerlich transparent und
unterliegen daher, oder aufgrund besonderer Steuerbe-
freiungen, in ihrem Sitzstaat haufig keiner Ertragsbesteue-
rung. Auch sie sollten nach Ansicht der Verwaltungsgesell-
schaft durch die Beteiligung an den Portfoliounternehmen
keine Betriebsstatten in den Sitzstaaten der Portfoliounter-
nehmen begrinden. Eine beschrankte Steuerpflicht der
Zielfonds sollte daher lediglich dann in Betracht kommen,
wenn der Sitzstaat des Portfoliounternehmens die Zielfonds
als intransparent behandelt und zugleich Dividenden oder
VerauBerungsgewinne aus den Portfoliounternehmen erzielt
werden.

Zielfonds in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft sind
haufig ebenfalls aufgrund besonderer Steuerbefreiungen
von einer Ertragsbesteuerung in ihrem Sitzstaat ausge-
nommen.

6.2.3 Besteuerung der Portfoliounternehmen

Es ist davon auszugehen, dass die Portfoliounternehmen in
ihrem Sitzstaat einer Besteuerung unterliegen.
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6.2.4 Quellensteuer

Generell ist davon auszugehen, dass beispielsweise Divi-
dendenzahlungen und ggf. auch Zinszahlungen oder sogar
VerauBerungsgewinne im Ausland einem Quellensteuerein-
behalt unterliegen. In der Regel hat die Quellensteuer im
Quellenstaat eine abgeltende Wirkung, sodass die Invest-
mentgesellschaft, die Zweckgesellschaft sowie der Anleger
nicht zur Abgabe einer Steuererklarung im Quellenstaat
verpflichtet sind. Allerdings lasst sich aufgrund des Blind-
Pool-Charakters der Investmentgesellschaft zum Zeitpunkt
der Vertriebsanzeige bei der BaFin nicht absehen, ob die
Investmentgesellschaft Uber die Zweckgesellschaft nicht in
auslandische Quellen investiert, bei denen eine Steuererkla-
rungspflicht der Investmentgesellschaft, der Zweckgesell-
schaft oder des einzelnen Anlegers im Ausland besteht.

Besteht mit dem jeweiligen Sitzstaat ein Doppelbesteue-
rungsabkommen, kann das alleinige Besteuerungsrecht in
diesem Doppelbesteuerungsabkommen der Bundesrepublik
Deutschland als Sitzstaat des Anlegers (oder ggf der
Investmentgesellschaft bzw. der Zweckgesellschaft) zuge-
wiesen sein. Ein alleiniges Besteuerungsrecht (ohne ein
Quellenbesteuerungsrecht) hinsichtlich der von den Anle-
gern (mittelbar) erzielten Einklnfte aus dem Quellenstaat
steht der Bundesrepublik Deutschland dabei i.d.R. bezlglich
der Gewinne aus der VerauBerung von Kapitalgesellschafts-
anteilen und hinsichtlich Zinsen zu. In diesem Fall wird eine
Quellensteuer auf ,null* reduziert. Hinsichtlich anderer Ein-
kinfte (z.B. Dividenden) steht das Besteuerungsrecht nach
den Doppelbesteuerungsabkommen ebenfalls regelmaiig
Deutschland als Wohnsitzstaat zu. Jedoch kann der Quellen-
staat eine Quellensteuer bis zur Hohe des im jeweiligen Dop-
pelbesteuerungsabkommen festgelegten Quellensteuersat-
zes erheben.

Eine Reduzierung des Quellensteuersatzes (auch auf ,null®)
aufgrund der Regelungen eines Doppelbesteuerungsab-
kommens setzt voraus, dass der jeweilige Zielfonds, die
Investmentgesellschaft, die Zweckgesellschaft oder die
Anleger nachweisen, dass die Voraussetzungen fur die Inan-
spruchnahme der Verglnstigungen des Doppelbesteue-
rungsabkommens vorliegen. Gelingt der Nachweis, dass die
Voraussetzungen fur die Inanspruchnahme der Verglins-
tigungen des Doppelbesteuerungsabkommens vorliegen,
kann die Reduzierung der Quellensteuer je nach nationalem
Steuerrecht der Quellenstaaten entweder bereits vor dem
Abzug der Quellensteuer geltend gemacht werden, sodass
lediglich die niedrigere Quellensteuer oder keine Quellen-
steuer einbehalten wird, oder der Anleger muss auf seine
Kosten eine nachtragliche Erstattung durch den jeweiligen
Quellenstaat beantragen.



Das nationale Steuerrecht der Quellenstaaten kann vorse-
hen, dass eine dem Anleger nach den Regelungen des
Doppelbesteuerungsabkommens zustehende Reduzierung
der Quellensteuer (ggf. auf ,null) unter Verletzung des
Doppelbesteuerungsabkommens verweigert wird (,Treaty
Override®). Grinde hierflr kdnnen die Verhinderung vermu-
teter Missbréauche, aber auch die Durchsetzung anderer
Interessen des jeweiligen Sitzstaates sein. Rechtsschutz
gegen einen solchen Treaty Override kann immer nur im
betreffenden Quellenstaat erlangt werden.

Zum Nachweis der Berechtigung unter einem Doppel-
besteuerungsabkommen ist ggf. die Vorlage bestimmter
Dokumente sowie die Erteilung weiterer Informationen
durch die Investmentgesellschaft und ggf. den Anleger
erforderlich. Unter Umstanden ist der Nachweis der Berech-
tigung unter einem Doppelbesteuerungsabkommen nicht
moglich bzw. aus Sicht der Verwaltungsgesellschaft wirt-
schaftlich nicht sinnvoll, sodass eine Erstattung von einbe-
haltenen Quellensteuern nicht erfolgt bzw. gar nicht erst
beantragt wird.

6.2.5 Meldepflichten gemaB dem Foreign Account Tax
Compliance Act (,,FATCA*) bzw. der FATCA-USA-
Umsetzungsverordnung (,,FATCA-USA-UmsV*),

dem Common Reporting Standard (,,CRS*) bzw.

dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz
(.,FKAustG*)

FUr Anleger, die keine ausschlieBlich in Deutschland steuer-
lich anséssigen natUrlichen oder juristischen Personen sind,
kann die Investmentgesellschaft zum automatischen Infor-
mationsaustausch in Steuersachen verpflichtet sein. Die ent-
sprechenden Vorschriften sind u.a. im FKAustG, das auf
Grundlage des globalen Standards fir den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten (CRS) in nationa-
les Recht umgesetzt wurde, sowie in den US-amerikani-
schen Informations- und Meldebestimmungen (FATCA) ent-
halten. Mit dem FKAustG wurde die Richtlinie 2014/107/EU in
nationales Recht umgesetzt.

Durch das FATCA-Abkommen wurde seitens der USA ein
Regime fur auf sog. Finanzkonten bezogene Meldepflichten
eingeflhrt, das in letzter Konsequenz als Sanktion bei Ver-
stoB gegendiese Meldepflichten eine Art Quellensteuerabzug
(regelmaBig 30 %) flr Zahlungen, die aus den USA an aus-
landische Rechtsgebilde und Personen geleistet werden, zur
Folge haben kann.

Die Verpflichtungen aus FATCA sind durch das Zustim-
mungsgesetz vom 10.10.2013 (BGBI. Il 2013, S. 1362) auf-
grund der Erméachtigungsnorm des §117¢c Abs. 1 Satz 1 AO
in deutsches Recht umgesetzt worden und somit unmittel-
bar in Deutschland anwendbar. Ergédnzend hierzu wurde die
FATCA-USA-UmsV vom 23.07.2014 erlassen, der die Aus-
fOhrungsbestimmungen i.S.d. FATCA-Abkommens zu ent-
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nehmen sind. Meldepflichtige Informationen sind Informa-
tionen Uber in den USA steuerlich ansissige Personen,
unmittelbar sowie mittelbar Uber in- und ausléndische Struk-
turen, sodass diese insbesondere bei Anlegern aus den USA
bzw. US-Konten zu beachten sind. Entsprechende Infor-
mationen sind von nicht US-Finanzinstituten unmittelbar
oder mittelbar Uber das Bundeszentralamt fUr Steuern an
die US-Bundessteuerbehdrde, den Internal Revenue Service
(,IRS"), weiterzugeben.

Ahnliche Erhebungs- und Meldepflichten bestehen geman
dem am 01.01.2016 in Kraft getretenen FKAustG. Dieses
regelt die konkrete Ausgestaltung des Verfahrens sowie
Pflichten der Beteiligten und beinhaltet zudem Ordnungs-
widrigkeitsvorschriften, die bei Nichterflllung der in der Ver-
ordnung festgelegten Pflichten greifen. Das FKAustG basiert
letztlich auf dem federflhrend von der OECD ausgearbeite-
ten CRS. Aufgrund dessen sind die Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union - sowie weitere teilnehmende Staaten (vgl.
die fortlaufend aktualisierte Liste der CRS-Partnerstaaten
auf der Internetprasenz der OECD) aufgrund bi- und muiltila-
teraler Abkommen - verpflichtet, von den in ihrem Gebiet
ansassigen sog. Finanzinstituten, hierzu zahlen auch Invest-
mentunternehmen, Informationen Uber Konten zu erheben,
die diese fUr in anderen Mitgliedstaaten der Europdischen
Union (sowie in weiteren CRS-Partnerstaaten) steuerlich
ansassige Personen fUhren. Daher sind nach derzeitigem
Stand die Daten insbesondere zu den fUr Anleger geflhrten
Konten, die steuerliche Anséssigkeit des Konteninhabers
sowie dessen Steueridentifikationsnummer zu erheben und
unter gewissen Voraussetzungen dem Bundeszentralamt
fur Steuern zu melden. Diese Informationen werden regel-
maBig bis zum 30.09. des folgenden Kalenderjahrs zwischen
dem Bundeszentralamt fUr Steuern und der zustandigen
Behorde des jeweils anderen Staates i. S.d. § 1 Abs. 1FKAustG
automatisch ausgetauscht (8 27 Abs. 1 FKAustG).

Bei VerstoR3 gegen die durch das FKAustG implementierten
Pflichten sieht das Gesetz Sanktionen vor, u.a. GeldbuBen bis
50.000 EUR. Dies geschieht Uber Ordnungswidrigkeits-
vorschriften (8 28 FKAustG), die bei Nichterflllung der im
FKAustG festgelegten Pflichten greifen. Ein den Regelungen
zu FATCA vergleichbarer anteiliger quellensteuerahnlicher
Einbehalt als Sanktion ist nach dem FKAustG nicht vorge-
sehen.

Sowohlim Anwendungsbereich des FATCA-Abkommens als
auch in dem des FKAustG existieren fUr bestimmte Rechts-
gebilde Ausnahmevorschriften, die diese von den grund-
sétzlich bestehenden umfassenden Pflichten befreien.

Die Finanzverwaltung hat mit BMF-Schreiben vom 01.02.2017
(IV B 6 - S 1315/13/10021:44, DOK 2017/0063603), mit Er-
génzung vom 21.09.2018 (IV B 6 - S1315/13/10021:044, DOK
2018/0766225) und mit den Anderungen vom 15.06.2022
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(IV B 6 - S 1315/19/ 10031 :005, DOK 2022/0604489) zu
Anwendungsfragen des CRS, FKAustG sowie des FATCA-
Abkommens Stellung genommen, die, sofern dies nicht
gesondert angesprochen wird, fir CRS-Zwecke und das
FATCA-Abkommen gleichermaf3en gelten.

Nach MaBgabe der im vorgenannten BMF-Schreiben nie-
dergelegten aktuellen Verwaltungsauffassung ist nach Ein-
schatzung der Verwaltungsgesellschaft davon auszugehen,
dass es sich bei der Investmentgesellschaft um ein sog. mel-
dendes Finanzinstitut i. S. d. FKAustG bzw. FATCA handelt. Es
bestehen daher umfassende Prifungs- und Sorgfaltspflich-
ten sowie ggf. Registrierungs- und Meldepflichten. Letztere
sind entbehrlich, sofern und soweit die Prifung der Anleger
im Rahmen der Sorgfaltspflichten ergibt, dass keine Konten
far meldepflichtige Personen gefuihrt werden. Um diese
Angaben zu prufen, obliegen dem Anleger die Mitteilungs-
pflichten geméB § 26 (4) des Gesellschaftsvertrages. Ergibt
die dann von der Investmentgesellschaft vorzunehmende
Prufung, dass bei der Investmentgesellschaft meldepflich-
tige Konten (Konten von in einem teilnehmenden Staat
steuerlich anséssigen Personen gemal dem FKAustG bzw.
z.B. Konten von in den USA steuerlich ansassigen Personen
gemaB FATCA) bestehen, mussen diese Konten und weitere
Daten jahrlich bis zum 31.07. des jeweils folgenden Kalen-
derjahres dem Bundeszentralamt flr Steuern gemeldet
werden, das diese Informationen an die Behérden teilneh-
mender Staaten bzw. die US-Behorden (IRS) weiterleitet.
Kontoinhaber, die nicht bereit sind, die erforderlichen
Informationen offenzulegen, missen unter FATCA ebenfalls
gemeldet werden. Kommt die Investmentgesellschaft die-
sen Anforderungen nach, kann ein quellensteuerahnlicher
Einbehalt fur FATCA-Zwecke nur insoweit vorgenommen
werden, als die betreffenden Zahlungen anteilig an nicht
teiinehmende ausléndische (d.h. nicht US-amerikanische)
Finanzinstitute (,Non-Participating Foreign Financial Institu-
tions") und auf die den Informationspflichten nicht ausrei-
chend nachkommenden Kontoinhaber (sofern keine Bericht-
erstattung seitens des auslandischen Finanzinstituts erfolgt)
flieBen. Kommt die Investmentgesellschaft ihren Pflichten
nach dem FKAustG nicht, nicht vollstdndig oder nicht recht-
zeitig nach, greifen die bereits erwahnten Ordnungswidrig-
keitsvorschriften.

Der Anleger ist daher verpflichtet, der Investmentgesell-
schaft auf Anfrage alle erforderlichen Informationen und
Nachweise zur Verflgung zu stellen sowie ggf. notwendige
Formulare auszuflllen, die von der Investmentgesellschaft
im Zusammenhang mit dem FKAustG, FATCA oder einer
entsprechenden Regelung bendtigt werden, sowie bei
Anderungen dieser Informationen und Nachweise, dies der
Investmentgesellschaft unverziglich in der Form, wie in
§ 26 (4) des Gesellschaftsvertrages dargestellt, durch Vor-
lage geeigneter Dokumente mitzuteilen.
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In Bezug auf die FATCA-USA-UmsV sowie das FKAustG
bestehen zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin - trotz des Vorliegens des bereits erwahnten BMF-
Schreibens - nach wie vor verschiedene Unklarheiten, die
insbesondere daraus resultieren, dass zu diesem Zeitpunkt
hinsichtlich einiger der angesprochenen Fragen keine Aus-
fuhrungs- oder Anwendungsvorschriften existieren bzw. die
existierenden Vorschriften mangels Erfahrungen zu deren
praktischer Handhabung durch die Verwaltung keine ab-
schlieBende Beantwortung dieser Fragen zulassen.

Die Investmentgesellschaft kann die Anleger zur Uberpri-
fung der fUr FATCA und CRS relevanten Informationen zur
Bestatigung und/oder Aktualisierung der vorliegenden
Angaben auffordern. Die Verpflichtung des Anlegers, bei ein-
tretenden Anderungen die Investmentgesellschaft zu infor-
mieren, bleibt davon unberdhrt. Mit Blick auf das bereits
erwahnte BMF-Schreiben, aufgrund dessen die Rechtsauf-
fassung der Verwaltung zum aktuellen Zeitpunkt zumindest
weitgehend bekannt ist, muss darauf hingewiesen werden,
dass sich durch weitere Ergénzungen jederzeit Anderungen
ergeben kénnen.

SchlieBlich ist nicht ausgeschlossen, dass andere Staaten
ahnliche Regelungen einfUhren bzw. sich den bestehenden
Regelungen anschlieBen werden, aus denen sich weitere
Pflichten, Kosten und somit Risiken fur die Investmentgesell-
schaft ergeben.



IX. Verwahrstelle

1. Grundlagen

Die State Street Bank International GmbH, mit Sitz in
80333 MuUnchen, Brienner StraBe 59, hat die Funktion der
Verwahrstelle fUr die Investmentgesellschaft Ubernommen
(vorstehend und im Folgenden auch ,Verwahrstelle® ge-
nannt). Die State Street Bank International GmbH ist ein Kre-
ditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das
Einlagen- und Depotgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

2. Aufgaben/Interessenkonflikte

Die von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Verwahr-
stelle pruft, ob die Investmentgesellschaft das Eigentum an
den nach den Anlagebedingungen zu erwerbenden Vermao-
gensgegenstanden - d. h. Beteiligungen an Zielfonds oder an
Zweckgesellschaften - wirksam erworben hat, und fuhrt
entsprechende Aufzeichnungen Uber die Beteiligungen, an
denen die Investmentgesellschaft das Eigentum erworben
hat.

Zur Sicherung der Interessen der Anleger ist bei einer Ver-
flgung Uber eine Beteiligung an einem Zielfonds bzw. einer
Zweckgesellschaft, die die Beteiligung(en) an dem oder den
Zielfonds halt, die Zustimmung der Verwahrstelle erfor-
derlich. Verflgungen Uber von einer Zweckgesellschaft
gehaltene Beteiligungen bedlrfen der Zustimmung der
Verwahrstelle, soweit es sich nicht um eine Minderheits-
beteiligung handelt. Die Zustimmung holt die Verwaltungs-
gesellschaft jeweils ein. Ebenso zustimmungsbedurftig sind
die Anlage von Mitteln der Investmentgesellschaft in Bank-
guthaben bei anderen Kreditinstituten als der Verwahrstelle,
die Verflgung Uber solche Bankguthaben sowie die Auf-
nahme von Krediten durch die Investmentgesellschaft.

Wenn und soweit die betreffende Transaktion den gesetz-
lichen Anforderungen, den Anlagebedingungen und dem
Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft genlgt,
erteilt die Verwahrstelle ihre Zustimmung zu der betreffen-
den Transaktion.

Die Verwahrstelle Uberwacht, dass die Ausgabe und die
im Falle des Ausschlusses eines Gesellschafters aus der
Investmentgesellschaft oder der auBerordentlichen Kindi-
gung eines Gesellschafters ggf. erfolgende Rlicknahme der
Anteile des betreffenden Gesellschafters an der Invest-
mentgesellschaft und die Ermittlung des Wertes der Invest-

Verwahrstelle

mentgesellschaft durch die Investmentgesellschaft den
Vorschriften des KAGB, den Anlagebedingungen und dem
Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft entspre-
chen. Sie kontrolliert, ob bei Transaktionen mit Vermogens-
werten der Investmentgesellschaft der Gegenwert inner-
halb der Ublichen Fristen Uberwiesen wird und ob die
Ertrage der Investmentgesellschaft gemas den Vorschriften
des KAGB, den Anlagebedingungen und dem Gesellschafts-
vertrag der Investmentgesellschaft verwendet werden.

Zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin sind keine
sich aus den vorbeschriebenen Aufgaben ergebenden Inte-
ressenkonflikte bekannt. Zu méglichen Interessenkonflikten
im Ubrigen vgl. Kapitel ,Die Investmentgesellschaft®, Ab-
schnitt ,Wesentliche Risiken®, Unterabschnitt ,Risiken aus
Interessenkonflikten” sowie die ergdnzenden Ausflihrungen
im Anhang des Verkaufsprospektes.

3. Haftung

Die Haftung der Verwahrstelle richtet sich nach den gesetz-
lichen Vorschriften.

4. Unterverwahrung/Ausgelagerte
Verwahrungsaufgaben/Interessenkonflikte

Verwahrfahige Vermodgensgegenstinde wie Wertpapiere
und Einlagenzertifikate werden durch die Verwahrstelle ver-
wahrt. Die Verwahrstelle ist berechtigt, die Verwahrung von
verwahrféhigen Finanzinstrumenten unter den Vorausset-
zungen des § 82 KAGB auf einen Unterverwahrer zu Uber-
tragen.

Verwahrfunktionen werden insofern nicht Ubertragen/aus-
gelagert.

Zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der BaFin sind keine
sich aus der vorbeschriebenen Ubertragung von Verwahr-
funktionen ergebenden Interessenkonflikte bekannt. Zu
moglichen Interessenkonflikten im Ubrigen vgl. Kapitel ,Die
Investmentgesellschaft’, Abschnitt ,Wesentliche Risiken®,
Unterabschnitt ,Risiken aus Interessenkonflikten sowie die
ergadnzenden AusfUhrungen im Anhang des Verkaufs-
prospektes.
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Verwahrstelle

5. Aktuelle Information

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anleger auf ihren
Antrag (zu richten an Wealthcap Kapitalverwaltungsge-
sellschaft mbH, Bavariafimplatz 8, 82031 Grunwald) Uber
den neuesten Stand der vorstehenden Angaben in Bezug
auf die Verwahrstelle informieren. Alle Anderungen, die sich
in Bezug auf die Haftung der Verwahrstelle ergeben, werden
den Anlegern durch die Verwaltungsgesellschaft unver-
zUglich schriftich und durch Verdéffentlichung unter
www.wealthcap.com bekannt gegeben.

Wealthcap Private Equity 26



Berichte, Geschaftsjahr, Offenlegung von Informationen

X. Berichte, Geschaftsjahr, Offenlegung von Informationen

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt spatestens sechs
Monate nach dem Schluss des Geschéaftsjahres der
Investmentgesellschaft fur diese einen den gesetzlichen
Bestimmungen entsprechenden Jahresbericht. Der Jah-
resbericht enthalt u.a. den durch den Abschlussprufer
gepruften Jahresabschluss und den gepruften Lagebericht.
Geman § 300 KAGB erforderliche Informationen zum pro-
zentualen Anteil der Vermdgensgegenstande der Invest-
mentgesellschaft, die schwer zu liquidieren sind, zu etwaigen
neuen Regelungen des Liquiditdtsmanagements der Invest-
mentgesellschaft, zum aktuellen Risikoprofil der Investment-
gesellschaft und zu den von der Verwaltungsgesellschaft
zur Steuerung dieser Risiken eingesetzten Risikomanage-
mentsystemen sowie zur Gesamthéhe des eingesetzten
Fremdkapitals einschlieBlich etwaiger Anderungen des
maximalen Fremdkapitalanteils, den die Verwaltungsgesell-
schaft fur Rechnung der Investmentgesellschaft einsetzen
kann, sowie etwaiger Rechte zur Wiederverwendung von
Sicherheiten oder sonstiger Garantien, die im Zusammen-
hang mit einer Fremdfinanzierung gewahrt wurden, werden
ebenfalls im Jahresbericht verdéffentlicht.

Falls das Recht zur Verwaltung des Vermdégens der Invest-
mentgesellschaft wahrend eines Geschéftsjahres von der
Verwaltungsgesellschaft auf eine andere Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Gbertragen wird, wird auf den Ubertra-
gungsstichtag ein Zwischenbericht erstellt und durch den
Abschlussprufer geprift.

Bei der Auflésung der Investmentgesellschaft wird zudem
auf den Tag, an dem das Recht der Verwaltungsgesellschaft
zur Verwaltung des Investmentgesellschaftsvermdgens
erlischt, ein Auflésungsbericht erstellt. Wahrend der auf die
Auflésung der Investmentgesellschaft folgenden Liquidati-
onsphase wird als Geschéftsjahr das Kalenderjahr beibehal-
ten und jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, ein Abwicklungsbericht erstellt.

Die Jahresberichte, etwaige Zwischenberichte, der
Aufldsungsbericht sowie die Abwicklungsberichte sind
bei der Verwaltungsgesellschaft sowie im Internet unter
www.wealthcap.com erhaltlich.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des
Risikomanagements, die Risikomanagementmethoden und
die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen sind
in schrifticher Form bei der Investmentgesellschaft auf
Anfrage erhaltlich.

Den Anlegern werden die nach dem Gesellschaftsvertrag
zur Verfligung zu stellenden Informationen, Berichte, Daten
und Anfragen - soweit gesetzlich zuldssig und nicht abwei-
chend im Gesellschaftsvertrag geregelt - elektronisch (z.B.
mittels E-Mail oder Uber die passwortgeschutzte Hinterle-
gung der jeweiligen Unterlagen im Internet) zur Verflgung
gestellt. Jeder Anleger kann verlangen, dass ihm die vorste-
henden Informationen und Dokumente schriftlich ggf. auf
eigene Kosten Ubersandt werden. Da die Anteile an der
Investmentgesellschaft nicht auBerhalb Deutschlands ver-
trieben werden, werden keine Angaben Uber die Verbrei-
tung der Berichte und sonstigen Informationen in anderen
L&ndern gemacht bzw. werden diese Informationen nicht in
den in anderen Landern bekanntzumachenden Verkaufs-
prospekten aufgenommen.
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Xl. Verbraucherinformationen bei auBerhalb von Geschaftsraumen
geschlossenen Vertragen und Fernabsatzvertragen tiber

Finanzdienstleistungen

1. Investmentgesellschaft

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

Geschaftsanschrift
Bavariafilmplatz 8

82031 Grunwald

Telefon +49 89 678 205500
Telefax +49 89 389 896 41
E-Mail  anleger@wealthcap.com

Handelsregister
Amtsgericht MUnchen, HRA 115615

Geschiftsfiihrung und Verwaltung

Zur Geschaftsfuhrung der Investmentgesellschaft ist die
Wealthcap Private Equity 26 Komplementdr GmbH nach
§8 (1) des Gesellschaftsvertrages grundsatzlich allein be-
rechtigt und verpflichtet. Sie hat im Namen und fir Rechnung
der Investmentgesellschaft mit der Wealthcap Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH (in diesem Verkaufsprospekt als
erwaltungsgesellschaft” bezeichnet) einen Bestellungs-
vertrag abgeschlossen und die Verwaltungsgesellschaft mit
der externen Verwaltung der Investmentgesellschaft beauf-
tragt (vgl. den Abschnitt ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®).
Die im Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft der
Komplementarin zugewiesenen Rechte und Pflichten wer-
den mit Ausnahme der Benennung der Vorkaufsberechtig-
ten nach 8§17 (11) des Gesellschaftsvertrages auf Basis des
Bestellungsvertrages von der Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen ausgeubt bzw. erflllt.

Hauptgeschiftstitigkeit

Gegenstand der Investmentgesellschaft ist die Anlage und
Verwaltung ihrer Mittel nach der durch den Gesellschafts-
vertrag und die Anlagebedingungen der Investmentge-
sellschaft festgelegten Anlagestrategie zur gemeinschaftli-
chen Kapitalanlage nach den §8§ 261 bis 272 KAGB in die nach
§1der Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft fest-
gelegten Vermobgensgegenstadnde zum Nutzen der Anleger
unter Wahrung der gesetzlichen Vorgaben des KAGB.

Fiir Zulassung zustandige Aufsichtsbehorde

Die Investmentgesellschaft ist in Deutschland zugelassen
und wird durch die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht reguliert.

Wealthcap Private Equity 26

2. Personlich haftende Gesellschafterin/
Komplementarin der Investmentgesellschaft

Wealthcap Private Equity 26 Komplementar GmbH

Geschiaftsanschrift
Bavariafilmplatz 8

82031 Grlnwald

Telefon +49 89 678 205500
Telefax +49 89 389 896 41
E-Mail  anleger@wealthcap.com

Handelsregister
Amtsgericht MUnchen, HRB 272472

Geschiftsfiihrung
Stefanie Oppowa, Christian Kimmerling

Hauptgeschaftstatigkeit

Wahrnehmung der Komplementérfunktion in Personen-
und Investmentgesellschaften der Wealthcap Gruppe sowie
Halten von Beteiligungen an Gesellschaften mit beschrank-
ter Haftung, deren Zweck auf die Wahrnehmung der Kom-
plementarfunktion in Personen- und Investmentgesellschaf-
ten der Wealthcap Gruppe gerichtet ist.

Fiir Zulassung zustindige Aufsichtsbehorde

Nach Rechtslage zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei
der BaFin ist fUr die personlich haftende Gesellschafterin/
Komplementéarin der Investmentgesellschaft die Zulassung
durch eine Aufsichtsbehérde nicht vorgesehen.

3. Verwaltungsgesellschaft /
Treuhandkommanditistin

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Geschéftsanschrift (ladungsfahige Anschrift)
Bavariafilmplatz 8
82031 Grunwald

Weitere Anschrift
Zweigniederlassung Minchen
Thomas-Dehler-StraBe 27

81737 MUnchen

Telefon  +49 89 678 205 500
Telefax  +49 89 389 896 41
E-Mail anleger@wealthcap.com
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Handelsregister
Amtsgericht MUnchen, HRB 209408

Geschiftsfiihrung
Ingo Hartlief, Frank Clemens, Johannes Seidl

Hauptgeschiftstitigkeit

Die Gesellschaft ist eine Kapitalverwaltungsgesellschafti. S.d.
KAGB. Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung
von inlandischen Investmentvermogen (kollektive Vermo-
gensverwaltung).

Filir Zulassung zustandige Aufsichtsbehorde
Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht

4. Name und Anschrift des fiir die
Verwaltungsgesellschaft handelnden
Vertriebspartners

Siehe Eintragungen auf der Beitrittserklarung

5. Wesentliche Leistungsmerkmale,
Informationen zum Zustandekommen
des Vertrages

Das Vertragsverhaltnis der Anleger zur Investmentgesell-
schaft (und zu den Ubrigen unmittelbaren und mittelbaren
Gesellschaftern der Investmentgesellschaft) ist im Gesell-
schaftsvertrag der Investmentgesellschaft, in den Anlage-
bedingungen, in der Beitrittserklarung und im Falle eines
Treugebers auch im Treuhandvertrag geregelt (in diesem
Abschnitt zusammen die ,Vertrage® genannt). Dieser Ver-
kaufsprospekt zum Beteiligungsangebot ,Wealthcap Fonds-
portfolio Private Equity 26 GmbH & Co. geschlossene Invest-
ment KG" vom 23.01.2024 (in diesem Verkaufsprospekt als
LProspekt” bezeichnet) enthalt detaillierte Beschreibungen
dieser Vertragsverhaltnisse. Zu naheren Einzelheiten wird
nachfolgend auf diese Dokumente verwiesen.

Der Anleger beteiligt sich mittelbar als Treugeber Uber die
Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Treuhandkom-
manditistin  (vgl. Kapitel ,Kapitalverwaltungsgesellschaft®,
Abschnitt ,Zusatzfunktion der Verwaltungsgesellschaft als
Treuhanderin®) an der Investmentgesellschaft. Soweit die
Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Treuhandkom-
manditistin tatig wird bzw. in dieser Funktion betroffen ist,
wird sie in diesem Verkaufsprospekt als Treuhidnderin
bezeichnet. Gegenstand der Investmentgesellschaft ist die
Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach der durch den
Gesellschaftsvertrag und die Anlagebedingungen der Invest-
mentgesellschaft festgelegten Anlagestrategie zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage nach den §8 261 bis 272 des KAGB
in die nach §1 der Anlagebedingungen der Investmentge-

sellschaft festgelegten Vermdgensgegenstadnde zum Nut-
zen der Anleger unter Wahrung der gesetzlichen Vorgaben
des KAGB.

Die Anleger partizipieren indirekt Uber Ergebniszuweisun-
gen und Ausschuttungen der Investmentgesellschaft an den
Ertrédgen der direkt oder indirekt Uber eine oder mehrere
Zweckgesellschaften von der Investmentgesellschaft gehal-
tenen Beteiligungen an Zielfonds.

Die Ausschuttungen der aus der Investitionstatigkeit der
Investmentgesellschaft erzielten Liquiditat erfolgen im Ver-
haltnis der jeweiligen Kapitalkonten | der Gesellschafter unter
Beachtung der weiteren Regelungen der Vertrage. Aus-
schuttungsanspriiche kdnnen zunachst mit rickstandigen
Einlagen, etwaigen Verzugszinsen und -schiden sowie mit
den einem Anleger nach MaB3gabe des Gesellschaftsvertra-
ges und der Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft
in Rechnung gestellten Kosten, Ausgaben und Aufwendun-
gen verrechnet werden (vgl. § 28 (2) des Gesellschaftsver-
trages).

Die weiteren Einzelheiten zu den vorgenannten wesentlichen
Leistungsmerkmalen sind den Vertragen und diesem Pros-
pekt zu entnehmen.

Der Anleger gibt durch Unterzeichnung und Ubermittiung
der ausgefUliten Beitrittserkldrung an die Treuhanderin ein
fur ihn bindendes Angebot auf den Abschluss des Treu-
handvertrages mit dem Auftrag ab, fUr ihn eine Kommandit-
beteiligung an der Investmentgesellschaft zu begrinden. Die
Beitrittserklarung ist von dem Anleger in Schriftform i.S.d.
8126 BGB oder, sofern die Treuhanderin dies im Rahmen
eines standardisierten Verfahrens vorsieht (z.B. im Wege
eines digitalen Zeichnungsprozesses), in Textform i.S.d.
§126b BGB zu unterzeichnen.

Der mittelbare Beitritt zur Investmentgesellschaft als Treu-
geber wird wirksam, wenn die Treuh&nderin dieses Angebot
im eigenen Namen und im Namen samtlicher anderer
Gesellschafter der Investmentgesellschaft annimmt. Die
Annahme bedarf zu ihrer Wirksamkeit keines Zugangs. Der
Anleger verzichtet ausdrucklich auf den Zugang der An-
nahme der Beitrittserklarung durch die Treuh&nderin. Unge-
achtet dessen wird die Treuh&nderin dem Anleger eine
informatorische Erklarung Uber die Annahme der Beitritts-
erkldrung zusenden.

Grundsatzlich kann dieses Angebot zum Beitritt nur durch
einzelne natlrliche Personen abgegeben werden. Eine Betei-
ligung von Gemeinschaften, eingetragenen Lebenspartner-
schaften und Ehepartnern als solchen (Zeichnungen durch
einen Lebenspartner bzw. Ehepartner als Einzelpersonen
sind zulédssig) ist ausgeschlossen. Ebenso sind naturliche
Personen, (i) die eine Beteiligung Uber andere Treuhander
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als die Verwaltungsgesellschaft halten, (i) die unmittelbar
oder mittelbar Uber verbundene Unternehmen i.S.d. §15
AktG im Wettbewerb zu der Verwaltungsgesellschaft und/
oder der Investmentgesellschaft stehen, wobei im Wettbe-
werb auch andere beispielsweise nach dem VermAnIG oder
KAGB aufgelegte Fonds- und/oder Investmentgesellschaf-
ten stehen und zwar unabhangig von deren Anlagestrategie
oder Vermogensgegenstanden (sie stehen nicht schon
dadurch im Wettbewerb, dass sie als Direktkommanditisten
oder Treugeber an anderen Gesellschaften mit gleichem
oder &hnlichem Gesellschaftszweck beteiligt sind), (i) die
bereits aus einem anderen Investmentvermdgen nach Ma3-
gabe einer mit § 20 (1), (2) oder (4) des Gesellschaftsver-
trages vergleichbaren Regelung ausgeschieden sind oder
(iv) die durch die Beteiligung 5 % oder mehr an dem durch
den Platzierungsgarantievertrag zwischen der Wealthcap
Investment Services GmbH und der Investmentgesellschaft
garantierten bzw. - soweit dieses héher ist - zu diesem Zeit-
punkt insgesamt zugesagten Kommanditkapitals auf sich
vereinigen wirden (wobei zum Zwecke der Berechnung der
vorgenannten 5%igen Anteilschwelle sémtliche unmittelba-
ren und mittelbaren wirtschaftlichen und rechtlichen Beteili-
gungen einer natUrlichen Person und/oder von verbunde-
nen Unternehmen i.S.d. §15 AktG zusammengerechnet
werden), grundsatzlich von einer Beteiligung an der Invest-
mentgesellschaft ausgeschlossen. Ausnahmen hiervon kén-
nen allerdings zugelassen werden (vgl. § 5 (2) und (3) Satz 2
des Gesellschaftsvertrages).

NatUrliche Personen,

— die in Kanada (einschlieBlich seiner Territorien) ansassig
i. S.d. kanadischen Steuerrechts sind und/oder die kana-
dische Staatsangehorigkeit haben und/oder in Kanada
(einschlieBlich seiner Territorien) einen Wohnsitz haben
und/oder Inhaber einer dauerhaften kanadischen Aufent-
halts- oder Arbeitserlaubnis sind,

— die als ,US-Personen” geman dem Deutschen IGA und/
oder der Definition einer US-Person geman der Regel
902 (k) des U.S.-Securities Act von 1933 erlassenen
Regulation S in ihrer derzeitigen Fassung zu qualifizieren
sind, mithin insbesondere (i) alle Personen, die Staatsbtir-
ger der USA sind oder ihren Wohnsitz in den USA haben
oder aus einem anderen Grund als in den USA anséassig
gelten und/oder Inhaber einer dauerhaften US-amerika-
nischen Aufenthalts- oder Arbeitserlaubnis (z.B. ,Green
Card"®) sind und/oder (ii) aus einem anderen Grund in den
USA unbeschrankt steuerpflichtig sind und/oder auf
Rechnung einer der vorstehenden Personen handeln,

— die im Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft

(vgl. 8 5 (3) Satz 1lit. b) des Gesellschaftsvertrages der
Investmentgesellschaft) als ausgeschlossen genannt
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sind, mithin solche, die nicht ausschlieBlich in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtig sind,

sind ausnahmslos von einer Beteiligung ausgeschlossen.

Ebenso sind sédmtliche juristischen Personen, Personenge-
sellschaften oder andere Rechtstragenr, auf die mindestens
eines der folgenden Kriterien zutrifft, ausnahmslos von einer
Beteiligung ausgeschlossen:

— die in Kanada (einschlieBlich seiner Territorien) ansassig
i.S.d. kanadischen Steuerrechts sind,

— die als ,US-Person” geman dem Deutschen IGA und/oder
der Definition einer US-Person geman der Regel 902 (k)
des U.S.-Securities Act von 1933 erlassenen Regulation S
in ihrer derzeitigen Fassung zu qualifizieren sind, mithin
insbesondere (i) in den USA oder unter den Gesetzen der
USA, eines Bundesstaats oder sonstigen Gebietskérper-
schaft der USA einschlieBlich des ,District of Columbia®
gegriindete (a) Kapitalgesellschaften oder andere juris-
tische Personen, die als Kapitalgesellschaft besteuert
werden, oder (b) Personengesellschaften bzw. Partner-
schaften, (i) Nachlassvermogen die einer Besteuerung
auf US-Bundesebene unterliegen, unabhangig von ihren
Quellen, (jii) Trusts, Uber deren Verwaltung ein in den USA
ansassiges Gericht die Hauptaufsicht austbt und bei
denen ein oder mehrere als US-Personen qualifizierende
Trustees die Befugnis haben, sémtliche wesentliche
Entscheidungen zu treffen oder (iv) am 20. August 1996
bestehende und zu diesem Zeitpunkt als US-Person
behandelte Trusts, die auch fUr eine klinftige entspre-
chende Behandlung optieren,

— Rechtstragen an denen unmittelbar oder mittelbar ein
vorstehend genannter Rechtstréger und/oder eine
vorstehend genannte (von der Beteiligung ausgeschlos-
sene) naturliche Person zu mehr als 10 % am Nennkapital
oder an den Gewinnen oder Trustertrégen beteiligt ist
bzw. mehr als 10 % der Stimmrechte halt, mithin ein-
schlieBlich, aber nicht abschlieBend,

a) ,Non-US Entities” mit einer oder mehreren ,beherr-
schenden Personen/,Controlling Persons” (wirtschaft-
liche EigentUmer), die als ,Specified US-Person” nach
dem Deutschen IGA sowie ergadnzend nach §11473
Abs. 2 und Abs. 3 des U.S. Internal Revenue Code zu
qualifizieren sind,

wirtschaftliche Eigentlimer einer US-Person,

eine ,Non-Participating Financial Institution® geman
der Definition des Deutschen IGA, mithin insbesondere
auslandische Finanzinstitute im Sinne der einschlagigen
AusfUhrungsbestimmungen des Finanzministeriums
der USA (ausgenommen deutsche Finanzinstitute
oder Finanzinstitute eines anderen IGA Partnerstaates),

b
c

= =
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— Rechtstrégen, die nicht ausschlieBlich in der Bundes-
republik Deutschland anséassig sind und/oder an denen
eine nicht ausschlieBlich in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige Person oder ein nicht aus-
schlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland anséssiger
Rechtstrager zu mehr als 25 % unmittelbar oder mittel-
bar beteiligt ist bzw. sind (vgl. § 5 Ziffer (3) lit. b) des Gesell-
schaftsvertrages der Investmentgesellschaft).

Rechtstréger, an denen eine US-Person unmittelbar oder
mittelbar beteiligt ist, werden auch als US-Person angese-
hen, auBer die Verwaltungsgesellschaft entscheidet im Aus-
nahmefall nach freiem Ermessen und bestatigt gegentber
einem solchen Rechtstrager schriftlich und vor der Zeich-
nung oder Ubertragung von Anteilen, dass ein solcher
Rechtstrager nicht als US-Person im Rahmen dieser Defini-
tion angesehen wird.

Allerdings ist die Investmentgesellschaft berechtigt, im Ein-
zelfall auch Ausnahmen von einigen der vorgenannten Aus-
schlussgrinde zuzulassen (vgl. 85 (3) Satz 2 des Gesell-
schaftsvertrages der Investmentgesellschaft).

Ein Anspruch des Anlegers auf Aufnahme in die Invest-
mentgesellschaft besteht nicht.

Die Komplementarin und die Verwaltungsgesellschaft bzw.
die Treuhanderin unterliegen den Vorschriften des Gesetzes
Uber das AufspUren von Gewinnen aus schweren Straftaten
(Geldwaschegesetz, GwG). Kénnen sie die daraus oder die
ihnen nach sonstigen zwingenden gesetzlichen Vorschriften
(u.a.im Zusammenhang mit dem automatischen Austausch
von Finanzinformationen in Steuersachen, wie z.B. dem
Common Reporting Standard der OECD bzw. dem Finanz-
konten-Informationsaustauschgesetz, besonderen Quellen-
steuerregimen oder Regelungen zur Vermeidung eines
Quellensteuereinbehaltes, wie z.B. dem sog. Foreign Account
Tax Compliance Act) resultierenden Sorgfaltspflichten nicht
oder nicht ordnungsgeman erflllen, weil der betreffende
Anleger die zu erhebenden Angaben nicht, nicht vollstandig,
nicht fristgerecht oder unzutreffend beibringt, oder ver-
stoBt die Aufnahme als Anleger gegen ein zwingendes
gesetzliches oder behordliches Verbot (einschlieBlich GwG
und anwendbare Embargo- und Sanktionsbestimmungen),
ist eine Annahme der Beitrittserklarung grundsatzlich nicht
moglich.

6. Preise
Der Anleger hat seine Einlage zu leisten. Die H6he der indivi-

duellen Einlage ist in der Beitrittserklarung unter dem Punkt
LBeteiligung* aufgeflihrt.

Dartiber hinaus ist vom Anleger ggf. an einen Vertriebs-
partner auf Basis einer gesonderten Vertriebsvereinbarung
fur die Vermittlung der Beteiligung an der Investmentge-
sellschaft eine Vermittlungsprovision (in diesem Verkaufs-
prospekt als Ausgabeaufschlag bezeichnet) i.H.v. bis zu 5 %
des Zeichnungsbetrags inkl. ggf. anfallender gesetzlicher
Umsatzsteuer zu leisten.

7. Weitere vom Anleger zu zahlende Steuern
und Kosten

Eine Darstellung der weiteren vom Anleger zu zahlenden
Steuern und Kosten findet sich im Kapitel ,Kosten®, Abschnitt
»Sonstige vom Anleger zu entrichtende Kosten®, Im Kapitel
LKosten" findet sich zudem auch eine Darstellung von Kosten,
die von der Investmentgesellschaft zu tragen sind und den
Anleger daher wirtschaftlich treffen.

Hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen der Beteiligung
auf den Anleger wird auf die Ausflhrungen in diesem Pro-
spekt, insbesondere auf das Kapitel ,Bedeutsame Steuer-
vorschriften®, verwiesen. Bei Fragen sollte sich der Anleger
an die fur ihn zustandige Steuerbehoérde bzw. seinen steuer-
lichen Berater wenden.

8. Spezielle Risiken der Beteiligung

Die Beteiligung unterliegt den Risiken, die mit einer Investition
in geschlossene Publikums-AlF der Anlageklasse Private
Equity verbunden sind. Eine ausfthrliche Darstellung der mit
der Beteiligung verbundenen Risiken, inkl. der strukturellen
Risiken, findet sich im Kapitel ,Die Investmentgesellschaft" im
Abschnitt Wesentliche Risiken®.

9. Sprache und Giiltigkeitsdauer der
zur Verfligung gesteliten Informationen

Die hier zur Verflgung gestellten Informationen beruhen auf
dem Stand zum Zeitpunkt der Vertriebsanzeige bei der
BaFin. Sie sind wahrend der Dauer des 6ffentlichen Vertriebs
wirksam und werden wahrend dieses Zeitraums, ggf. durch
eine Aktualisierung oder durch einen Nachtrag zum Ver-
kaufsprospekt, aktualisiert. Sdmtliche Informationen stehen
nur in deutscher Sprache zur Verflgung.

10. Zahlung und Erfiillung der Vertrage,
Verzugszinsen, weitere Vertragsbedingungen
Die Einlagen werden in mehreren Raten zur Zahlung fallig.

Die Einzahlung der ersten Rate i.H.v. 15 % der vom Anlegerin
der Beitrittserklarung gezeichneten Einlage (zzgl. des ggf. an
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einen Vertriebspartner auf Basis der gesonderten Ver-
triebs- und VergUtungsvereinbarung zu leistenden Ausga-
beaufschlages) hat spatestens zum Monatsende des auf die
Annahme der Beitrittserklarung folgenden nachsten Monats
(Valuta des Geldeingangs bei der Verwaltungsgesellschaft)
ohne jegliche AbzUge auf das in der Beitrittserklarung ange-
gebene Konto der Verwaltungsgesellschaft zu erfolgen. Der
Ausgabeaufschlag wird von der Verwaltungsgesellschaft im
Auftrag des Anlegers an den jeweiligen Vertriebspartner
weitergeleitet. Die weiteren Raten sind nach schriftlicher
Aufforderung - ggf. auch schon wahrend der Platzie-
rungsphase - innerhalb von 28 Kalendertagen nach dem
Datum des betreffenden Kapitalabrufs zu zahlen. Die
gezeichnete Einlage sowie der Ausgabeaufschlag sind in
Euro zu leisten.

Bei nicht fristgerechter Erflullung der vorstehend genannten
Zahlungsverpflichtungen ist es nach MaBBgabe des Gesell-
schaftsvertrages moglich, ab Falligkeit dem Anleger Ver-
zugszinsen i.H.v. 5 Prozentpunkten Uber dem jeweiligen
Basiszinssatz (§ 247 BGB) p.a. zu berechnen und ihn aus der
Investmentgesellschaft auszuschlieBen. Es k&énnen dartber
hinaus weitergehende Verzugsschéden geltend gemacht
werden. Dem Anleger ist ausdrlcklich der Nachweis gestat-
tet, dass der Investmentgesellschaft durch seinen Verzug
Uberhaupt kein Schaden entstanden oder der entstandene
Schaden wesentlich niedriger als die geltend gemachten
Verzugszinsen und -schaden ist.

Weitere Einzelheiten ergeben sich aus der Beitrittserklarung
sowie aus dem Gesellschaftsvertrag und den Anlagebedin-
gungen der Investmentgesellschaft sowie aus dem Treu-
handvertrag.

Die von der Treuhanderin zu erbringenden Leistungen sind
im Treuhandvertrag und ggf. im Gesellschaftsvertrag gere-
gelt. Die Leistungen der Investmentgesellschaft sind im
Gesellschaftsvertrag und in den Anlagebedingungen gere-
gelt.

11. Widerrufsrechte

Gibt der Anleger seine Beitrittserkldrung ab und
besteht ein gesetzliches Widerrufsrecht, so kann er
diese innerhalb der bestehenden Widerrufsfrist wider-
rufen. Wegen weiterer Einzelheiten zu den Widerrufs-
rechten, insbesondere zu den Widerrufsfristen und
den Rechtsfolgen, wird auf die Widerrufsbelehrung in
der Beitrittserkldrung sowie auf die unten stehende
sWiderrufsbelehrung® verwiesen.

Die folgende Widerrufsbelehrung ist der Beitrittserklarung
entnommen:
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Widerrufsbelehrung

Abschnitt 1

Widerrufsrecht

Sie kénnen lhre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen
ohne Angabe von Griinden mittels einer eindeutigen
Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Abschluss
des Vertrags und nachdem Sie die Vertragsbestimmungen
einschlieBlich der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen sowie
alle nachstehend unter Abschnitt 2 aufgefiihrten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager (z.B.
Brief, Telefax, E-Mail) erhalten haben. Zur Wahrung der
Widerrufsfrist gentigt die rechtzeitige Absendung des
Widerrufs, wenn die Erkldrung auf einem dauerhaften
Datentrager erfolgt.

Der Widerruf ist zu richten an:

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Bavariafilmplatz 8

82031 Grunwald

Telefax +49 89 389 896 41

E-Mail anleger@wealthcap.com

Abschnitt 2

Fiir den Beginn der Widerrufsfrist erforderliche
Informationen

Die Informationen im Sinne des Abschnitts 1Satz 2 umfas-
sen folgende Angaben:

1. die ldentitdt des Unternehmers; anzugeben ist auch
das offentliche Unternehmensregister, bei dem der
Rechtstrager eingetragen ist, und die zugehorige Regis-
ternummer oder gleichwertige Kennung;

2. die Hauptgeschaftstatigkeit des Unternehmers und die
fUr seine Zulassung zustandige Aufsichtsbehodrde;

3. die Identitdt des Vertreters des Unternehmers in dem
Mitgliedstaat der Européischen Union, in dem der Ver-
braucher seinen Wohnsitz hat, wenn es einen solchen
Vertreter gibt, oder einer anderen gewerblich tatigen
Person als dem Unternehmer, wenn der Verbraucher
mit dieser Person geschaftlich zu tun hat, und die Eigen-
schaft, in der diese Person gegentber dem Verbrau-
cher tatig wird;

4. zur Anschrift

a) die ladungsfahige Anschrift des Unternehmers und
jede andere Anschrift, die flr die Geschéaftsbezie-
hung zwischen dem Unternehmer und dem Ver-
braucher maBgeblich ist, bei juristischen Personen,
Personenvereinigungen oder Personengruppen auch
den Namen des Vertretungsberechtigten;
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b) jede andere Anschrift, die fur die Geschéaftsbezie-
hung zwischen dem Verbraucher und einem Vertre-
ter des Unternehmers oder einer anderen gewerb-
lich tatigen Person als dem Unternehmer, wenn der
Verbraucher mit dieser Person geschéaftlich zu tun
hat, maBgeblich ist, bei juristischen Personen, Perso-
nenvereinigungen oder Personengruppen auch den
Namen des Vertretungsberechtigten;

die wesentlichen Merkmale der Finanzdienstleistung
sowie Informationen dartber, wie der Vertrag zustande
kommt;

den Gesamtpreis der Finanzdienstleistung einschlief3-
lich aller damit verbundenen Preisbestandteile sowie
alle Uber den Unternehmer abgeflihrten Steuern oder,
wenn kein genauer Preis angegeben werden kann, seine
Berechnungsgrundlage, die dem Verbraucher eine
Uberprifung des Preises ermdglicht;

gegebenenfalls zuséatzlich anfallende Kosten sowie einen
Hinweis auf mogliche weitere Steuern oder Kosten, die
nicht Uber den Unternehmer abgeflhrt oder von ihm in
Rechnung gestellt werden;

den Hinweis, dass sich die Finanzdienstleistung auf
Finanzinstrumente bezieht, die wegen ihrer spezifischen
Merkmale oder der durchzufihrenden Vorgange mit
speziellen Risiken behaftet sind oder deren Preis
Schwankungen auf dem Finanzmarkt unterliegt, auf die
der Unternehmer keinen Einfluss hat, und dass in der
Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage kein Indikator
flr kUnftige Ertrége sind;

eine Befristung der GUltigkeitsdauer der zur Verflgung
gestellten Informationen, beispielsweise die GUltigkeits-
dauer befristeter Angebote, insbesondere hinsichtlich
des Preises;

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und der Erftllung;

das Bestehen oder Nichtbestehen eines Widerrufs-
rechts sowie die Bedingungen, Einzelheiten der Aus-
Ubung, insbesondere Name und Anschrift desjenigen,
gegenUber dem der Widerruf zu erklaren ist, und die
Rechtsfolgen des Widerrufs einschlieBlich Informa-
tionen Uber den Betrag, den der Verbraucher im Fall des
Widerrufs flr die erbrachte Leistung zu zahlen hat,
sofern er zur Zahlung von Wertersatz verpflichtet ist
(zugrunde liegende Vorschrift: § 357b des Burgerlichen
Gesetzbuchs);

die Mindestlaufzeit des Vertrags, wenn dieser eine dau-
ernde oder regelmaBig wiederkehrende Leistung zum
Inhalt hat;

13. die vertraglichen Kindigungsbedingungen einschlieB-
lich etwaiger Vertragsstrafen;

14. die Mitgliedstaaten der Europaischen Union, deren
Recht der Unternehmer der Aufnahme von Beziehun-
gen zum Verbraucher vor Abschluss des Vertrags zu-
grunde legt;

15. eine Vertragsklausel Uber das auf den Vertrag anwend-
bare Recht oder Uber das zusténdige Gericht;

16. die Sprachen, in denen die Vertragsbedingungen und
die in dieser Widerrufsbelehrung genannten Vorabin-
formationen mitgeteilt werden, sowie die Sprachen, in
denen sich der Unternehmer verpflichtet, mit Zustim-
mung des Verbrauchers die Kommunikation wahrend
der Laufzeit dieses Vertrags zu flhren;

17.  den Hinweis, ob der Verbraucher ein auBergerichtliches
Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren, dem der
Unternehmer unterworfen ist, nutzen kann, und gege-
benenfalls dessen Zugangsvoraussetzungen.

Abschnitt 3

Widerrufsfolgen

Im Fall eines wirksamen Widerrufs sind die beiderseits
empfangenen Leistungen zuriickzugewahren. Sie sind
zur Zahlung von Wertersatz flUr die bis zum Widerruf
erbrachte Dienstleistung verpflichtet, wenn Sie vor Abgabe
Ihrer Vertragserklarung auf diese Rechtsfolge hingewiesen
wurden und ausdrucklich zugestimmt haben, dass vor dem
Ende der Widerrufsfrist mit der Ausfihrung der Gegenleis-
tung begonnen werden kann. Besteht eine Verpflichtung zur
Zahlung von Wertersatz, kann dies dazu fUhren, dass Sie die
vertraglichen Zahlungsverpflichtungen fUr den Zeitraum bis
zum Widerruf dennoch erflllen mussen. lhr Widerrufs-
recht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden
Seiten auf lhren ausdriicklichen Wunsch vollstandig
erflllt ist, bevor Sie |hr Widerrufsrecht ausgeulibt haben.
Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen
innerhalb von 30 Tagen erfiillt werden. Diese Frist
beginnt flr Sie mit der Absendung lhrer Widerrufserklarung,
flr uns mit deren Empfang.

Besondere Hinweise

Bei Widerruf dieses Vertrags sind Sie auch an einen mit die-
sem Vertrag zusammenhangenden Vertrag nicht mehr
gebunden, wenn der zusammenhangende Vertrag eine Leis-
tung betrifft, die von uns oder einem Dritten auf der Grund-
lage einer Vereinbarung zwischen uns und dem Dritten
erbracht wird.

= Ende der Widerrufsbelehrung -
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12. Mindestlaufzeit der Vertrage,
vertragliche Kiindigungsregelungen

Die Grundlaufzeit der Investmentgesellschaft ist bis
zum 31.12.2038. Die Gesellschafter kénnen mit einer
einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine
Verldngerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft
tiber die Grundlaufzeit hinaus bis spitestens zum
31.12.2044 beschlieBen, sofern sich die Laufzeit eines
direkt oder indirekt gehaltenen AIF i.S.d. §1 Ziffern 1
oder 3 der Anlagebedingungen liber die Grundlaufzeit
hinaus verlangert oder soweit die Investmentgesell-
schaft im Rahmen der Beendigung der Beteiligung an
einem solchen AIF Sachausschiittungen erhilt und die
Sachausschiittungen nicht sofort verauBert, sondern
zunichst zulédssigerweise weiter halt. Die Investment-
gesellschaft wird vorzeitig aufgelést, wenn die Gesell-
schafter die Auflosung mit einer Mehrheit von mindes-
tens 75 % der abgegebenen Stimmen mit der Zu-
stimmung der Verwaltungsgesellschaft beschlieBen.
Die Investmentgesellschaft wird ohne Gesellschafter-
beschluss zum 31.12. des Jahres aufgeldst, in dem die
Investmentgesellschaft keine dem Gesellschaftsgegen-
stand entsprechenden Vermdégensgegenstinde mehr
halt. Das Recht zur fristlosen Kiindigung aus wichtigem
Grund bleibt unberiihrt. Des Weiteren kann ein Anleger
auch aus bestimmten Griinden aus der Investment-
gesellschaft ausgeschlossen werden (z.B. bei Zwangs-
volistreckungsmaBnahmen, bei Nichtleistung, Zuwe-
nigleistung oder verspiteter Leistung einer bzw.
mehrerer Raten auf die in der Beitrittserklarung liber-
nommene Einlage, Nichterbringung oder verspatetem
Zurverfiigungstellen von notwendigen Unterlagen und
der erforderlichen Informationen gemaB dem GwG,
Auftreten von Tatsachen, bei deren Vorliegen ein Anle-
ger nicht der Investmentgesellschaft hatte beitreten
kénnen, oder wenn der Anleger, trotz schriftlicher
Abmahnung, seine Verpflichtungen in grober Weise
verletzt und eine weitere Fortsetzung des Gesellschaf-
terverhaltnisses unzumutbar geworden ist). Ein Aus-
schluss erfolgt zudem automatisch, wenn liber das
Vermogen des betreffenden Gesellschafters ein Insol-
venzverfahren, ein entsprechendes Verfahren nach
auslandischem Recht erdffnet wird oder ein Privat-
glaubiger des betreffenden Gesellschafters das Ge-
sellschaftsverhaltnis kiindigt. Einzelheiten bestimmen
§8 19 bis 22 des Gesellschaftsvertrages.

Bei vorzeitigem Ausscheiden aus der Investmentgesel-
Ischaft bestimmt sich die Abfindung des Anlegers nach
§ 23 des Gesellschaftsvertrages. Die neben den durch
Notar und Gericht durch das Ausscheiden verursach-
ten und in Rechnung gestellten sonstigen Kosten und
Ausgaben werden von dem an den ausgeschlossenen

abgezogen, hochstens jedoch 80 % des Anteilswertes
des jeweiligen Anlegers.

Der Treuhandvertrag wird zwischen dem mittelbar
der Investmentgesellschaft beitretenden Anleger,
der Treuhdnderin und der Investmentgesellschaft
geschlossen. Der Treuhandvertrag endet durch wirk-
samen Widerruf (§ 1(4) des Treuhandvertrages), wenn
der Treugeber seine Beteiligung gemiB §5 (3) des
Treuhandvertrages in eine Direktbeteiligung umwan-
delt oder wenn der Treugeber nach den Regelungen
des Gesellschaftsvertrages aus der Investmentge-
sellschaft ausscheidet. Die Treuhédnderin kann - ohne
dass es sich um eine Umwandlung im Sinne von § 5 (3)
des Treuhandvertrages handelt — aus dem Treuhand-
vertrag ausscheiden, wenn sie zum gleichen Zeitpunkt
ebenfalls aus den Treuhandvertriagen mit allen anderen
Treugebern ausscheidet und eine andere nach den Vor-
schriften des KAGB geeignete Gesellschaft als Treu-
handkommanditistin bestimmt wird, die anstelle der
Treuhanderin in die einzelnen Treuhandvertrige mit
samtlichen Treugebern eintritt und diese fortfiihrt. Das
Ausscheiden der bisherigen und der Eintritt der neuen
Treuhandkommanditistin sind gegeniiber den Treu-
gebern in schriftlicher Form mit einer Frist von drei
Monaten zum Quartalsende anzukiindigen.

Im Ubrigen endet der Treuhandvertrag ohne weiteres
Zutun zu dem Zeitpunkt, zu dem die Vollbeendigung der
Investmentgesellschaft im Handelsregister eingetra-
gen wird.

Jeder Treugeber kann seine Beteiligung mit Zustim-
mung der Komplementérin im Einvernehmen mit der
Treuhanderin durch Aufhebung des Treuhandvertrages
in eine Direktbeteiligung umwandeln, sofern er das
schriftlich mit einer Frist von acht Wochen bei der Treu-
handerin geltend macht und eine Handelsregister-
vollmacht einreicht, die den Anforderungen des § 17 (7)
des Gesellschaftsvertrages entspricht. Die Handels-
registervollimacht ist bei der Treuhanderin oder einem
von ihr beauftragten Dritten spatestens innerhalb einer
Frist von acht Wochen einzureichen, nachdem der
umwandelnde Treugeber durch die Treuhénderin
schriftlich zur Vorlage der Handelsregistervollmacht
aufgefordert worden ist. Der Treugeber wird mit seiner
personlichen Eintragung in das Handelsregister (Haft-
summe i. H. v. 1% seiner Einlage) unmittelbar beteiligter
Kommanditist (Direktkommanditist). Das Treuhandver-
haltnis besteht bis zu diesem Zeitpunkt fort. Sollte die
Handelsregistervollmacht nicht entsprechend den vor-
genannten Bestimmungen eingereicht werden, besteht
Einvernehmen 2zwischen dem Treugeber und der
(j iligen) Treuhénderin, dass ihr Treuhandverhéiltnis

Anleger zu zahlenden Betrag in nachgewiesener Hohe
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setzt wird. Voraussetzung dafiir ist jedoch, dass der
Treugeber nicht gemaB § 20 (1) c¢) des Gesellschafts-
vertrages aus der Investmentgesellschaft ausge-
schlossen wird.

Direktkommanditisten kdnnen ihre Beteiligungen durch
Abschluss eines Treuhandvertrages mit der Treuhan-
derin in eine Treugeberbeteiligung zuriickumwandeln,
sofern sie das schriftlich bei der Verwaltungsgesell-
schaft acht Wochen vor der geplanten Umwandlung
geltend machen. Die Achtwochenfrist beginnt mit dem
Zugang des Schreibens bei der Verwaltungsgesell-
schaft. In diesem Fall gelten die vorgenannten Regelun-
gen ebenfalls.

13. Rechtsordnung /Gerichtsstand

FUr die Vertragsanbahnung und flr die Vertrage und sonsti-
gen Schuldverhaltnisse, die fur die Beteiligung des Anlegers
maBgeblich sind, gilt das Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Sofern der Anleger Verbraucher i.S.d. 813 BGB ist, gelten
hinsichtlich des Gerichtsstandes die gesetzlichen Vorgaben.
Ansonsten ist als Erflllungsort bzw. als Gerichtsstand fur
den Gesellschaftsvertrag sowie fUr den Treuhandvertrag,
soweit gesetzlich zuldssig, Grinwald bzw. MUnchen verein-
bart. Hat der Gesellschafter im Inland keinen allgemeinen
Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand
ebenfalls Mtinchen.

14. Vertragssprache

MaBgebliche Sprache fur das Vertragsverhéltnis und die
Kommunikation mit dem Anleger ist Deutsch.

15. AuBergerichtliche Beschwerde- und
Rechtsbehelfsverfahren

Anleger k&nnen wegen behaupteter VerstdBe gegen das
KAGB grundsétzlich Beschwerde bei der BaFin einlegen. Die
Beschwerden sind in Textform bei der BaFin einzulegen und
sollen den Sachverhalt sowie den Beschwerdegrund ange-
ben. Ergibt sich jedoch die Zustandigkeit einer anerkannten
privaten Verbraucherschlichtungsstelle fur Schlichtungs-
verfahren im Zusammenhang mit der Investmentgesell-
schaft, ist die Schlichtungsstelle der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht als behdrdliche Verbraucher-
schlichtungsstelle nicht mehr zusténdig fur Streitschlich-
tungen im Zusammenhang mit Streitigkeiten aus der An-
wendung der Vorschriften des KAGB.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
KAGB, wenn an der Streitigkeit Verbraucher beteiligt sind,
und bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des BGB betreffend Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienst-
leistungen kénnen die Beteiligten unbeschadet ihres Rechts,
die Gerichte anzurufen, eine vom Bundesamt fUr Justiz flr
diese Streitigkeiten anerkannte private Verbraucherschlich-
tungsstelle oder die bei der Deutschen Bundesbank oder die
bei der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ein-
gerichtete Verbraucherschlichtungsstelle anrufen.

Die Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
haben sich hinsichtlich von Streitigkeiten aus der Anwen-
dung der Vorschriften des KAGB derzeit der Verfahrens-
ordnung der Ombudsstelle fUr Sachwerte und Invest-
mentvermdédgen e.V. unterstellt und nehmen an deren
Streitbeilegungsverfahren teil. Die Kontaktdaten der
Ombudsstelle fir Sachwerte und Investmentvermaogen e. V.
lauten:

Ombudsstelle fir Sachwerte und Investmentvermdgen e. V.
Postfach 6102 69

10924 Berlin

Telefon  +4930257616 90
Telefax +49 30257616 91
E-Mail info@ombudsstelle.com

Internet  www.ombudsstelle.com

Die Durchfihrung eines Schlichtungsverfahrens bei der
Ombudsstelle fiir Sachwerte und Investmentvermaogen e. V.
ist in Textform in deutscher Sprache zu beantragen. In dem
Antrag ist die Streitigkeit, die geschlichtet werden soll, zu
schildern und ein konkretes Begehren darzulegen. Dem
Antrag sind ggf. weitere zum Verstandnis der Streitigkeit
erforderliche Unterlagen beizufligen. Weitere Einzelheiten
kénnen der Verfahrensordnung der Ombudsstelle flr Sach-
werte und Investmentvermdgen e.V. entnommen werden,
die unter vorstehender Internetadresse abgerufen werden
kann.

Hinsichtlich von Streitigkeiten aus der Anwendung der Vor-
schriften des BGB betreffend Fernabsatzvertrage CUber
Finanzdienstleistungen ist die bei der Deutschen Bundes-
bank eingerichtete Verbraucherschlichtungsstelle zustan-
dig. Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 10 06 02

60006 Frankfurt am Main

Telefon  +49 69 9566-33232

Telefax  +49 69 709090-9901

E-Mail schlichtung@bundesbank.de

Internet  https://www.bundesbank.de/de/service/

schlichtungsstelle
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Der Antrag auf Durchfuhrung eines Schlichtungsverfahrens
bei der Deutschen Bundesbank, Stellungnahmen, Belege
und sonstige Mitteilungen sind der Geschéftsstelle in Text-
form (z.B. Schreiben, E-Mail, Telefax) zu Ubermitteln. Weitere
Einzelheiten k&nnen der vorstehenden Internetadresse ent-
nommen werden.

Bei Zustandigkeit einer anerkannten privaten Verbraucher-
schlichtungsstelle wirde die Schlichtungsstelle der Deut-
schen Bundesbank hinter dieser zurUcktreten.

Anleger, die ihre Beteiligung an der Investmentgesellschaft
im Rahmen eines Onlinevertrages im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 524/2013 begrindet haben, kbénnen zur auBerge-
richtlichen Streitbeilegung auch die von der Européischen
Kommission eingerichtete Plattform flr die auBergericht-
liche Online-Streitbeilegung (sog. ,0S-Plattform®) nutzen.
Diese Plattform kann unter der folgenden Adresse aufgeru-
fen werden:

www.ec.europa.eu/consumers/odr

Als E-Mail-Adresse der Verwaltungsgesellschaft kann hier-
bei angegeben werden:

anleger@wealthcap.com

Die Streitbeilegungsplattform ist selbst keine Streitbei-
legungsstelle, sondern vermittelt dem BeschwerdefUhrer
lediglich den Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlich-
tungsstelle.

16. Einlagensicherung

Es besteht kein Garantiefonds und keine vergleichbare
Sicherung der Einlagen der Direktkommanditisten und der
Treugeber.

Ende der Verbraucherinformationen bei auBerhalb von

Geschiaftsrdumen geschlossenen Vertriagen und Fern-
absatzvertrigen liber Finanzdienstleistungen.
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XIl. Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anle-
gern und der Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26
GmbH & Co. geschlossene Investment KG, Griinwald,
(nachstehend ,Investmentgesellschaft® genannt) extern
verwaltet durch die Wealthcap Kapitalverwaltungsge-
sellschaft mbH, Griinwald, (nachstehend ,Verwaltungs-
gesellschaft® genannt) fUr den von der Verwaltungsgesell-
schaft verwalteten geschlossenen Publikums-AlF, die nur in
Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag der Investment-
gesellschaft gelten.

Stand: 30.11.2023

§ 1 Vermoégensgegenstiande

Die Investmentgesellschaft darf folgende Vermdgensgegen-
sténde zu Investitionszwecken erwerben:

1. Anteile oder Aktien an geschlossenen inldndischen Spe-
zial-AlF nach MaBgabe der §8 285 bis 292 KAGB in Ver-
bindung mit den §8 273 bis 277 KAGB, der 88 337 und
338 KAGB oder an geschlossenen EU-Spezial-AlF oder
auslandischen geschlossenen Spezial-AlF, deren Anlage-
politik vergleichbaren Anforderungen unterliegt (§ 261
Abs.1Nr. 6 KAGB).

2. Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an
einer Bdrse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind (§ 261 Abs. TNr. 4 KAGB).

3. Anteile oder Aktien an geschlossenen inldndischen
Publikums-AIF nach MaBBgabe der §§ 261 bis 272 KAGB
oder an europaischen oder auslandischen geschlosse-
nen Publikums-AlF, deren Anlagepolitik vergleichbaren
Anforderungen unterliegt (§ 261 Abs. 1Nr. 5 KAGB).

4,  Wertpapiere i.S.d. §193 KAGB, Geldmarktinstrumente
i.S.d. §194 KAGB und Bankguthaben i.S.d. § 195 KAGB
(8 261 Abs. TN 7 KAGB).

5. Gelddarlehen gemaR § 261 Abs. 1Nr. 8 KAGB.

Die AIF nach Ziffer 1 und 3 dieses §1 durfen geman ihrer
Anlagestrategie zum Zeitpunkt der Investition der Invest-
mentgesellschaft unmittelbar oder mittelbar ausschlieBlich
Beteiligungen an Unternehmen und sonstige vergleichbare
Instrumente der Unternehmensfinanzierung (mit dem
grundsétzlichen Ziel, eine kontrollierende Mehrheitsbeteili-
gung zu erreichen) erwerben sowie Liquiditdtsanlagen und
Geschéfte zur Absicherung der gehaltenen Vermodgens-
gegenstdnde und Verbindlichkeiten tatigen (sogenannte
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Private-Equity-Fonds). AIF nach Ziffer 1 und 3 dieses §1,
deren Anlagestrategie zum Zeitpunkt der Investition der
Investmentgesellschaft die Kreditvergabe ist (sogenannte
Debt-Fonds), dUrfen nicht erworben werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Investitionen in die Verm&gensgegenstande nach §1
dieser Anlagebedingungen kénnen direkt oder indirekt
Uber eine oder mehrere Zweckgesellschaft(en) mit Sitz
im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie erfolgen. Die
Prozentangaben der nachfolgenden Ziffern dieses §2
beziehen sich auf das von der Investmentgesellschaft in
die Vermdgensgegenstande nach §1 dieser Anlagebe-
dingungen investierte Kommanditkapital, sofern nicht
ausdrucklich eine andere BezugsgrdBe genannt wird.

2. Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AIF mit
Sitz in L&ndern im Geltungsbereich der AIFM-Richtlinie
(mit Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland), im
Vereinigten Kénigreich, auf den Kanalinseln Jersey und
Guernsey, in Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Européaischen Wirtschaftsraum sowie in den Verei-
nigten Staaten von Amerika investiert.

3. Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF
investiert, die geman ihren Fondsdokumenten zum Zeit-
punkt der Investition der Investmentgesellschaft min-
destens 60 % des ihnen flr Investitionen zur Verflgung
stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar in Beteili-
gungen an Unternehmen mit Geschéaftstatigkeit in Euro-
pa investieren werden.

4. Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AIF

investiert, in den Grenzen des § 1.

5. Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF
investiert, die gemaB ihren Fondsdokumenten zum Zeit-
punkt der Investition der Investmentgesellschaft mit
mindestens 60 % des ihnen fUr Investitionen zur Verfu-
gung stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar
eine Anlagestrategie nach dem Buy-out-Prinzip verfol-
gen werden.

6. Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF
investiert, die gemaB ihren Fondsdokumenten zum Zeit-
punkt der Investition der Investmentgesellschaft unmit-
telbar oder mittelbar ein diversifiziertes Portfolio von
mindestens vier Unternehmensbeteiligungen aufbauen
werden, wobei die AIF zum Zeitpunkt der Investition
durch die Investmentgesellschaft bereits in Unterneh-
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mensbeteiligungen investiert sein kénnen und ferner
bereits AusschUttungen an bereits bestehende Investo-
ren des AlF getéatigt haben kénnen.

7. Mindestens 60 % werden direkt oder indirekt in AlF
investiert, die geman ihren Fondsdokumenten zum Zeit-
punkt der Investition der Investmentgesellschaft min-
destens 60 % des ihnen fur Investitionen zur Verflgung
stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar in Beteili-
gungen an Unternehmen mit einem jeweiligen Eigen-
kapitalanteil in Ho6he von mindestens 20 Mio. EUR oder
einen dquivalenten Betrag in USD investieren werden.

8. In Dachfonds (Fondsstrukturen, die nach ihren Anlage-
bedingungen im Wesentlichen ihr gesamtes fur Investi-
tionen zur Verflgung stehendes Kapital in Zielfonds
investieren) darf nur investiert werden, wenn der Dach-
fonds oder seine Kapitalverwaltungsgesellschaft zum
Zeitpunkt der Investition durch die Investment-
gesellschaft durch eine Gesellschaft der Wealthcap
Gruppe (wie in § 7 Ziffer 11 lit. a) dieser Anlagebedingun-
gen definiert) verwaltet oder beraten wird.

Die Anlagegrenzen dieses §2 Ziffern 1 bis 7 mUssen am
Stichtag zwei Jahre nach dem Platzierungsschluss der
Investmentgesellschaft erflllt sein.

§ 3 Wahrungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande der Investmentgesellschaft
durfen nur insoweit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als
der Wert der einem solchen Risiko unterliegenden Vermo-
gensgegenstdnde 30 % des aggregierten eingebrachten
Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals
der Investmentgesellschaft, berechnet auf der Grundlage
der Betrage, die nach Abzug samtlicher direkt oder indirekt
von den Anlegern getragener Gebuhren, Kosten und Auf-
wendungen fur Anlagen zur Verfligung stehen, nicht Uber-
steigt.

§ 4 Leverage und Belastungen

1. FUr die Investmentgesellschaft durfen Kredite bis zur
Hoéhe von 150 % des aggregierten eingebrachten Kapi-
tals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals
der Investmentgesellschaft, berechnet auf der Grundla-
ge der Betrage, die nach Abzug sdmtlicher direkt oder
indirekt von den Anlegern getragener GebUhren, Kos-
ten und Aufwendungen flr Anlagen zur Verflgung ste-
hen, aufgenommen werden, wenn die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktUblich sind. Bei der Berechnung
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der vorgenannten Grenze sind Kredite, welche Zweck-
gesellschaften aufgenommen haben entsprechend der
Beteiligungshdhe der Investmentgesellschaft an der je-
weiligen Zweckgesellschaft zu bertcksichtigen.

2. Die Belastung von Vermogensgegenstanden, die zu der
Investmentgesellschaft gehdren, sowie die Abtretung
und Belastung von Forderungen aus Rechtsverhaltnis-
sen, die sich auf diese Vermdgensgegenstande bezie-
hen, sind zulassig, wenn dies mit einer ordnungs-
gemaBen Wirtschaftsflhrung vereinbar ist und die
Verwahrstelle den vorgenannten MaBnahmen zu-
stimmt, weil sie die Bedingungen, unter denen die Maf3-
nahmen erfolgen sollen, fUr marktiblich erachtet.
Zudem darf die Belastung insgesamt 150 % des aggre-
gierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingefor-
derten zugesagten Kapitals der Investmentgesellschaft,
berechnet auf der Grundlage der Betradge, die nach
Abzug sdmtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern
getragener GebuUhren, Kosten und Aufwendungen flr
Anlagen zur Verflgung stehen, nicht Uberschreiten. Bei
der Berechnung der vorgenannten Belastungsgrenze
sind Belastungen auf Ebene der Zweckgesellschaften
anteilig entsprechend der Beteiligungshohe der Invest-
mentgesellschaft an der jeweiligen Zweckgesellschaft
zu berUcksichtigen.

3. Die vorstehenden Grenzen flr die Kreditaufnahme und
die Belastung gelten nicht wahrend der Dauer des erst-
maligen Vertriebs der Investmentgesellschaft, 1angs-
tens jedoch flr einen Zeitraum von 18 Monaten ab
Beginn des Vertriebs.

§ 5 Anteilklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale; ver-
schiedene Anteilklassen geman §149 Abs. 2 i.V.m. §96
Abs. 1KAGB werden nicht gebildet.

§ 6 Ausgabepreis, Ausgabeaufschlag,
Initialkosten

1. Ausgabepreis

Der Ausgabepreis fUr einen Anleger entspricht der
Summe aus dem von dem Anleger Ubernommenen
Zeichnungsbetrag und dem Ausgabeaufschlag im Sinne
von Ziffer 3 dieses § 6. Der von dem Anleger zu Uber-
nehmende Zeichnungsbetrag betragt mindestens
100.000 EUR. Ho6here Zeichnungsbetrage muissen
ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.



2.

Summe aus Ausgabeaufschlag und Initialkosten

Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag im Sinne
von Ziffer 3 dieses § 6 und den wahrend der Griin-
dungs- und Platzierungsphase anfallenden Initial-
kosten betragt bis zu 5,48 % des Ausgabepreises.

Ausgabeaufschlag

Der jeweilige Vertriebspartner erhalt von dem Anleger
fur die Vermittlung der Beteiligung an der Investment-
gesellschaft eine Vermittlungsprovision i.H.v. bis zu 5 %
des Zeichnungsbetrags (in diesen Anlagebedingungen
als ,Ausgabeaufschlag"” bezeichnet). Es steht dem jewei-
ligen Vertriebspartner frei, einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen.

Initialkosten

Neben dem durch den Anleger an den jeweiligen
Vertriebspartner zu zahlenden Ausgabeaufschlag wer-
den der Investmentgesellschaft in der Grundungs- und
Platzierungsphase einmalige Kosten i.H.v. bis zu 0,75 %
des von dem jeweiligen Anleger Ubernommenen Zeich-
nungsbetrags belastet (,Initialkosten®). Die Initialkosten
sind spatestens beim Platzierungsschluss der Invest-
mentgesellschaft féllig. Anteilige Abschlagszahlungen
entsprechend dem Platzierungsfortschritt sind moglich.
Eine anteilige Erstattung von Gebuhren bzw. Vergutun-
gen fur die Eigenkapitalvermittlung und die Konzeption
und Strukturierung durch die Verwaltungsgesellschaft
an die Investmentgesellschaft ist unter den Bedingun-
gen des § 7 Ziffer 11 dieser Anlagebedingungen mdglich.

Steuern

Sé&mitliche in diesem § 6 dargestellten Betrége verste-
hen sich inklusive ggdf. anfallender gesetzlicher Umsatz-
steuer, wobei der aktuelle Umsatzsteuersatz in Héhe
von 19% berdcksichtigt wurde. Bei einer Anderung
der gesetzlichen Steuersatze werden die genannten
Bruttobetrage bzw. Prozentsatze entsprechend ange-
passt.

§ 7 Laufende Kosten

Summe aller laufenden Vergilitungen

Die Summe aller an die Verwaltungsgesellschaft und an
die Gesellschafter der Investmentgesellschaft geman
den nachstehenden Ziffern 2 und 3 zu zahlenden lau-
fenden Vergultungen betragt jahrlich insgesamt bis zu
0,600 % der Bemessungsgrundlage, jedoch mindes-
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tens 180.000 EUR in Summe ab dem Zeitpunkt der
Fondsauflage bis zum Ende des Geschéftsjahres 2026;
dabei betragt die Mindestgebulhr fUr den Zeitraum ab
dem Zeitpunkt der Fondsauflage bis zum Ende des
Geschéftsjahres 2024 30.000 EUR, fur das Geschafts-
jahr 2025 mindestens 60.000 EUR und fur das Ge-
schaftsjahr 2026 mindestens 90.000 EUR. Daneben
hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf Trans-
aktionsgebuihren nach Ziffer 7 dieses § 7 und auf eine
erfolgsabhangige Vergltung nach Ziffer 8 dieses § 7.

Bemessungsgrundlage

Als Bemessungsgrundlage fur die Berechnung der lau-
fenden Vergutungen gilt die Summe aus dem durch-
schnittlichen Nettoinventarwert der Investmentgesell-
schaft im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum
jeweiligen letzten Bewertungsstichtag von der Invest-
mentgesellschaft an die Anleger geleisteten Auszahlun-
gen. Die Bemessungsgrundlage kann sich jedoch maxi-
mal auf 100% des von den Anlegern gezeichneten
Kommanditkapitals belaufen. Wird der Nettoinventar-
wert nur einmal jahrlich ermittelt, wird der Berechnung
des Durchschnitts der Wert am Anfang und am Ende
des Geschéftsjahres zugrunde gelegt.

Verglitungen, die an die Verwaltungsgesellschaft
und bestimmte Gesellschafter der
Investmentgesellschaft zu zahlen sind

a) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Verwal-
tung der Investmentgesellschaft eine jahrliche
VerwaltungsvergUtung i.H.v. bis zu 0,370 % der
Bemessungsgrundlage, fir den Zeitraum ab der
Fondsauflage bis zum Ende des Geschéaftsjahres
2024 jedoch mindestens 18.500 EUR, fUr das Ge-
schaftsjahr 2025 mindestens 37.000 EUR und fur
das Geschéftsjahr 2026 mindestens 55.500 EUR.
Verlédngert sich die Laufzeit der Investmentge-
sellschaft entsprechend § 9 Ziffer 2 dieser Anlage-
bedingungen Uber den 31.12.2038 hinaus, betragt
die jahrliche Verwaltungsvergltung ab Beginn des
Geschéftsjahres 2039 bis zu 0,093 % der Bemes-
sungsgrundlage. Ab Liquidationserdffnung durch
Laufzeitende, Gesellschafterbeschluss oder sonsti-
ge Grinde nach § 131 HGB betragt die jahrliche Ver-
gltung bis zu 0,093 % der Bemessungsgrundlage
(pro rata temporis).

b) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt zudem flr die
Verwaltung der Beteiligungen an der Investment-
gesellschaft, die sie gegenulber allen Anlegern ein-
schlieBlich der Direktkommanditisten erbringt, eine
jéhrliche Vergltung i.H.v. bis zu 0,00% der
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c)

d)

e)

Bemessungsgrundlage, fUr den Zeitraum ab der
Fondsauflage bis zum Ende des Geschaftsjahres
2024 jedoch mindestens 5.000 EUR, fur das Ge-
schéftsjahr 2025 mindestens 10.000 EUR und fur
das Geschéftsjahr 2026 mindestens 15.000 EUR.
Verlangert sich die Laufzeit der Investmentgesell-
schaft entsprechend § 9 Ziffer 2 dieser Anlagebe-
dingungen Uber den 31.12.2038 hinaus, betragt die
jahrliche Vergutung der Verwaltungsgesellschaft
nach dieser lit. b) ab Beginn des Geschéaftsjahres
2039 bis zu 0,025 % der Bemessungsgrundlage
(pro rata temporis).

Die Komplementérin der Investmentgesellschaft
erhalt fur die Ubernahme der Geschéftsfiihrung
eine jahrliche Vergutung i.H.v. bis zu 0,120 % der
Bemessungsgrundlage, fUr den Zeitraum ab der
Fondsauflage bis zum Ende des Geschaftsjahres
2024 jedoch mindestens 6.000 EUR, fur das Ge-
schaftsjahr 2025 mindestens 12.000 EUR und fur
das Geschéftsjahr 2026 mindestens 18.000 EUR.
Verldngert sich die Laufzeit der Investmentgesell-
schaft entsprechend § 9 Ziffer 2 dieser Anlagebe-
dingungen Uber den 31.12.2038 hinaus, betragt die
jahrliche Vergltung der Komplementérin nach die-
ser lit. ) ab Beginn des Geschéftsjahres 2039 bis
zu 0,030 % der Bemessungsgrundlage (pro rata
temporis).

Die Komplementérin der Investmentgesellschaft er-
halt fur die Ubernahme der personlichen Haftung
eine jahrliche Vergltung i.H.v. bis zu 0,010 % der
Bemessungsgrundlage, flr den Zeitraum ab der
Fondsauflage bis zum Ende des Geschaftsjahres
2024 jedoch mindestens 500 EUR, flr das Ge-
schaftsjahr 2025 mindestens 1.000 EUR und fUr das
Geschaftsjahr 2026 mindestens 1.500 EUR. Ver-
langert sich die Laufzeit der Investmentgesellschaft
entsprechend § 9 Ziffer 2 dieser Anlagebedingun-
gen Uber den 31122038 hinaus, betragt die jahr-
liche Vergltung der Komplementérin nach dieser
lit. d) ab Beginn des Geschéftsjahres 2039 bis zu
0,0025 % der Bemessungsgrundlage (pro rata tem-
poris).

Die jahrlichen Vergltungen der vorstehenden lit. a)
bis d) sind jeweils fUr das betreffende Geschéaftsjahr
zum 30.06. des Folgejahres zur Zahlung fallig und
zahlbar, Es kdnnen quartalsweise anteilige Vor-
schlsse auf Basis der jeweils aktuellen Planzahlen
erhoben werden. Magliche Uberzahlungen sind
nach Feststellung der tatsachlichen Bemessungs-
grundlage jeweils auszugleichen.
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4. Vergiitungen und Kosten auf Ebene

von Zweckgesellschaften

Auf Ebene der von der Investmentgesellschaft ggf.
gehaltenen Zweckgesellschaften kénnen VergUtungen,
etwa fUr die Organe und Geschéftsleiter, und weitere
Kosten anfallen. Diese werden nicht unmittelbar der
Investmentgesellschaft in Rechnung gestellt, gehen
aber unmittelbar in die Rechnungslegung der jeweiligen
Zweckgesellschaft ein, schmalern ggf. deren Vermaodgen
und wirken sich mittelbar Uber den Wertansatz der
Beteiligung an der jeweiligen Zweckgesellschaft in der
Rechnungslegung der Investmentgesellschaft auf den
Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft aus.

Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche
Vergutung i.H.v. 0,02975 % auf Basis des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes der Investmentgesellschaft,
mindestens jedoch 11.900 EUR p. a. Dartber hinaus er-
halt die Verwahrstelle einen Ersatz von Aufwendungen
fur im Rahmen der Ankaufsbewertung oder der Eigen-
tumsverifikation ggf. notwendige externe Gutachten.
Die Verwahrstelle ist berechtigt, bereits vor Falligkeit
monatlich anteilige Abschlagszahlungen auf Basis der
jeweils aktuellen Planzahlen zu verlangen. Diese GebUhr
wird letztmals im Jahr der L&schung der Investment-
gesellschaft aus dem Handelsregister gezahilt.

Weitere Aufwendungen zulasten der
Investmentgesellschaft

a) Folgende Kosten einschlieBlich darauf ggf. entfal-
lender Steuern hat die Investmentgesellschaft zu
tragen:

aa) Kosten flr externe Bewerter flr die Bewer-
tung der Vermdgensgegenstande geman
8§ 261, 271 KAGB;

bb) bankUbliche Depotbankgeblhren, Kontoflh-
rungsgebuhren auBerhalb der Verwahrstelle,
gdf. einschlieBlich der bankUblichen Kosten fur
die Verwahrung ausléandischer Vermd&gensge-
genstande im Ausland;

cc) Kosten fur Geldkonten (inklusive Verwahrent-
gelte) und Zahlungsverkehr;

dd) Aufwendungen flUr die Beschaffung von
Fremdkapital, insbesondere an Dritte gezahlte
Zinsen;

ee) fUr die Vermdgensgegenstdnde entstehende
Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-, Instand-
haltungs- und Betriebskosten), die von Dritten
in Rechnung gestellt werden;



b)

)

ff) Kosten fUr die PriUfung der Investmentge-

sellschaft durch deren Abschlussprifer;

von Dritten in Rechnung gestellte Kosten flr

die Geltendmachung und Durchsetzung von

Rechtsanspruchen der Investmentgesellschaft

sowie der Abwehr von gegen die Investment-

gesellschaft erhobenen Anspriichen;

GebuUhren und Kosten, die von staatlichen und

anderen Offentlichen Stellen in Bezug auf die

Investmentgesellschaft erhoben werden;

i) ab Zulassung der Investmentgesellschaft zum
Vertrieb entstandene Kosten fUr Rechts- und
Steuerberatung im Hinblick auf die Investment-
gesellschaft und ihre Vermdgensgegenstande
(einschlieBlich steuerrechtlicher Bescheinigun-
gen), die von externen Rechts- und Steuerbe-
ratern in Rechnung gestellt werden;

i) Kosten fUr die Beauftragung von Stimmrechts-

bevollmachtigten, soweit diese gesetzlich er-

forderlich sind;

Steuern und Abgaben, die die Investmentge-

sellschaft schuldet;

I)  angemessene Kosten flr Gesellschafterver-
sammlungen.

99)

hh)

)

Auf Ebene der von der Investmentgesellschaft ggf.
gehaltenen Zweckgesellschaften kdnnen u.a. Kosten
nach MaBgabe der vorstehenden lit. a) anfallen. Sie
werden nicht unmittelbar der Investmentgesell-
schaft in Rechnung gestellt, gehen aber unmittelbar
in die Rechnungslegung der jeweiligen Zweckgesell-
schaft ein, schmalern ggf. deren Vermdgen und
wirken sich mittelbar Uber den Wertansatz der
Beteiligung in der Rechnungslegung der Invest-
mentgesellschaft auf den Nettoinventarwert der
Investmentgesellschaft aus.

Aufwendungen, die bei Zweckgesellschaften auf-
grund besonderer Anforderungen des KAGB ent-
stehen, sind von der daran beteiligten Investment-
gesellschaft, die diesen Anforderungen unterliegt,
im Verhaltnis ihres Anteils zu tragen.

Transaktionsgebiihr sowie Transaktions- und
Investitionskosten

a)

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fUr die Investition
der Investmentgesellschaft in einen AIF entspre-
chend §1 Ziffer 1 und 3 dieser Anlagebedingungen
jeweils eine Transaktionsgebuhr in Héhe von bis zu
0,75 % des Investitionsbetrags. Der Investitionsbe-
trag entspricht grundsétzlich dem gegenutber der
Investmentgesellschaft durch den betreffenden AIF
verbindlich bestatigten Zeichnungsbetrag. Im Falle
des Erwerbs einer bereits bestehenden Beteiligung

8.

b)

c)

d)
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entspricht der Investitionsbetrag der Summe aus
dem Kaufpreis der Beteiligung und dem Teil des
Zeichnungsbetrags, der durch den VerduBerer der
Beteiligung noch nicht in den jeweiligen AIF einge-
zahlt wurde.

Die Transaktionsgeblhr steht der Verwaltungsge-
sellschaft ebenfalls zu, wenn die Investition in einen
AIF Uber eine Zweckgesellschaft erfolgt, an der die
Investmentgesellschaft beteiligt ist. In diesen Fallen
gilt lit. @) entsprechend; die TransaktionsgebUhr wird
jedoch lediglich in Bezug auf den Anteil des Investiti-
onsbetrags geman lit. a) berechnet, der der Beteili-
gung der Investmentgesellschaft an der betreffen-
den Zweckgesellschaft entspricht.

Der Investmentgesellschaft werden dartber hinaus
die auf die Transaktion ggf. entfallenden Steuern und
GebUhren gesetzlich vorgeschriebener Stellen
sowie von Dritten beanspruchte Kosten belastet. Die
im Zusammenhang mit Transaktionen von Dritten
beanspruchten Kosten einschlieBlich der in diesem
Zusammenhang anfallenden Steuern werden der
Investmentgesellschaft unabhéngig vom tatséchli-
chen Zustandekommen der Transaktion belastet.

Auf Ebene von der Investmentgesellschaft ggf. ge-
haltener Zweckgesellschaften kdnnen ebenfalls Ge-
blhren und Kosten im Sinne von lit. ¢) anfallen; sie
werden nicht unmittelbar der Investmentgesell-
schaft in Rechnung gestellt, gehen aber unmittelbar
in die Rechnungslegung der jeweiligen Zweckgesell-
schaft ein, schméalern ggf. deren Vermdgen und
wirken sich mittelbar Uber den Wertansatz der
Beteiligung in der Rechnungslegung der Investment-
gesellschaft auf den Nettoinventarwert der Invest-
mentgesellschaft aus.

Erfolgsabhingige Verglitung

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine
zusétzliche erfolgsabhangige Beteiligung an den Aus-
zahlungen der Investmentgesellschaft, wenn zum
Berechnungszeitpunkt folgende Voraussetzungen er-
fullt sind:

a)

b)

Die Anleger haben Auszahlungen in H&he ihrer
geleisteten Einlagen (ohne Ausgabeaufschlag) erhal-
ten, wobei die Haftsumme erst im Rahmen der Liqui-
dation ausgekehrt wird.

Die Anleger haben dartber hinaus Auszahlungen in
Hohe einer durchschnittlichen jahrlichen Verzinsung
von 10 %, einschlieBlich Zinseszins, bezogen auf ihre
geleisteten und noch nicht durch die Investment-
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10.

gesellschaft zurlickgezahlten Einlagen (ohne Aus-
gabeaufschlag) fur den Zeitraum, ab dem der letzte
Anleger der Investmentgesellschaft beigetreten ist,
bis zum Berechnungszeitpunkt erhalten.

Danach besteht ein Anspruch auf eine erfolgsabhangige
Beteiligung der Verwaltungsgesellschaft an den Auszah-
lungen der Investmentgesellschaft in H6he von 20 %
aller weiteren Auszahlungen der Investmentgesellschaft.

Der jeweilige Anspruch auf erfolgsabhangige Auszahlun-
gen wird jeweils zum Ende des Wirtschaftsjahres, spa-
testens nach der VerauBerung aller Vermdgensge-
genstande, zur Zahlung fallig.

Geldwerte Vorteile

Geldwerte Vorteile, die die Verwaltungsgesellschaft
oder ihre Gesellschafter oder Gesellschafter der Invest-
mentgesellschaft im Zusammenhang mit der Verwal-
tung der Investmentgesellschaft oder der Bewirtschaf-
tung der dazugehérigen Vermdgensgegenstande
erhalten, werden auf die VerwaltungsvergUtung ange-
rechnet.

Sonstige vom Anleger zu entrichtende Kosten

Jeder Anleger hat neben der Leistung seines Zeich-
nungsbetrags nebst Ausgabeaufschlag im Sinne von
§ 6 Ziffer 3 dieser Anlagebedingungen im Zusammen-
hang mit dem Erwerb, der Verwaltung und der Verau-
Berung seines Anteils noch folgende weitere Kosten zu
tragen bzw. ggf. an einen beauftragten Dritten zu ent-
richten, die nicht auf die von der Investmentgesellschaft
zusatzlich zu tragenden Kosten und GebUhren ange-
rechnet werden:

a) NotargebUhren und Registerkosten sind in gesetz-
licher Hohe nach der GebUhrentabelle fur Gerichte
und Notare sowie dem Gesetz Uber Kosten der frei-
willigen Gerichtsbarkeit fir Gerichte und Notare
zzgl. ggf. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer
vom Anleger (bzw. von einem Erben oder Vermacht-
nisnehmer) zu tragen, falls er diese ausgeldst hat.

b) Samtliche Zahlungen, die an Anleger oder sonstige
Berechtigte, z.B. auf Auslandskonten oder Fremd-
wahrungskonten, geleistet werden, werden unter
Abzug sédmtlicher Geblhren zulasten des Empfan-
gers geleistet.

c) Soweit Kosten flr ggf. erforderliche Quellensteuer-
meldungen und Quellensteuerabflihrungen entste-
hen, sind diese vom betreffenden Anleger zu tragen
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und werden von den Ausschlttungen an diesen
Anleger abgezogen.

d) Anlegern, die vorzeitig aus der Investmentgesell-
schaft ausscheiden, kénnen die durch das Ausschei-
den verursachten Kosten und Ausgaben in nachge-
wiesener Hohe, jedoch nicht mehr als 80 % des
Anteilswertes des jeweiligen Anlegers, in Rechnung
gestellt werden.

e) Anlegen, die nicht an der Kommunikation mittels
elektronischer Informationsmedien teilnehmen,
kénnen mit von Dritten in Rechnung gestellten Kos-
ten fUr den Druck und den Versand der jeweiligen
Kommunikation in Papierform belastet werden.

f) Im Zusammenhang mit der Beteiligung der Invest-
mentgesellschaft an einem AIF oder einer Zweck-
gesellschaft sowie deren mittelbarer Beteiligung an
Portfoliounternehmen kénnen geman den Bestim-
mungen auslandischer Steuerrechtsordnungen
Kosten entstehen.

Erwerb von Anteilen an Investmentvermdogen

a) Beteiligt sich die Investmentgesellschaft direkt oder
indirekt Uber eine Zweckgesellschaft an einem ande-
ren Investmentvermdgen, bei dem die Geschafts-
fuhrung oder die Verwaltung von der Verwaltungs-
gesellschaft, von der Wealth Management Capital
Holding GmbH oder von einer Gesellschaft erbracht
wird, an der die Wealth Management Capital Holding
GmbH unmittelbar oder mittelbar eine Beteiligung
halt (zusammen die \Wealthcap Gruppe"), oder bei
dem die Geschéaftsfihrung von einer Gesellschaft
der Wealthcap Gruppe beratend unterstltzt wird
(nachfolgend als ,Wealthcap Zielgesellschaft” be-
zeichnet), so erstattet die Verwaltungsgesellschaft
der Investmentgesellschaft die Geblhren bzw. Ver-
gutungen fur die Eigenkapitalvermittiung und die
Konzeption und Strukturierung, die von der betref-
fenden Wealthcap Zielgesellschaft an eine Gesell-
schaft der Wealthcap Gruppe gezahlt wird, soweit
sie rechnerisch auf die direkte oder indirekte Beteili-
gung der Investmentgesellschaft an der Wealthcap
Zielgesellschaft entfallt. Die Erstattung ist jedoch der
Hohe nach auf die Summe der gleichartigen von der
Investmentgesellschaft an die Verwaltungsgesell-
schaft gezahlten GebUhren bzw. VergUtungen und
des vom Anleger gezahlten Ausgabeaufschlages im
Sinne von § 6 Ziffer 3 dieser Anlagebedingungen
begrenzt, die auf das von der Investmentgesellschaft
in die betreffende Wealthcap Zielgesellschaft inves-
tierte Kommmanditkapital entfallen.



b) Beteiligt sich die Investmentgesellschaft direkt oder
indirekt Uber eine Zweckgesellschaft an einer
Wealthcap Zielgesellschaft, die Transaktionsvergu-
tungen (also VergUtungen fUr den Erwerb von Ver-
mogensgegenstanden), die mit den Vergltungen im
Sinne von Ziffer 7 lit. a) dieses § 7 vergleichbar sind,
erfolgsabhangige Vergutungen, laufende Geschéafts-
fuhrungsvergttungen, Treuhandverguitungen oder
Verwaltungs- oder Beratungsvergutungen an Ge-
sellschaften der Wealthcap Gruppe leistet, werden
diese VergUtungen insoweit auf die jeweils entspre-
chenden VergUtungen der Verwaltungsgesellschaft
nach Ziffer 3 lit. a) und b) und Ziffern 7 und 8
dieses §7 angerechnet, als sie auf die Beteiligung
der Investmentgesellschaft an der betreffenden
Wealthcap Zielgesellschaft entfallen. Ein ggf. verblei-
bender Anrechnungstberhang ist durch die Ver-
waltungsgesellschaft zu erstatten.

c) Im Jahresbericht wird der Betrag der Ausgabe-
aufschldge und Ruicknahmeabschlage offengelegt,
die der Investmentgesellschaft direkt oder indirekt
Uber eine Zweckgesellschaft im jeweiligen Berichts-
zeitraum fUr den Erwerb und die Ricknahme von
Anteilen und Aktien an Investmentvermogen be-
rechnet worden sind. Zudem wird offengelegt, ob
und in welcher Hohe der Investmentgesellschaft von
der Verwaltungsgesellschaft selbst, von einer ande-
ren AlF-Verwaltungsgesellschaft (bzw. einem ande-
ren Manager) oder einer Investmentgesellschaft,
mit der (bzw. dem) die Verwaltungsgesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist, eine Verwaltungs-
vergUtung fur die von der Investmentgesellschaft
direkt oder indirekt Uber eine Zweckgesellschaft ge-
haltenen Anteile und Aktien an Investmentvermdgen
berechnet wurde. Beim Erwerb von Anteilen und
Aktien an Investmentvermdogen, die direkt oder indi-
rekt von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder
einer anderen AlF-Investmentgesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Verwaltungsge-
sellschaft oder die andere AlF-Investmentgesell-
schaft fUr den Erwerb und die RUcknahme der
Anteile oder Aktien keine Ausgabeaufschldge und
RuUcknahmeabschlége berechnen.

d) Eine Anrechnung bzw. Erstattung nach Ziffer 11lit. a)
und b) dieses § 7 findet nicht statt, soweit eine Dop-
pelbelastung der Anleger mit diesen GebUhren auf
anderem Wege ausgeschlossen ist.

Anlagebedingungen

12. Steuern

Samtliche in diesem § 7 dargestellten Betrége verste-
hen sich inklusive ggf. anfallender gesetzlicher Umsatz-
steuer, wobei der aktuelle Umsatzsteuersatz in Hohe
von 19 % berUcksichtigt wurde. Bei einer Anderung der
gesetzlichen Steuersatze werden die genannten Brutto-
betrage bzw. Prozentsatze entsprechend angepasst.

§ 8 Ausschiittung

Vorbehaltlich einer Reinvestition im Sinne der Ziffern 2
und 3 dieses § 8 soll die aus der Investitionstéatigkeit der
Investmentgesellschaft erzielte Liquiditat (einschlieBlich
der Liquiditadt aus VeraduBerungen von Vermobgensge-
gensténden) an die Anleger ausgezahlt werden, soweit
sie nicht nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft
als angemessene Liquiditatsreserve zur Sicherstellung
einer ordnungsgemanen FortfUhrung der Geschafte
der Investmentgesellschaft bzw. zur ErfUllung von Zah-
lungsverbindlichkeiten ben&tigt wird. Die Hohe der Aus-
zahlungen kann variieren. Es kann zur Aussetzung der
Auszahlungen kommen. Von der Ausschittung verflig-
barer Liquiditdt kann insbesondere dann abgesehen
werden, wenn der zur Ausschittung zur Verflgung
stehende Betrag nicht mindestens 5 % des Kommandit-
kapitals der Investmentgesellschaft betragt.

Aus der Investitionstéatigkeit der Investmentgesellschaft
erzielte Liquiditdt kann erneut in Vermdgensgegen-
stédnde i.S.d. § 1 dieser Anlagebedingungen bis zu einem
Betrag investiert werden, der dem Ausgabeaufschlag
und den Kosten der Investmentgesellschaft (insbeson-
dere den Initialkosten und den TransaktionsgebUhren
sowie den laufenden Vergutungen einschlieBlich der
erfolgsabhangigen Vergltung der Verwaltungsgesell-
schaft, der Komplementarin und der Verwahrstelle)
entspricht, die bis zum Zeitpunkt der betreffenden Re-
investition entstanden sind.

Unabhangig von den Voraussetzungen der vorstehen-
den Ziffer 2 kann bis zum Ablauf von zwei Jahren nach
dem Platzierungsschluss der Investmentgesellschaft
s&mtliche Liquiditdt, die der Investmentgesellschaft
infolge des Ablaufs der Laufzeit oder der sonstigen
Abwicklung sowie infolge der VerduBerung oder sonsti-
gen Ubertragung eines Vermdgensgegenstandes der
Investmentgesellschaft zuflieBt, erneut in Vermogens-
gegenstande i.S.d. § 1 dieser Anlagebedingungen inves-
tiert werden.

Reinvestitionen der Investmentgesellschaft nach den

vorstehenden Ziffern 2 und 3 durfen nicht dazu flhren,
dass die Summe der zu einem Zeitpunkt aktuell beste-
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henden Investitionen (einschlieBlich der Reinvestitionen)
der Investmentgesellschaft 110 % des Kommanditkapi-
tals der Investmentgesellschaft Ubersteigt. Solange
wahrend der Platzierungsphase der Investmentgesell-
schaft das platzierte Kommmanditkapital den durch die
Platzierungsgarantie garantierten Betrag des Komman-
ditkapitals unterschreitet, dirfen die Investitionen der
Investmentgesellschaft einschlieBlich etwaiger Reinves-
titionen nach den Ziffern 2 und 3 den durch die Platzie-
rungsgarantie garantierten Betrag des Kommanditkapi-
tals nicht Uberschreiten. Eine Reinvestition im Sinne
dieses 8 8liegtnichtvor,wenndie Investmentgesellschaft
aus der Investitionstatigkeit erzielte Liquiditat erneut in
Vermdgensgegenstande i.S.d. §1 dieser Anlagebedin-
gungen investiert und dabei die offenen Einlagever-
pflichtungen der Anleger der Investmentgesellschaft in
entsprechendem MafB3 reduziert werden. Nicht als
Investition bzw. Reinvestition im Sinne dieses §8 gilt
zudem das Halten von Liquiditat in Form von Wertpapie-
ren im Sinne von § 193 KAGB, von Geldmarktinstrumen-
ten im Sinne von § 194 KAGB und von Bankguthaben im
Sinne von § 195 KAGB.

§ 9 Geschaftsjahr, Dauer, Liquidation
und Berichte

Das Geschéftsjahr der Investmentgesellschaft ent-
spricht dem Kalenderjahr. Die ordentliche KUndigung
der Investmentgesellschaft ist ausgeschlossen.

Die Grundlaufzeit der Investmentgesellschaft ist bis zum
31.12.2038. Die Gesellschafter kénnen mit einer einfa-
chen Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Verlan-
gerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft Uber
die Grundlaufzeit hinaus bis spatestens 31122044
beschlieBen, sofern sich die jeweilige Laufzeit eines
direkt oder indirekt gehaltenen AIFi.S.d. § 1 Ziffer 1oder 3
dieser Anlagebedingungen Uber die Grundlaufzeit
hinaus verladngert oder soweit die Investmentgesell-
schaft im Rahmen der Beendigung der Beteiligung an
einem solchen AIF SachausschUttungen erhalt und die-
se SachausschUttungen nicht sofort verauBert, son-
dern zunachst zulassigerweise weiter halt.

Die Investmentgesellschaft wird vorzeitig aufgeldst,
wenn die Gesellschafter der Investmentgesellschaft die
Auflésung mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der
abgegebenen Stimmen sowie mit der Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen. Die Investment-
gesellschaft wird ohne Gesellschafterbeschluss zum
3112. des Jahres aufgeldst, in dem die Investment-
gesellschaft keine dem Investmentgesellschaftsgegen-
stand entsprechenden Vermdgensgegenstadnde mehr
halt.

Wealthcap Private Equity 26

Im Rahmen der Liquidation der Investmentgesellschaft
werden die laufenden Geschéfte beendet, etwaige noch
offene Forderungen der Investmentgesellschaft einge-
zogen, das Ubrige Vermdgen in Geld umgesetzt und
etwaige verbliebene Verbindlichkeiten der Investment-
gesellschaft beglichen. Ein nach Abschluss der Liqui-
dation verbleibendes Vermd&gen der Investmentgesell-
schaft wird nach den Regeln der Gewinnzuweisung des
Gesellschaftsvertrages der Investmentgesellschaft und
den anwendbaren handelsrechtlichen Vorschriften ver-
teilt.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschafts-
jahres der Investmentgesellschaft erstellt die Invest-
mentgesellschaft einen Jahresbericht gemaB §158
KAGB in Verbindung mit §135 KAGB, auch in Verbin-
dung mit §101 Abs. 2 KAGB. Im Hinblick auf die Vermo-
gensgegenstande nach §1 Ziffern 1 bis 3 dieser Anlage-
bedingungen sind zudem die in §148 Abs. 2 KAGB
genannten Angaben im Anhang des Jahresberichtes
zu machen.

Die Bewertung der Vermodgensgegenstadnde und die
Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil auf den
3112. eines Jahres werden im Jahresbericht offenge-
legt. Gesetzlich vorgesehene Bewertungen auf andere
Stichtage werden auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft verodffentlicht.

Der Jahresbericht ist bei den im Verkaufsprospekt und
im Basisinformationsblatt angegebenen Stellen erhalt-
lich; er wird ferner im Bundesanzeiger bekannt ge-
macht.

§ 10 Verwahrstelle

Fur die Investmentgesellschaft wird eine Verwahrstelle
geman’ § 80 KAGB beauftragt; die Verwahrstelle handelt
unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Investmentgesellschaft und
ihrer Anlegern.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten
sich nach dem Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB
und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Maf3-
gabe des §82 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern.

Die Verwahrstelle haftet gegentber der Investment-
gesellschaft oder gegentber den Anlegern flr das Ab-
handenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes
im Sinne des § 81 Abs. 1 Nr. 1 KAGB (Finanzinstrument)



durch die Verwahrstelle oder durch einen Unter-
verwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumen-
ten nach §82 Abs. 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf duBBere Ereignisse zu-
rdckzufUhren ist, deren Konsequenzen trotz aller ange-
messenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren.
Weitergehende Ansprulche, die sich aus den Vorschrif-
ten des blrgerlichen Rechts aufgrund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unbe-
ruhrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegentber der
Investmentgesellschaft oder den Anlegern fur samt-
liche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden,
dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich inre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht
erfullt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Zif-
fer 3 dieses § 10 unberthrt.

Anlagebedingungen
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XIll. Gesellschaftsvertrag

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

l. Gesellschaft

§ 1Firma, Sitz, Beginn, Geschéiftsjahr

(1) Die Gesellschaft fihrt die Firma Wealthcap Fonds-
portfolio Private Equity 26 GmbH & Co. geschlossene
Investment KG (,investmentgesellschaft”).

(2) Sitz der Investmentgesellschaft ist Grinwald.
(3) Die Investmentgesellschaft beginnt mit ihrer Griindung.

(4) FUr den Zeitraum vom 01.10.2023 bis zum 31.12.2023
wurde ein Rumpfgeschéaftsjahr gebildet. Ab dem
01.01.2024 entspricht das Geschéftsjahr dem Kalender-
jahr. Dies gilt auch nach der Auflésung der Invest-
mentgesellschaft nach § 24 (2) bis (4)* fUr den Zeitraum
der Liquidation der Investmentgesellschaft.

§ 2 Gegenstand der Investmentgesellschaft
Gegenstand der Investmentgesellschaft ist die Anlage und
Verwaltung ihrer Mittel nach der durch diesen Gesell-
schaftsvertrag und die Anlagebedingungen der Invest-
mentgesellschaft festgelegten Anlagestrategie zur gemein-
schaftlichen Kapitalanlage nach den §8261 bis 272 des
Kapitalanlagegesetzbuches (,KAGB") in die nach §1 der An-
lagebedingungen der Investmentgesellschaft festgelegten
Vermdgensgegenstadnde zum Nutzen der Anleger unter
Wahrung der gesetzlichen Vorgaben des KAGB.

§ 3 Griindungsgeselischafter

(1) Personlich haftende Gesellschafterin ist die Wealthcap
Private Equity 26 Komplementar GmbH (Handelsregis-
ter des Amtsgerichts MUnchen - HRB 272472) mit Sitz
in Mdnchen (kUnftig Grinwald) (,Komplementarin®). Die
Komplementéarin leistet eine Einlage i.H.v. 20.000 EUR.

(2) Treuhandkommanditistin ist die Wealthcap Kapitalver-
waltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Griinwald. Sie leis-
tet fUr eigene Rechnung keine Einlage, sie Ubernimmt
jedoch eine Haftsumme i.H.v. anfanglich 200 EUR. Fur
eigene Rechnung ist sie nicht am Ergebnis und am Ver-
mdgen der Investmentgesellschaft beteiligt. Soweit die
Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH in inrer
Funktion als Treuhandkommanditistin tatig wird bzw. in
dieser Funktion betroffen ist, wird sie nachfolgend als

12 Soweit nicht anders gekennzeichnet, beziehen sich Verweise auf
Paragrafen dieses Gesellschaftsvertrages.
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+Treuha&nderin® bezeichnet. Sie hélt in dieser Funktion die
Beteiligungen von Anlegern (nachfolgend ,Treugeber®)
im eigenen Namen flr Rechnung dieser Treugeber. Des
Weiteren wurde die Wealthcap Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH gemaB einem Bestellungsvertrag
zur externen Kapitalverwaltungsgesellschaft der Invest-
mentgesellschaft i.S.d. KAGB bestellt (vgl. §8 dieses
Gesellschaftsvertrages). Soweit sie in ihrer Funktion als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft der Investment-
gesellschaft tatig wird bzw. in dieser Funktion betroffen
ist, wird sie nachfolgend als ,Verwaltungsgesellschaft®
bezeichnet.

§ 4 Beteiligung von Anlegern

(1) Das Kapital der Investmentgesellschaft soll durch Erho-
hung der Einlage der Treuha&nderin fir Rechnung von
Treugebern erhdht werden. Die Summe der von den
Treugebern indirekt Uber die Treuhdnderin Ubernom-
menen Einlagen, die - ggf. nach einer Umwandlung der
Treugeberbeteiligung in eine Direktbeteiligung - von den
Direktkommanditisten direkt gehaltenen Beteiligungen
sowie die von der Komplementarin tbernommene Ein-
lage wird als ,Kommanditkapital* bezeichnet. Die Kom-
plementarin kann nach freiem Ermessen das Komman-
ditkapital erhéhen.

(2) Uber die Treuhanderin beteiligen sich Anleger mittelbar
als Treugeber an der Investmentgesellschaft.

(3) Die Treugeber sind im AuBenverhaltnis keine Komman-
ditisten der Investmentgesellschaft. Im Innenverhaltnis
der Investmentgesellschaft und der Gesellschafter
zueinander haben sie jedoch die gleiche Rechtsstellung
wie ein Direktkommanditist. Die Direktgesellschafter
sind dementsprechend ausdricklich damit einverstan-
den, dass die Treugeber an den Beschlussfassungen
der Investmentgesellschaft teilnehmen und die auf ihre
Beteiligung entfallenden mitgliedschaftlichen Rechte un-
mittelbar selbst austben k&nnen. Soweit die Treugeber
nicht selbst handeln, wird die Treuh&nderin deren mit-
gliedschaftliche Rechte ausschlieBlich nach deren aus-
dricklichen Weisungen gegenutiber der Treuhanderin
nach MaBgabe des § 9 (6) austiben.

(4) Soweit nicht anders geregelt, bezeichnet der Begriff
— LAnlagebedingungen” die Anlagebedingungen zur
Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den
Anlegern und der Investmentgesellschaft in ihrer

jeweils gultigen und genehmigten Fassung,

— ,Anleger® die Direktkommanditisten und Treugeber,



LwDirektbeteiligung® die unmittelbare Beteiligung an
der Investmentgesellschaft, die nicht Uber die
Treuhanderin gehalten wird,

,Direktgesellschafter” die Kommanditisten und die
Komplementarin,

LDirektkommanditist” oder ,Direktkommanditisten”
als Treugeber beigetretene Anleger, die ihre
Beteiligung an der Investmentgesellschaft in eine
Direktbeteiligung umgewandelt haben, oder die
nach Ziffer (7) unmittelbar beitretende Gesell-
schafterin,

LGesellschafter” die Direktgesellschafter und
Treugeber,

,Grindungsgesellschafter die Komplementérin und
die Treuhanderin,

+LKommanditist” oder ,Kommanditisten” die Treu-
handerin und die Direktkommanditisten,

+Rechtstrager” eine juristische Person, Personen-
gesellschaft, Stiftung (sowohl in der Rechtsform
einer Stiftung 6ffentlichen Rechts als auch in der
Form von sog. Treuhandstiftungen oder Stiftungs-
fonds) oder eine andere Vermdgenseinheit,
Vermobgensmasse oder ein Trust,

LTreugeber® Anleger, die ihre Beteiligung an der
Investmentgesellschaft indirekt Uber die Treuhan-
derin halten,

~Treugeberbeteiligung* die Beteiligung eines
Treugebers,

+Treuhanderin® die Verwaltungsgesellschaft in ihrer
Funktion als Treuhandkommanditistin.

,US-Person” jede natUrliche Person und Rechts-
tragern,

0]

die bzw. der unter die Definition der ,US-Per-
son®, wie in Regel 902 (k) der unter dem U.S.
Securities Act von 1933 erlassenen Regulation S
inihrer derzeitigen Fassung aufgefthrt, fallt, ein-
schlieBlich, aber nicht abschlieBend, aller Per-
sonen, die in den USA anséssig, damit auch
Inhaber einer dauerhaften US-amerikanischen
Aufenthalts- oder Arbeitserlaubnis (z.B. ,Green
Card®), und/oder Partnerschaften oder Gesell-
schaften, die nach den Gesetzen der USA ge-
grundet, organisiert oder registriert sind und/

(iD

(iii)

Gesellschaftsvertrag

oder Treuhandverhaltnisse, bei denen einer der
Treuhander eine US-Personist,

die bzw. der unter die Definition einer ,US-Per-
son* des Artikel 1 Abs. 1 Buchst. ff) des Deut-
schen IGA® in Ubereinstimmung mit dem Steu-
ergesetzbuch der USA (U.S. Internal Revenue
Code) fallt, einschlieBlich, aber nicht abschlie-
Bend,

(A) jede natUrliche Person, die Staatsblrger
der USA ist oder in den USA anséssig ist,
insbesondere aufgrund eines Wohnsitzes
in den USA,

(B) eine in den USA oder unter den Gesetzen
der USA, eines Bundesstaats oder sons-
tigen Gebietskérperschaft der USA ein-
schlieBlich des ,District of Columbia®“ ge-
griindete (a) Kapitalgesellschaft oder eine
andere juristische Person, die als Kapitalge-
sellschaft besteuert wird, oder (b) Perso-
nengesellschaft bzw. Partnerschaft,

(C) ein Nachlassvermdogen, das einer Besteue-
rung auf US-Bundesebene unterliegt, unab-
hangig von ihren Quellen,

(D) einen Trust, Uber dessen Verwaltung ein in
den USA ansassiges Gericht die Haupt-
aufsicht ausUibt und bei dem eine oder
mehrere US-Personen als qualifizierende
Trustees die Befugnis haben, samtliche
wesentlichen Entscheidungen zu treffen,
oder am 20.08.1996 bestehende und zu
diesem Zeitpunkt als US-Person behandel-
te Trusts, die auch flr eine kiinftige ent-
sprechende Behandlung optieren,

(E) eine unter (A) bis (D) genannte natUrliche
Person oder einen Rechtstrager, die bzw.
der aus einem anderen Grund in den USA
steuerpflichtig ist, oder

sowie die Rechtstrager, an denen unmittelbar
oder mittelbar ein vorstehend genannter Rechts-
trager und/oder eine vorstehend genannte
natUrliche Person zu mehr als 10 % am Nennka-
pital oder an den Gewinnen oder Trustertragen

13 ,Deutsches IGA" bezeichnet das zwischenstaatliche Abkommen
zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinigten

Staaten von Amerika zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei

internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz Uber

die Steuerehrlichkeit bezUglich Auslandskonten bekannten
US-amerikanischen Informations- und Meldebestimmungen.
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beteiligt ist bzw. mehr als 10 % der Stimmrechte
halt und/oder auf Rechnung eines der vorge-
nannten Rechtstrager oder natUrlichen Perso-
nen handelt, mithin einschlieBlich, aber nicht ab-
schlieBend,

(A) eine ,Non-US Entity" mit einer oder mehre-
ren ,beherrschenden Personen/Control-
ling Persons®, die als ,Specified U.S. Person®
nach dem Deutschen IGA sowie erganzend
nach §11473 Abs. 2 und Abs. 3 des U.S.
Internal Revenue Code qualifizieren,

(B) wirtschaftliche Eigentlmer einer US-Per-
son oder

(C) eine ,Non-Participating Financial Institution®
wie im Deutschen IGA definiert.

Die Treuhanderin ist berechtigt, die ihr nach der Hohe
der treuhanderisch gehaltenen Beteiligung jeweils an-
teilig zustehenden vermdogensrechtlichen Anspriiche,
insbesondere Ansprlche aus der treuhanderisch ge-
haltenen Beteiligung auf Beteiligung am Gewinn, an Aus-
schittungen und auf Abfindung im Falle ihres Ausschei-
dens bzw. auf Beteiligung an einem Liquidationserlds im
Falle der Beendigung der Investmentgesellschaft, an
den jeweiligen Treugeber abzutreten. Die Treuh&nderin
ist auBerdem berechtigt, alle Anspriche der Invest-
mentgesellschaft ihr gegentber durch Abtretung ihrer
Ersatzanspriiche gegenUber dem jeweiligen Treugeber
zu erfullen. Dies gilt nicht, soweit durch eine solche Ab-
tretung § 152 Abs. 6 oder § 161 Abs. 4 KAGB umgangen
werden wulrde. Sowohl die Treugeber als auch die
Investmentgesellschaft nehmen nach MaBgabe des
Treuhandvertrages die vorgenannten Abtretungen an,
falls die Treuhdnderin von diesen Abtretungsrechten
Gebrauch macht. Eine weitergehende Haftung der Treu-
handerin fUr die Erbringung ihres fir Rechnung der
Treugeber gehaltenen Kapitalanteils ist ausgeschlossen.

Die Beteiligung eines Anlegers, insbesondere seine
Rechte und Pflichten, wird durch die Beitrittserklarung,
durch die Anlagebedingungen in der jeweils durch die
zustandige Aufsichtsbehdrde genehmigten und verof-
fentlichten Fassung, durch diesen Gesellschaftsvertrag
und durch den mit der Annahme der Beitrittserklarung
abgeschlossenen Treuhandvertrag geregelt.

Die Platzierungsgarantin Wealthcap Investment Ser-
vices GmbH (\Wealthcap Investment®) ist im Rahmen
der ErflUllung des Platzierungsgarantievertrages be-
rechtigt, der Investmentgesellschaft auch als Direkt-
kommanditistin - und somit unmittelbar und nicht nur
mittelbar Uber die Treuhanderin - beizutreten. Dies gilt
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ebenfalls, sofern Gesellschaften der Wealthcap Gruppe
im weiteren Sinne (diese umfasst die Wealth Manage-
ment Capital Holding GmbH und mit ihr verbundene
Unternehmen, nachfolgend ,Wealthcap Gruppe” ge-
nannt) als sog. Dritte den Platzierungsgarantievertrag
fur Wealthcap Investment erfullen.

§ 5 Anlegereigenschaft

M
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Anleger kann grundsatzlich nur eine einzelne nattrliche
Person sein. Eine Beteiligung von Gemeinschaften, ein-
getragenen Lebenspartnerschaften und Ehepaaren als
solchen (Zeichnungen durch einen Lebenspartner bzw.
Ehepartner als Einzelperson sind jeweils zuldssig) ist
ausgeschlossen. Beteiligungen Uber andere Treuhin-
der als die Treuhanderin sind ebenfalls ausgeschlossen.

Die Komplementarin kann nach eigenem Ermessen
Ausnahmen von vorstehender Ziffer (1) - beispielsweise
im Hinblick auf Kapitalgesellschaften, Pensionskassen,
Versorgungswerke, offentlich-rechtliche Kdérperschaf-
ten des deutschen Rechts, gemeinnUtzige private und
offentlich-rechtliche Stiftungen deutschen Rechts sowie
Kirchen und anerkannte Religions- oder Weltanschau-
ungsgemeinschaften mit dem Status einer Korper-
schaft des offentlichen Rechts gemaB Artikel 140
Grundgesetzi.V.m. Artikel 137 Abs. 5 Weimarer Reichs-
verfassung - zulassen.

Ausgeschlossen von der Beteiligung als Anleger sind
s&mtliche natUrlichen und juristischen Personen, Perso-
nengesellschaften oder andere Rechtstrager, auf die
mindestens eines der folgenden Kriterien zutrifft:

a) US-Personen und Personen, die in Kanada (ein-
schlieBlich seiner Territorien) ansassig i.S.d. kanadi-
schen Steuerrechts sind und/oder die kanadische
Staatsangehdrigkeit haben und/oder in Kanada (ein-
schlieBlich seiner Territorien) einen Wohnsitz haben
und/oder Inhaber einer dauerhaften kanadischen
Aufenthalts- oder Arbeitserlaubnis sind, auBer die
Komplementéarin entscheidet im Fall von Rechtstra-
gern, an denen eine vorgenannte Person unmittel-
bar oder mittelbar beteiligt ist, nach freiem Ermes-
sen und bestatigt gegenlber einem solchen
Rechtstrager schriftlich und vor der Zeichnung oder
Ubertragung von Anteilen, dass ein solcher Rechts-
trager nicht als US-Person im Rahmen dieser Defini-
tion angesehen wird,

b) andere als die in dieser Ziffer (3) lit. a) genannten (i)
natUrlichen Personen, die nicht ausschlieBlich in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflich-
tig sind, oder (ii) Rechtstrager, die nicht ausschlieB-
lich in der Bundesrepublik Deutschland anséassig
sind und/oder an denen eine in dieser Ziffer (3) lit. b)
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genannte Person bzw. genannter Rechtstréger zu
mehr als 25 % unmittelbar oder mittelbar beteiligt
ist bzw. sind,

c) deren Aufnahme als Gesellschafter gegen ein zwin-
gendes gesetzliches oder behdrdliches Verbot (ein-
schlieBlich des Gesetzes Uber das Aufspliren von
Gewinnen aus schweren Straftaten - Geldwasche-
gesetz oder ,GwG" - und anwendbarer Embargo-
und Sanktionsbestimmungen) verstoBen wirde,

d) die unmittelbar oder mittelbar Uber verbundene Un-
ternehmen i.S.d. 815 AktG im Wettbewerb zu der
Verwaltungsgesellschaft und/oder der Investment-
gesellschaft stehen, wobei im Wettbewerb auch
andere beispielsweise nach dem VermAnIG oder
KAGB aufgelegte Fonds- und/oder Investmentver-
mdgen stehen, und zwar unabhangig von deren
Anlagestrategie oder Vermdgensgegenstanden (sie
stehen nicht schon dadurch im Wettbewerb, dass
sie als Direktkommanditisten oder Treugeber bzw.
Anleger an anderen Gesellschaften mit gleichem
oder ahnlichem Gesellschaftszweck bzw. an ande-
ren Investmentvermaogen beteiligt sind),

e) die bereits aus einem anderen Investmentvermaogen
bzw. einer anderen Fondsgesellschaft aufgrund
einer mit § 20 (1), (2) oder (4) vergleichbaren Rege-
lung ausgeschieden sind,

f) die durch die Beteiligung 5% oder mehr an dem
durch den Platzierungsgarantievertrag zwischen
Wealthcap Investment und der Investmentgesell-
schaft garantierten bzw. - soweit dieses héher ist -
zu diesem Zeitpunkt insgesamt zugesagten Kom-
manditkapital auf sich vereinigen wurden, wobei
zum Zwecke der Berechnung der vorgenannten
Anteilsschwelle s&mtliche unmittelbaren und
mittelbaren wirtschaftlichen und rechtlichen Beteili-
gungen einer natlrlichen Person und/oder ver-
bundener Unternehmen i.S.d. §15 AktG zusam-
mengerechnet werden.

Die Komplementarin kann nach eigenem Ermessen
Ausnahmen von vorstehender Ziffer (3) lit. d) bis f)
zulassen.

Die Anleger sind auf Anforderung der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Investmentgesellschaft verpflichtet,
der Verwaltungsgesellschaft, der Treuhanderin oder
der Investmentgesellschaft in der Form, wie in § 26 (5)
dargelegt, sdmtliche Umstande offenzulegen, die zur
Ermittlung der Anlegereigenschaft nach Ziffer (3) lit. c)
bis f) erforderlich sind. Die Anleger sind verpflichtet,

Gesellschaftsvertrag

Anderungen (i) ihrer Verhéltnisse in Bezug auf vorste-
hende Ziffer (3) lit a) bis f) oder (i) beztglich der offen-
gelegten Informationen nach Satz 1 dieser Ziffer (4)
unverzlglich der Investmentgesellschaft, der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Treuh&nderin in der Form,
wie in § 26 (5) dargelegt, mitzuteilen. Das gilt entspre-
chend auch fUr Anleger, die keine naturliche Person sind
und deren Beitritt aufgrund einer Ausnahme geman
Ziffer (2) zugelassen wurde. Sollte ein Anleger dieser
Pflicht nicht, nicht fristgemaR oder nicht ordnungsge-
manR nachkommen, kann die Komplementarin etwaige
Kosten, die der Investmentgesellschaft im Zusammen-
hang mit dieser Pflichtverletzung des Anlegers entste-
hen, dem entsprechenden Anleger in Rechnung stellen.

§ 6 Beitritt

M
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Die Beteiligung an der Investmentgesellschaft als Anle-
ger ist grundsétzlich nur bis zum 30.09.2026 (,Platzie-
rungsschluss®) moglich. Die Komplementérin ist nach
freiem Ermessen berechtigt, als Ende der Platzierungs-
phase einen friheren Zeitpunkt oder einen spéateren
Zeitpunkt bis zum 30.09.2027 festzulegen. In diesen Fal-
len verschiebt sich der Platzierungsschluss auf den ent-
sprechenden Zeitpunkt. Beitrittserklarungen werden
am Tag des Platzierungsschlusses letztmals angenom-
men.

Der mittelbare Beitritt zur Investmentgesellschaft als
Treugeber (bzw. im Fall des §4 (7) der Betritt als
Direktkommanditist) erfolgt durch Unterzeichnung der
Beitrittserklarung durch den Anleger (in Schriftform
i.S.d. 8126 BGB oder, sofern die Treuhanderin dies im
Rahmen eines standardisierten Verfahrens vorsieht
[z.B. im Wege eines digitalen Zeichnungsprozesses], in
Textform i.S.d. § 126b BGB), und die Annahme der Bei-
trittserklarung durch die Treuhanderin. Mit Annahme
der Beitrittserkldrung durch die Treuhanderin erhdht
sich die Einlage der Treuhanderin um den Betrag des
vom Treugeber Ubernommenen Zeichnungsbetrages.
Die Treuhanderin ist berechtigt und von den Ubrigen
Gesellschaftern bevollméachtigt, die Beitrittserklarungen
ohne Zustimmung der Ubrigen Gesellschafter auch flr
diese anzunehmen. Mit der Annahme der Beitrittser-
klarung durch die Treuhé&nderin kommt der Treu-
handvertrag zwischen dem als Treugeber beitretenden
Anleger, der Investmentgesellschaft und der Treuhin-
derin zustande. Die Annahme bedarf zu ihrer Wirksam-
keit keines Zugangs. Der Anleger verzichtet ausdrick-
lich auf den Zugang der Annahme der Beitrittserklarung
durch die Treuhanderin. Ungeachtet dessen wird die
Treuhanderin dem jeweiligen Anleger eine informato-
rische Erklarung Uber die Annahme der Beitrittserkla-
rung zusenden. Ein Anspruch auf Aufnahme in die
Investmentgesellschaft besteht nicht.

Wealthcap Private Equity 26
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Die weiteren Bedingungen des Beitritts werden von der
Komplementérin nach pflichtgemaBem Ermessen fest-
gelegt.

§ 7 Zeichnungsbetrag, Haftsumme, Einzahlungen
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Der Zeichnungsbetrag eines beitretenden Anlegers
(,Einlage) muss mindestens auf 100.000 EUR (,Min-
desteinlage”) oder einen durch 1.000 ohne Rest teil-
baren hdheren Betrag lauten. Die Komplementérin ist
nach freiem Ermessen berechtigt, die Mindesteinlage
im Einzelfall herabzusetzen, sofern die Einlage ohne Rest
durch 1.000 teilbar ist.

Die im Handelsregister einzutragende Haftsumme der
Treuhanderin erhoht sich dergestalt, dass sie jederzeit
1% der Summe der von ihr fur Rechnung der Treugeber
gehaltenen Einlagen entspricht. Solange die Treuhande-
rin an der Investmentgesellschaft beteiligt ist, unter-
schreitet die im Handelsregister einzutragende Haft-
summe jedoch zu keinem Zeitpunkt den Betrag von
200 EUR. Die Treuhanderin entscheidet nach eigenem
Ermessen Uber die Zeitpunkte und den Umfang der
Anmeldungen zum Handelsregister. Die geleisteten Ein-
lagen werden auf die Haftsummen angerechnet.

Die Einlagen werden in mehreren Raten zur Zahlung
fallig. Die Anleger haben jeweils die erste Rate i.H.v. 15 %
ihrer Einlage (zzgl. einer ggf. an Dritte auf Basis einer
gesonderten Vereinbarung zu leistenden Vermittlungs-
provision) auf das in der Beitrittserklarung angegebene
Konto der Verwaltungsgesellschaft spatestens zum
Monatsende des auf die Annahme ihrer Beitrittserkla-
rung folgenden Monats (Valuta bei der Verwaltungsge-
sellschaft) zu zahlen. Die weiteren Raten sind nach
schriftlicher Aufforderung durch die Verwaltungsge-
sellschaft oder die Treuhanderin in zeitlicher Abhangig-
keit vom Kapitalbedarf der Investmentgesellschaft - ggf.
auch schon wahrend der Platzierungsphase - und mit
einer Falligkeit von 28 Kalendertagen nach dem Datum
des Kapitalabrufs zu zahlen. Jeder Anleger hat sicher-
zustellen, dass die von ihm zu leistenden Zahlungen dem
Konto der Verwaltungsgesellschaft ohne jegliche Ab-
zlige, insbesondere ohne Uberweisungs- und andere
BankgebUhren, gutgeschrieben werden. Es steht im
pflichtgemaBen Ermessen der Komplementéarin, auf
teilweise oder vollstdndig verspatet geleistete Zahlun-
gen ab dem Zeitpunkt des Verzugseintritts einen Ver-
zugszins i.H.v. 5 Prozentpunkten p.a. Uber dem Basis-
zinssatz (gemaéaB § 247 BGB) zu erheben. Auch ist sie
berechtigt, weitergehende Verzugsschaden geltend zu
machen. Fur den Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft
mit der Weiterleitung der von den Treugebern ge-
zahlten Betrage an die Investmentgesellschaft in Verzug
gerat, gilt die vorstehende Regelung entsprechend mit
der MaBgabe, dass die Geltendmachung von Verzugs-

Wealthcap Private Equity 26

4)

zinsen und -schaden im Ermessen der Komplementarin
steht.

Uber die Zahlung der Einlage sowie ggf. die Zahlung von
Verzugszinsen und weitergehenden Verzugsschaden
gemaB Ziffer (3) sowie ggf. anfallende Vergltungen
sowie Kostentragungs- und Freistellungsverpflichtun-
gen aus diesem Gesellschaftsvertrag, den Anlagebedin-
gungen, der Beitrittserklarung und dem Treuhand-
vertrag sowie Uber die Zahlung einer ggf. an Dritte auf
Basis einer gesonderten Vereinbarung zu leistenden
Vermittlungsprovision hinaus Ubernehmen die Anleger
keine weiteren Zahlungs- und Nachschusspflichten. Eine
etwaige Haftung nach den gesetzlichen Regelungen,
insbesondere nach §§171 ff. HGB, bleibt hiervon unbe-
rdhrt.

Il. Organe der Investmentgesellschaft
und Fremdverwaltung

§ 8 Geschiftsfiihrung, Fremdverwaltung,
Vertretung

M
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Zur GeschéftsfGhrung und Vertretung der Invest-
mentgesellschaft ist allein die Komplementarin berufen.
Die Kommanditisten sind von der GeschéaftsfUhrung
ausgeschlossen. Die Komplementérin ist berechtigt
und - soweit nach dem KAGB erforderlich - verpflichtet,
im Namen und fUr Rechnung der Investmentgesellschaft
ihre GeschaftsfUhrungsaufgaben auf Dritte zu Uber-
tragen. Insbesondere ist sie berechtigt und verpflichtet,
die Verwaltung der Investmentgesellschaft i.S.d. §17
Abs. 1 Satz 2 KAGB im Namen und fUr Rechnung der
Investmentgesellschaft auf Dritte, die Uber die Erlaubnis
zum Geschéftsbetrieb nach §20 KAGB verfugen, zu
Ubertragen. Hierzu hat die Komplementarin mit der
Verwaltungsgesellschaft im Namen und fUr Rechnung
der Investmentgesellschaft einen Bestellungsvertrag ge-
schlossen und die Verwaltungsgesellschaft mit der
externen Verwaltung der Investmentgesellschaft beauf-
tragt.

Der Verwaltungsgesellschaft obliegt nach MaBgabe des
Bestellungsvertrages die Vornahme aller Rechtsge-
schafte, die geman den Regelungen des KAGB und der
das KAGB ergédnzenden Regelungen und Verwaltungs-
vorschriften zum Betrieb der Investmentgesellschaft
gehdren, insbesondere die Portfolioverwaltung und das
Risikomanagement sowie dartber hinaus die admi-
nistrativen und alle weiteren im Zusammenhang mit
den Vermodgensgegenstanden und der Verwaltung
der Investmentgesellschaft anfallenden Tatigkeiten. Sie
nimmt sémtliche ihr auf Basis des Bestellungsvertrages
zukommenden Aufgaben nach eigenem Ermessen
unter Wahrung des Bestellungsvertrages, der gelten-
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den Gesetze und der Anlagebedingungen wahr. Keine
Regelung dieses Gesellschaftsvertrages und kein Gesell-
schafterbeschluss stehen der gesetzmaBigen Erfullung
der Pflichten der Verwaltungsgesellschaft als externer
Kapitalverwaltungsgesellschaft entgegen. Gesetzlich
zulassige Weisungsrechte und Zustimmungsvorbehalte
der Komplementarin und der Gesellschafterversamm-
lung bleiben unberudhrt.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde mit dem Be-
stellungsvertrag zudem die Vollmacht erteilt, die Invest-
mentgesellschaft in vollem Umfang im AuBenverhaltnis
zu vertreten (Generalvollmacht). Die Gesellschafter sind
ausdrucklich mit der Bestellung der Verwaltungsgesell-
schaft und der AufgabenUbertragung auf die Verwal-
tungsgesellschaft sowie mit der Vollmachtserteilung
einverstanden und erméchtigen die Komplementéarin
zur Vornahme aller hierfur erforderlichen Handlungen
und Abgabe aller erforderlichen Erklarungen im eige-
nen Namen und im Namen der Investmentgesellschaft.

Der Verwaltungsgesellschaft obliegt auch die Wahrneh-
mung der folgenden - ihr durch den Bestellungsvertrag
zur Ausutibung Ubertragenen - Aufgaben mit der Folge,
dass eine Zustimmung der Gesellschafterversammiung
hierzu nicht erforderlich ist:

a) die Beauftragung einer Verwahrstelle mit der Erfl-
lung der durch das KAGB vorgesehenen Aufgaben
einer Verwahrstelle, wie etwa der Verwahrung der
von der Investmentgesellschaft unter Berutcksichti-
gung der Anlagebedingungen zu erwerbenden Ver-
mobgensgegenstande auf Rechnung der Investment-
gesellschaft, sowie die Kindigung und Anderung
einer solchen Beauftragung,

b) die Anlage des der Investmentgesellschaft flr Inves-
titionen zur Verflgung stehenden Kommanditkapi-
tals entsprechend den MaBgaben der Anlagebedin-
gungen einschlieBlich der Vornahme von durch die
Anlagebedingungen zugelassenen Reinvestitionen
sowie die Anlage der Liquiditatsreserve der Invest-
mentgesellschaft,

c) die Aufnahme von Fremdkapital durch die Invest-
mentgesellschaft (einschlieBlich des Abschlusses
der hierfUr erforderlichen Vertrage), die Belastung
von Vermodgensgegenstdnden der Investmentge-
sellschaft sowie die Abtretung und Belastung von
Forderungen aus Rechtsverhéaltnissen, die sich auf
diese Vermodgensgegenstande beziehen, jeweils
unter BeruUcksichtigung der Anlagebedingungen,
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d) die Austibung von Rechten aus den unmittelbar oder
mittelbar erworbenen Beteiligungen an Zielfonds und
Zweckgesellschaften,

e) der Abschluss und die Anderung, einschlieBlich
der Kindigung, sowie die Abwicklung von Ver-
waltungs-, Beratungs-, Geschaftsbesorgungs- und
Konzeptionsvertragen sowie Eigenkapitalvermitt-
lungsvereinbarungen Uber Beteiligungen an der
Investmentgesellschaft sowie von Platzierungsga-
rantievertragen,

f) die Beauftragung von Rechtsanwalten, Wirtschafts-
prufern (inkl. ggf. der Wahl und der Bestellung des
Abschlussprufers, soweit nicht den Gesellschaftern
zugewiesen), Vermogensverwaltern oder anderen
Beratern auf Rechnung der Investmentgesellschaft
sowie

g) der Abschluss und die Anderung, einschlieBlich der
Erh6hung und der Kindigung, einer Vermdégens-
schadenhaftpflichtversicherung in Form einer Direc-
tors-and-Officers-Versicherung (,D&0-Versicherung®)
bzw. einer Errors-and-Omissions-Versicherung
(,E&O-Versicherung®).

Die Treuhanderin kann im Rahmen des rechtlich sowie
regulatorisch Zuladssigen auf eigene Kosten Dritte mit
der ErfUllung ihr obliegender Aufgaben beauftragen.
Entsprechendes gilt fur die Verwaltungsgesellschaft
unter BeruUcksichtigung der Beschrankungen des § 36
KAGB.

Die Entscheidung Uber die Bestellung der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft i.S.d. KAGB obliegt der
Komplementarin. Im Falle der KUndigung des Be-
stellungsvertrages sowie im Falle der Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens Uber das Vermodgen der Verwal-
tungsgesellschaft sowie in den sonstigen Fallen des
Erldschens des Rechts der Verwaltungsgesellschaft
zur Verwaltung der Investmentgesellschaft ist die
Komplementarin - vorbehaltlich entgegenstehender
gesetzlicher Bestimmungen und vorbehaltlich einer Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht - berechtigt, eine neue externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft i. S.d. KAGB zu bestellen,
die die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesell-
schaft durch Abschluss eines neuen Bestellungsver-
trages Ubernimmt, bzw. die Investmentgesellschaft in
eine intern verwaltete Investmentkommanditgesell-
schaft i.S.d. KAGB umzuwandeln. Im Falle der Bestellung
einer neuen externen Kapitalverwaltungsgesellschaft
i.S.d. KAGB bezieht sich die Bezeichnung ,Verwaltungs-
gesellschaft” in diesem Gesellschaftsvertrag auf die be-
treffende neue externe Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Wealthcap Private Equity 26
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Die Grundungsgesellschafter unterliegen nicht dem
Wettbewerbsverbot nach §§8 161 Abs. 2, 112 HGB.

§ 9 Gesellschafterbeschliisse
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Soweit gesetzlich zuldssig, werden Gesellschafter-
beschllsse grundsatzlich im schriftichen Umlaufver-
fahren gefasst. Vom schriftlichen Umlaufverfahren kann
die Komplementéarin nach eigenem Ermessen nur abse-
hen, wenn hierflr nach ihrer Auffassung ein wichtiger
Grund vorliegt. In diesem Fall fassen die Gesellschafter
ihre Beschllsse in einer Gesellschafterversammiung.
Stimmberechtigt sind hierbei nur solche Gesellschafter,
die am Tag vor der Versendung der Aufforderung zur
Stimmabgabe im schriftichen Umlaufverfahren oder
am Tag vor der Versendung der Einladung zur Gesell-
schafterversammlung Gesellschafter der Investment-
gesellschaft sind. Soweit gesetzlich zuldssig, gilt das
Vorstehende bezlglich der Einholung der Zustimmung
der Anleger fur Anderungen der Anlagebedingungen
und bezlglich der entsprechenden Information der
Anleger nach MaBgabe von §267 Abs. 3 KAGB ent-
sprechend.

Der Beschlussfassung durch die Gesellschafter unter-
liegen insbesondere

a) die Feststellung der Jahresabschllsse flr die Ge-
schéaftsjahre ab 2026, im Falle der Verlangerung der
Platzierungsphase geman § 6 (1) Uber den 31.12.2026
hinaus fUr die Geschéftsjahre ab 2027,

b) die Entlastung der Grindungsgesellschafter, wobei
der jeweils betroffene Gesellschafter insoweit nicht
zur Stimmabgabe berechtigt ist,

c) Anderungen des Gesellschaftsvertrages,

d) die vorzeitige Auflésung der Investmentgesellschaft
und die Verlangerung ihrer Laufzeit bis langstens
3112.2044,

e) die Wahl des Abschlusspruifers ab dem Geschéfts-
jahr 2027, im Falle der Verldngerung der Platzie-
rungsphase geméaB §6 (1) Uber den 31122026
hinaus ab dem Geschéftsjahr 2028,

f) den Ausschluss eines Gesellschafters nach § 20 (4)
sowie

g) sonstige Beschlussgegenstande, soweit diese den
Gesellschaftern von der Komplementérin zur Ab-
stimmung vorgelegt werden oder dies in diesem
Gesellschaftsvertrag bzw. gemaB zwingendem
Gesetzesrecht vorgesehenist.
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Vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften
werden Gesellschafterbeschlisse grundséatzlich mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Stimmenthaltungen, nicht oder verspatet abgegebene
sowie ungultige Stimmen gelten als nicht abgegebene
Stimmen. Bei Stimmengleichheit ist ein Antrag abge-
lehnt. Abweichend von Satz 1bedUrfen Beschllisse Uber

a) Anderungen des Gesellschaftsvertrages,
b) die vorzeitige Aufldsung der Investmentgesellschaft,

c) den Ausschluss eines Anlegers oder der Treuhan-
derin geman § 20 (4) sowie

d) der Ausschluss einer Komplementérin geman
§20(4)

vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Bestimmungen
einer Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebenen
Stimmen sowie dartber hinaus der Zustimmung der
Komplementarin bzw. im Falle von lit. d) der Treuhande-
rin, wobei die Gesellschafter ausdrucklich darin Uberein-
stimmen, dass die Ubertragung des jeweiligen Zustim-
mungsrechts auf die Verwaltungsgesellschaft durch
den Bestellungsvertrag zuléssig ist.

Eine Anderung der Anlagebedingungen, die mit den bis-
herigen Anlagegrundséatzen der Investmentgesellschaft
nicht vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten
oder der wesentlichen Anlegerrechte flhrt, bedarf
dartber hinaus der Zustimmung der Anleger nach
MaBgabe der besonderen Vorgaben des § 267 Abs. 3
KAGB.

Die Vereinbarung einer Nachschusspflicht ist ausge-
schlossen.

Die Anleger und die Komplementérin haben je volle
1.000 EUR ihrer (ggf. Uber die Treuhanderin gehaltenen)
Einlage eine Stimme. Die Treuhanderin hat neben dem
fUr die Treugeber ausgeUbten Stimmrecht kein eigenes
Stimmrecht. Kein Gesellschafter kann Stimmrechte
i.H.v. mehr als 5% aller Stimmen ausUben, wobei zum
Zwecke der Berechnung der 5%-Grenze séamtliche
unmittelbaren und mittelbaren wirtschaftlichen und
rechtlichen Beteiligungen einer nattrlichen Person und/
oder von verbundenen Unternehmen i.S.d. §15 AktG
zusammengerechnet werden. Die 5%-Grenze geman
dem vorstehenden Satz gilt

a) insbesondere fUr Beschllsse in Bezug auf () zur
Abstimmung gestellte MaBnahmen der Geschéafts-
fUhrung, (i) das Ausscheiden eines Grindungs-
gesellschafters oder (i) das Erldschen des Rechts
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der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung der
Investmentgesellschaft;

b) nicht fur (i) die Treuhanderin, sofern sie Stimmrech-
te fUr die Treugeber ausUbt und (i) die Gesellschaf-
ter, fUr die der Beschluss einen Eingriff in den unent-
ziehbaren Kernbereich ihrer Mitgliedschaft (wie
beispielsweise Schmalerung des Anteils am Gewinn
oder der Abfindung) darstellt.

Die Treuhanderin ist berechtigt, ihr Stimmrecht flr die
auf Rechnung der Treugeber gehaltene Einlage unein-
heitlich auszutiben. Ubt sie ihr Stimmrecht fir einen sie
anweisenden Treugeber aus, kann sie diese jeweiligen
Stimmrechte aber nur einheitlich austben.

Sofern die Treuhanderin von Treugebern angewiesen
wird, Stimmrechte flr diese auszulben, wird sie das
nur tun, wenn die Weisung ein eindeutiges Votum des
Treugebers zu den einzelnen Tagesordnungspunkten
enthalt. Die Weisung muss in Schriftform i.S.d. §126
BGB oder in Textform i.S.d. 8 126b BGB per einfachem
Brief, Fax oder E-Mail bis spatestens drei Kalendertage
vor dem Stattfinden der Gesellschafterversammiung
gegenliber der Treuhdnderin erklart werden (Wirk-
samwerden mit Zugang bei der Treuhanderin). Fehit
eine solche Weisung oder geht sie nicht frist- und form-
gerecht der Treuhénderin zu, wird diese sich der Stim-
me enthalten; sie Ubt also das Stimmrecht nicht aus, es
sei denn, dass die AusUbung der Treugeberrechte aus
Sicht der Treuh&nderin ausnahmsweise im Einzelfall im
Interesse der Treugeber und der Direktkommanditisten
geboten ist. Letzteres gilt nur fur Beschlisse gemani
§ 9 (2) a) bis e) und g), wobei die Treuhanderin fUr diese
Falle die Komplementarin beauftragt und bevollméch-
tigt, das Stimmrecht im eigenen Ermessen im Interesse
der Treugeber und der Direktkommanditisten auszu-
Uben. Die Komplementarin ist in diesem Fall verpflichtet,
ihr Abstimmverhalten im Rahmen der Einberufung der
Gesellschafterversammiung nach § 10 (3) und (5) vorab
bekannt zu geben, soweit dies zeitlich moglich ist.

Jeder Stimmberechtigte kann sich bei der Stimmab-
gabe rechtsgeschaftlich vertreten lassen durch (i) Drit-
te und/oder Mitgesellschafter, sofern diese Angehorige
der zur Verschwiegenheit verpflichteten rechts- und
steuerberatenden Berufe sind, (i) die Treuhanderin
(unter Beachtung des §9 (B8)) oder (iii) durch seine
Abkdmmlinge (i. S.d. § 1924 BGB), seine Eltern und deren
Abkdmmlinge (. S.d. § 1925 BGB), seine GroBeltern und
deren Abkémmlinge (i.S.d. 81926 BGB) oder seinen
Ehegatten (i.S.d. § 1931 BGB) bzw. seinen Lebenspartner
(i.S.d. 8 1 LPartG). Im Einzelfall kann die Komplementarin
nach pflichtgemanBem Ermessen eine solche Vertretung
ablehnen. Die Vollmacht bedarf der Schriftform und

®
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muss der Komplementarin bei einer Gesellschafter-
versammlung spatestens bei Stimmabgabe des Vertre-
ters und im schriftlichen Umlaufverfahren spatestens
mit Eingang der Stimmabgabe des Vertreters vorliegen,
ansonsten gelten die Stimmen als nicht abgegeben. Ein
Vertreter mehrerer Stimmberechtigter ist berechtigt,
sein Stimmrecht uneinheitlich auszutben. Er kann die
Stimmrechte fUr jeden einzelnen von ihm vertretenen
Stimmberechtigten aber nur einheitlich austiben.

Die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung und
insbesondere die Gesellschafterbeschliisse sind in ei-
nem von der Komplementarin zu unterzeichnenden
schriftlichen Protokoll festzuhalten und den Gesellschaf-
tern durch die Komplementéarin oder durch einen von
ihr beauftragten Dritten in der Form, wie in § 26 (6)
Satz 4 dargelegt, zu Ubersenden. Einspriche gegen
einen Beschluss sind innerhalb von drei Wochen nach
Absendung des Protokolls schriftlich mit Begrindung
gegenuUber der Komplementarin geltend zu machen.
Uber die Einspriiche wird bei der ndchstmdglichen Be-
schlussfassung, unabhangig davon, ob diese im schrift-
lichen Umlaufverfahren oder in einer Gesellschafter-
versammlung, ordentlich oder auBerordentlich, erfolgt,
entschieden. Ein Anspruch auf HerbeifUhrung eines
einzelnen Gesellschafterbeschlusses zur Entscheidung
Uber einen Einspruch im Rahmen einer gesonderten Be-
schlussfassung besteht nicht. Die Komplementérin hat
dem Gesellschaftenr, der Einspruch erhebt, die Entschei-
dung Uber den Einspruch gemeinsam mit dem Protokoll
des Gesellschafterbeschlusses, in dem Uber den Ein-
spruch entschieden wurde, per Ubergabeeinschreiben
zuzusenden.

Die Unwirksamkeit eines Gesellschafterbeschlusses
kann nur innerhalb einer Ausschlussfrist von funf
Wochen nach Absendung des Protokolls des Gesell-
schafterbeschlusses, in dem Uber den Einspruch ge-
maR vorstehender Ziffer (8) entschieden wurde, durch
eine gegen die Investmentgesellschaft zu richtende
Klage geltend gemacht werden. Nach Ablauf der Frist
gilt ein etwaiger Mangel als geheilt.

§ 10 Schriftliches Umlaufverfahren,
Gesellschafterversammliung

M

Ein Beschluss im schriftlichen Umlaufverfahren ist von
der Komplementérin durch eine Aufforderung zur
Stimmabgabe an die zuletzt mitgeteilte Adresse der
jeweiligen Gesellschafter in der Form, wie in §26 (6)
Satz 4 dargelegt, herbeizuftihren. Vorbehaltlich Ziffer (2)
Satz 3 und Ziffer (5) muss die Stimmabgabe der Gesell-
schafter innerhalb von vier Wochen nach Absendung
der Abstimmungsaufforderung (Datum der Abstim-
mungsaufforderung maBgeblich) per einfachem Brief,
Fax oder in der Form wie in § 26 (8) Satz 4 dargelegt bei
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der Investmentgesellschaft eingehen. Flr den Fall, dass
die Stimmabgabe nicht oder nicht fristgerecht eingeht,
gelten die Sétze 3 bis 5 des § 9 (6) entsprechend. Die
Auszahlung der Stimmen erfolgt durch die Komplemen-
tarin, Sofern nichts anderes bestimmt ist, wird ein im
schriftlichen Umlaufverfahren gefasster Beschluss am
Beginn des ersten Kalendertages wirksam, der auf den
Ablauf der Abstimmungsfrist folgt.

Der Jahresabschluss ist innerhalb der gesetzlichen
Fristen (d.h. zum Zeitpunkt des Abschlusses dieses
Gesellschaftsvertrages geman § 159a KAGB spatestens
sechs Monate nach Ende des Geschaftsjahres) den
Gesellschaftern zur Feststellung vorzulegen. Die Fest-
stellung des gepruiften Jahresabschlusses des Vorjah-
res, die Wahl des Abschlussprufers flir das laufende
Geschéaftsjahr und die Entlastung der Griundungsge-
sellschafter fUr das Vorjahr sollen - vorbehaltlich der
nachfolgenden Sonderregelungen und vorbehaltlich
zwingender gesetzlicher Vorschriften - grundsatzlich
innerhalb einer Frist von neun Monaten nach Ablauf des
Geschéftsjahres beschlossen werden. Mit den Be-
schlussvorlagen ist den Gesellschaftern der Jahresbe-
richt in der Form wie in § 26 (6) Satz 4 dargelegt in Kopie
zuzusenden. Abweichend von Ziffer (1) Satz 2 kann die
Aufforderung der Komplementarin zur Stimmabgabe
der Gesellschafter im Hinblick auf den Beschluss zur
Feststellung des Jahresabschlusses des Vorjahres eine
klrzere Frist als vier Wochen vorsehen, sie muss je-
doch mindestens zwei Wochen betragen. Die Feststel-
lung der Jahresabschllsse flr die Geschéaftsjahre 2023
bis 2025 (sowie im Falle der Verlangerung der
Platzierungsphase geméaB §6 (1) Uber den 3112.2026
hinaus fUr das Jahr 2026) erfolgt durch die Komple-
mentarin. Entsprechendes gilt flir die Wahl des Ab-
schlussprifers fUr die Geschéaftsjahre 2023 bis 2026
(sowie im Falle der Verlangerung der Platzierungsphase
geman § 6 (1) Uber den 3112.2026 hinaus fUr das Ge-
schéaftsjahr 2027). Der Gesellschafterbeschluss, in dem
u.a. Uber die Entlastung der Grindungsgesellschafter
jeweils fUr die Geschéaftsjahre 2023 bis 2026 und die
Wahl des Abschlussprufers flr das Geschaftsjahr 2027
entschieden werden soll, ist - vorbehaltlich zwingender
gesetzlicher Vorschriften - bis zum 30.09.2027 anzu-
beraumen. Im Fall der Verlangerung der Platzierungs-
phase gemaB § 6 (1) Uber den 3112.2026 hinaus ist der
Gesellschafterbeschluss, in dem u.a. Uber die Entlas-
tung der Grindungsgesellschafter jeweils fur die Ge-
schéaftsjahre 2023 bis 2027 sowie Uber die Wahl des
Abschlussprufers flUr das Geschaftsjahr 2028 entschie-
den werden soll - vorbehaltlich zwingender gesetzlicher
Vorschriften -, bis zum 30.09.2028 anzuberaumen.

Vorbehaltlich der Ziffer (5) werden Gesellschafterver-
sammlungen von der Komplementarin unter Angabe
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des Tagungsortes, der Tagesordnung und insbesonde-
re séamtlicher Beschlussgegenstande mit einer Frist von
vier Wochen in der Form, wie in § 26 (6) Satz 4 darge-
legt, einberufen. Die Frist beginnt mit Datum der Einbe-
rufungsmitteilung. Tagungsort ist der Sitz der Invest-
mentgesellschaft. Die Komplementarin ist nach freiem
Ermessen berechtigt, fur die Gesellschafterver-
sammlung einen anderen Ort festzulegen. Eine Gesell-
schafterversammlung ist beschlussfahig, wenn alle
Gesellschafter ordnungsgeméai geladen sind und die
Komplementarin ordnungsgemal vertreten ist. Die
Ladung ist ordnungsgeman, wenn sie an die Adresse
gesandt wurde, die der Komplementéarin oder Verwal-
tungsgesellschaft bzw. Treuhdnderin zuletzt in der
Form, wie in § 26 (6) Satz 4 dargelegt, mitgeteilt wurde.

Die Gesellschafterversammlung wird von der Komple-
mentarin geleitet. Diese kann einen Dritten mit der Lei-
tungundDurchfihrungder Gesellschafterversammiung
beauftragen. Der Versammlungsleiter ernennt einen
Protokollfihrer, der das den Gesellschaftern in Kopie
zu Ubersendende schriftliche Protokoll Uber die Ergeb-
nisse und insbesondere die Beschllsse der Gesell-
schafterversammlung anfertigt.

Eine auBerordentliche Gesellschafterversammliung
bzw. ein auBerordentlicher Beschluss im schriftlichen
Umlaufverfahren ist von der Komplementérin unter Ein-
haltung einer Frist von mindestens zehn Kalendertagen
(bei einer auBerordentlichen Gesellschafterversamm-
lung beginnt die Frist mit Datum der Einberufungsmit-
teilung, im Falle eines auBerordentlichen Beschlusses im
schriftichen Umlaufverfahren beginnt die Frist mit
Datum der Abstimmungsaufforderung) einzuberufen
bzw. herbeizuflhren, wenn dies nach ihrer Auffassung
im Interesse der Investmentgesellschaft liegt.

Anleger, die einzeln oder gemeinsam mindestens 10 %
des Kommanditkapitals halten, kénnen in der Form wie
in §26 (B) Satz 4 dargelegt, die Einberufung einer
auBerordentlichen Gesellschafterversammlung unter
Angabe der Tagesordnung verlangen. Das Verlangen ist
an die Komplementarin zu richten. Dem Verlangen muss
fUr jeden neuen Gegenstand eine Begrindung oder eine
Beschlussvorlage beiliegen. Kommmt die Komplementa-
rin dieser Aufforderung nicht binnen eines angemes-
senen Zeitraums von im Regelfall einem Monat nach, so
ist jeder Anleger, der die Einberufung der auBerordent-
lichen Gesellschafterversammlung ordnungsgeman
verlangt hat, berechtigt, diese schriftlich und entspre-
chend den Regelungen dieses Gesellschaftsvertrages
selbst einzuberufen. Entsprechendes gilt im Hinblick auf
das Verlangen, einen auBerordentlichen Gesellschafter-
beschluss im schriftichen Umlaufverfahren herbei-
zufUihren. Auch fUr das Verlangen, der Tagesordnung



einer Gesellschafterversammiung einen Beschluss-
punkt hinzuzufligen, gelten die vorstehenden Regelun-
gen der Satze 1 bis 3 dieser Ziffer (6) entsprechend,
allerdings mit der Maf3gabe, dass im Falle einer bereits
einberufenen Gesellschafterversammlung diese mit der
fUr diese vorgesehenen Tagesordnung stattfindet. Uber
den von dem Anleger verlangten Beschlusspunkt wird
nach Ermessen der Komplementarin in einer weiteren
einzuberufenden Gesellschafterversammiung oder im
Rahmen eines schriftlichen Umlaufverfahrens entschie-
den. Wurde noch keine Gesellschafterversammiung
einberufen, so steht es im Ermessen der Komplementé-
rin, den betreffenden Tagesordnungspunkt in die Tages-
ordnung der nachsten oder, falls dies nach sorgfaltiger
Prifung durch die Komplementérin nicht sinnvoll ist,
einer spateren (ggf. auch auBerordentlichen) Gesell-
schafterversammlung aufzunehmen.

§ 11 Kontrolirechte, Vertraulichkeits-
bestimmungen

M

Hinsichtlich der gesetzlichen Kontrollrechte von Gesell-
schaftern nach 8166 HGB wird Folgendes vereinbart:
Jeder Gesellschafter kann von der Investmentgesell-
schaft eine Abschrift des Jahresabschlusses verlangen.
Zu dessen Uberprifung kann jeder Gesellschafter nach
MaBgabe dieses § 11 die zugehodrigen Geschaftsunterla-
gen der Investmentgesellschaft am Sitz der Invest-
mentgesellschaft zu den Ublichen Geschéaftszeiten der
Investmentgesellschaft durch einen gemeinsamen Ver-
treter aller Gesellschafter einsehen lassen. Der gemein-
same Vertreter wird durch Gesellschafterbeschluss
bestimmt. Die durch die Einsicht entstehenden Kosten
(inkl. Reisespesen und Auslagen) des Vertreters sind
von dem veranlassenden Gesellschafter - soweit eine
Weiterbelastung gesetzlich zulassig ist - zu tragen. Die
Grundungsgesellschafter und die Investmentgesell-
schaft tragen keine Kosten. Solange kein gemeinsamer
Vertreter der Investmentgesellschaft i.S.d. Ziffer (1) be-
stellt worden ist, ist jeder Gesellschafter berechtigt, das
Einsichtsrecht durch einen Angehérigen der rechts-
und steuerberatenden Berufe auf seine Kosten austiben
zu lassen. Sofern der Gesellschafter selbst einem
rechts- und steuerberatenden Beruf angehért, kann er
das Einsichtsrecht selbst austiben. Jeder Gesellschafter
kann zudem Auskunft Uber die Gesellschaftsangelegen-
heiten von der Investmentgesellschaft verlangen, soweit
dies zur Wahrnehmung seiner Mitgliedschaftsrechte
erforderlich ist, insbesondere, wenn Grund zu der An-
nahme unredlicher Geschaftsflihrung besteht. Der Ge-
sellschafter hat zusammen mit dem Auskunftsgesuch
die konkreten Umstande flr die Notwendigkeit und die
Bedeutung der begehrten Information in der in § 26 (6)
Satz 4 festgelegten Form darzulegen.

=)

)

Gesellschaftsvertrag

Die Anleger haben die ihnen im Zusammenhang mit
ihrer Beteiligung an der Investmentgesellschaft bekannt
gewordenen nicht 6ffentlichen Informationen Uber die
Investmentgesellschaft, deren Gesellschafter sowie die
von der Investmentgesellschaft getatigten Investitionen
vertraulich zu behandeln. Dies gilt auch flr die geman
Ziffer (1) erlangten Informationen.

Abweichend von Ziffer (1) darf die Investmentgesellschaft
solche Informationen zurlickhalten, deren Offenlegung
gegenUber den Gesellschaftern sie als Beeintrachtigung
der Interessen der Investmentgesellschaft insgesamt
beurteilt.

lll. Rechnungslegung und Ergebnisverteilung

§ 12 Gesellschafterkonten

M
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(4)

(5)

Die Ubernommenen Einlagen der Gesellschafter wer-
den jeweils auf einem Kapitalkonto | gefuhrt. Die Kapital-
konten | sind insbesondere maRgeblich flr die Beteili-
gung am Gesellschaftsvermédgen, den Anspruch auf
Ergebniszuweisung, Ausschlttung und Liquidationser-
|6s. Das Kapitalkonto | ist unveranderlich.

FUr die Gesellschafter wird jeweils ein Kapitalkonto I
gefUhrt, auf dem Ausschuttungen und sonstige Entnah-
men sowie sonstige Einlagen gebucht werden.

FUr die Gesellschafter wird jeweils ein Kapitalkonto |l
gefUhrt, auf dem Gewinne und Verluste (mit Ausnahme
des nicht realisierten Ergebnisses des Geschaftsjahres
nach §22 Abs. 3 Il Nr. 6 Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und -Bewertungsverordnung (,KARBV") ge-
bucht werden.

FUr die Gesellschafter wird jeweils ein Kapitalkonto IV
gefuhrt, auf dem das anteilige nicht realisierte Ergebnis
der Investmentgesellschaft zum Ende des Geschafts-
jahres nach § 22 Abs. 3 Il Nr. 6 KARBV erfasst wird. Das
kumulierte nicht realisierte Ergebnis der Investment-
gesellschaft wird zum Ende eines Geschéftsjahres im
Verhéaltnis des Kapitalkontos | zum Saldo der Kapital-
konten | aller Gesellschafter neu auf die einzelnen Anle-
ger verteilt, sodass der Saldo der Kapitalkonten IV das
kumulierte nicht realisierte Ergebnis der Investment-
gesellschaft zum Ende des betreffenden Geschéaftsjah-
res wiedergibt.

Alle Kapitalkonten werden in Euro gefUhrt und sind im
Soll und im Haben unverzinslich. Neben den vorstehend
beschriebenen Kapitalkonten wird entsprechend den
Vorgaben des §24 Abs. 2 KARBV eine Entwicklungs-
rechnung fUr das Vermdgen der Gesellschafter durch-
gefuhrt.
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(8) Fur die Treuhanderin werden mangels Beteiligung auf
eigene Rechnung keine Kapitalkonten geftihrt.

§ 13 Jahresbericht, Bewertung, Steuererklarung,

steuerlich zu berilicksichtigende Aufwendungen

(1) Die Verwaltungsgesellschaft wird durch den Bestell-
ungsvertrag verpflichtet, den Jahresbericht der Invest-
mentgesellschaft entsprechend den Anlagebedingun-
gen und den gesetzlichen Vorschriften zu erstellen und
zu verdffentlichen. Entsprechendes gilt fUr die Bewer-
tung und das Bewertungsverfahren hinsichtlich der
Vermobgensgegenstidnde der Investmentgesellschaft
und des Nettoinventarwertes.

(2) Die Komplementérin hat die Erklarung Uber die geson-
derte und einheitliche Feststellung der Besteuerungs-
grundlagen bei den Finanzbehdrden einzureichen.
Gegebenenfalls steuerlich zu bertcksichtigende Auf-
wendungen, die den Gesellschaftern im Zusammenhang
mit ihrer Beteiligung entstehen, sind der Investment-
gesellschaft bis zum 31.03. des Folgejahres nachzuwei-
sen. Spater nachgewiesene derartige Aufwendungen
kénnen nur berlcksichtigt werden, wenn dies verfah-
rensrechtlich noch mdglich ist, und nur gegen Erstat-
tung der hierdurch entstehenden Kosten.

(3) Nimmt die Finanzbehtrde am steuerlichen Jahresab-
schluss oder an der Ergebnisverteilung Anderungen
vor, so wirken diese spéatestens mit Eintritt der Be-
standskraft auch im Verhaltnis der Gesellschafter zuein-
ander.

(4) Die Gesellschafter verpflichten sich untereinander,
Rechtsbehelfe oder sonstige Rechtsmittel im Rahmen
der Steuerveranlagungen der Investmentgesellschaft
nur im Einvernehmen mit der Investmentgesellschaft,
d.h. nach Zustimmung durch die Komplementérin, ein-
zulegen, auch soweit sie persodnlich (z.B. ggf. steuerlich
zu berUcksichtigende Aufwendungen) betroffen sind.
Die Komplementarin wird ihr Einvernehmen nur aus
wichtigem Grund versagen. Ein wichtiger Grund liegt
insbesondere dann vor, wenn die Interessen des die Zu-
stimmung beanspruchenden Gesellschafters nicht den
Interessen der Mehrheit der Gesellschafter, gemessen
an den von den Gesellschaftern geleisteten Einlagen,
entsprechen.

§ 14 Sondervergiitung der Komplementarin und

sonstige Vergiitungen der Verwaltungsgesell-

schaft und Treuhanderin

(1) Die Komplementarin erhalt fur die Ubernahme der per-
sonlichen Haftung und fUr die Geschéaftsfuhrung eine
jahrliche Sonderverglitung entsprechend § 7 Ziff. (3) der
Anlagebedingungen.
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(2) Die Verwaltungsgesellschaft erhalt unabhangig vom
Ergebnis der Investmentgesellschaft fur die Verwaltung
der Investmentgesellschaft kraft ihrer Bestellung als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Basis des
Bestellungsvertrages eine jahrliche Verwaltungsver-
gltung entsprechend § 7 Ziff. (3) der Anlagebedingun-
gen, fur die Investitionen der Investmentgesellschaft
eine TransaktionsgebUhr entsprechend §7 Ziff. (7) der
Anlagebedingungen und eine erfolgsabhangige Vergu-
tung entsprechend § 7 Ziff. (8) der Anlagebedingungen,
die im Bestellungsvertrag ndher geregelt werden. Die
Vergltung flr Tatigkeiten im Rahmen der Liquidation
der Investmentgesellschaft bestimmt sich ebenfalls ent-
sprechend § 7 Ziff. (3) der Anlagebedingungen.

(3) Die Treuhanderin erhalt unabhangig vom Ergebnis der
Investmentgesellschaft fUr die Verwaltung der Beteili-
gungen an der Investmentgesellschaft, die sie gegen-
Uber allen Anlegern einschlieBlich der Direktkommandi-
tisten erbringt, eine jahrliche Vergltung entsprechend
§ 7 Ziff. (3) der Anlagebedingungen.

§ 15 Beteiligung am Ergebnis

(1) Vorbehaltlich der Ubrigen Regelungen dieses § 15 wer-
den nach BerUcksichtigung der Sondervergltung ge-
maB §14 (1) und der sonstigen Aufwendungen der
Investmentgesellschaft (insbesondere der Vergltun-
gen der Verwaltungsgesellschaft und Treuh&nderin)
sédmtliche Gewinne und Verluste der Investment-
gesellschaft den Gesellschaftern anteilig im Verhéltnis
ihrer Kapitalkonten | zueinander zum 31.12. des betref-
fenden Geschéftsjahres zugewiesen. Soweit erforder-
lich werden die Gewinne und Verluste der Jahre 2023
bis 2027 sowie der Folgejahre - soweit steuerrechtlich
zuldssig - durch Vorabzurechnung so verteilt, dass
s&mtliche Gesellschafter unabhéngig vom Zeitpunkt
ihres Beitritts im Verhaltnis ihrer Kapitalkonten | am
Gesamtergebnis der Investmentgesellschaft partizipie-
ren.

(2) Scheidet ein Anleger nach 8§19, 20, 22 wahrend eines
Geschéftsjahres aus, so nimmt er am Ergebnis dieses
Geschéftsjahres nicht mehr teil. Am Ergebnis der bei
seinem Ausscheiden noch schwebenden Geschéfte ist
er ebenfalls nicht mehr beteiligt. Das Entsprechende gilt
fur ausscheidende Erben oder Vermachtnisnehmer
sowie fur die Komplementarin.

(3) Die vorstehenden Regelungen gelten entsprechend bei
der Zuweisung des Ergebnisses der Liquidation der
Investmentgesellschaft.

§ 16 Ausschiittungen
(1) Vorbehaltlich der Ubrigen Regelungen dieses §16 ent-
scheidet die Komplementérin Uber die Ausschuttung



(=)

3)

4

)

()

freier Liquiditdt an die Gesellschafter nach freiem
Ermessen.

Aus der Investitionstatigkeit der Investmentgesellschaft
erzielte Liquiditat ist vorbehaltlich des Satzes 2, soweit
sie nicht fUr die ErfUllung von Zahlungsverpflichtungen,
insbesondere auch fUr eventuelle Zahlungsverpflichtun-
gen der Investmentgesellschaft in Bezug auf die Invest-
ments oder zur RUckflihrung von Zwischen- oder ande-
ren Fremdfinanzierungen bendtigt wird, nach Bildung
einer angemessenen Liquiditdtsreserve zur Sicherstel-
lung einer ordnungsgemaBen GeschéftsfUhrung an die
Gesellschafter auszuschutten. Liquiditdt wird jedoch
nicht ausgeschuittet, wenn sie fur zuldssige Reinvesti-
tionen i.S.d. 88 der Anlagebedingungen verwendet
wird. Von der Ausschuttung freier Liquiditdt kann zu-
dem abgesehen werden, wenn der zur AusschUttung
zur Verflgung stehende Betrag nicht mindestens 5 %
des Kommanditkapitals der Investmentgesellschaft be-
tragt.

Ausschittungen erfolgen im Verhéaltnis der jeweiligen
Kapitalkonten .

Die Gesellschafter haben auch dann Anspruch auf Aus-
schittungen nach MaBBgabe der vorstehenden Absétze,
wenn ihre Einlage durch Verluste gemindert ist. Eine
Ausschttung, durch die der Saldo der Kapitalkonten
(unter AuBerachtlassung des Kapitalkontos V) eines
Anlegers unter den Betrag der flr ihn (Direktkom-
manditist) bzw. der flr die Treuhanderin fir seine Rech-
nung (Treugeber) im Handelsregister eingetragenen
Haftsumme gemindert wird, darf nur mit Zustimmung
des betroffenen Anlegers erfolgen. Vor der Zustim-
mung ist ein Anleger darauf hinzuweisen, dass er den
Glaubigern der Investmentgesellschaft nun - bei RUck-
gewahr seiner Einlage - unmittelbar haftet. Zahlungen
werden nur auf ein Konto eines Kredit- oder Finanzinsti-
tuts mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union geleistet, bei dem der Gesellschafter (Mit-)Inha-
ber ist, wobei hiervon Ausnahmen in den Féllen bei-
spielsweise der Testamentsvollstreckung, der Nach-
lassverwaltung oder der Insolvenzverwaltung moglich
sind.

Samtliche Zahlungen (z.B. Ausschuttungs-, Abfindungs-
oder Schlusszahlungen), die an Gesellschafter oder
sonstige Berechtigte z.B. auf Auslandskonten oder
Fremdwahrungskonten geleistet werden, werden unter
Abzug sdmtlicher GebUhren zulasten des Empfangers
geleistet.

Ausschittungen erfolgen in Euro.

)

®
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Kosten flr etwaige Quellensteuermeldungen und Quel-
lensteuerabfUhrungen sind vom betreffenden Anleger
zu tragen und werden von den AusschUttungen an
diesen Anleger abgezogen. Soweit durch die Invest-
mentgesellschaft oder einen Dritten auf den Betrag der
Ausschuttung aufgrund zwingender gesetzlicher Rege-
lungen Quellensteuer oder sonstige Abgaben einzube-
halten sind, wird der nach Abzug der Quellensteuer
oder sonstigen Abgaben verbleibende Betrag an die
Gesellschafter ausgeschuttet, wobei die Quellensteuer
ebenfalls als ausgeschuttet gilt. Entsprechendes gilt
fur Quellensteuern auf von der Investmentgesellschaft
bezogene Ausschuttungen.

Hat ein Anleger keine, keine vollstédndigen, nicht fristge-
rechte oder nicht zutreffende Angaben in Bezug auf die
nach dem GwG durch die Komplementarin, die Treuhan-
derin und die Verwaltungsgesellschaft zu erflllenden
Sorgfaltspflichten gemacht, besteht die Berechtigung,
die Ausschlttung nicht vorzunehmen, solange der
betreffende Anleger die notwendigen Angaben nicht
nachgeholt hat. Holt der betreffende Anleger die not-
wendigen Angaben endgultig nicht nach, wird keine
Ausschuttung an ihn erfolgen.

IV. Verlust der Gesellschafterstellung

§ 17 Ubertragung, Belastung, Abtretung
und Umwandlung von Beteiligungsrechten,
Vorkaufsrecht

M

Die Beteiligung eines Direktkommanditisten oder Treu-
gebers an der Investmentgesellschaft darf nur mit
schuldrechtlicher und dinglicher Wirkung zum 01.01.
eines Jahres - mit Ausnahme der Félle des § 18 - ganz
oder teilweise an einen Dritten Ubertragen werden,
sofern dieser Dritte in sdmtliche Rechte und Pflichten
des ausscheidenden Anlegers aus dem Gesellschafts-
vertrag und ggf. aus dem Treuhandvertrag sowie der
Beitrittserklarung eintritt. Der Erwerber kann die Beteili-
gungsart entsprechend Ziffer (6) — mit Ausnahme der
AnkUndigungsfrist von acht Wochen - unter Beachtung
von Ziffer (3) umwandeln. Die Ubertragung bedarf zu
ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der Komplementa-
rin in der Form wie in § 26 (6) Satz 4 dargelegt, die diese
in ihrem freien Ermessen erteilen oder ablehnen kann.
Hierzu ist der Komplementarin die Ubertragung unter
Vorlage des Ubertragungsvertrages i.S.d. Ziffer (1)
unverzUglich in schriftlicher Form, mit Zustimmung der
Komplementarin aber auch in Form des § 126b BGB, an-
zuzeigen (nachfolgend ,Anzeige" genannt). Erfolgt der
Zugang der Anzeige nach dem 15.11. eines Jahres, kann
die schuldrechtliche und dingliche Wirkung der Uber-
tragung - mit Ausnahme der Félle des § 18 - grundsétz-
lich erst zum 01.01. des Ubernichsten Jahres eintreten.

Wealthcap Private Equity 26
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Erfolgt die Zustimmung oder die Ablehnung durch die
Komplementérin nicht innerhalb von vier Wochen nach
Zugang der Anzeige, gilt die Zustimmung zur Ubertra-
gung als erteilt. Eine Belastung der Beteiligung oder der
damit verbundenen Rechte (z.B. NieBbrauch, insbeson-
dere auch bezUglich des Ausschittungsanspruchs) ist
ebenso wie die Abtretung oder Sicherungsabtretung
solcher Rechte - mit Ausnahme einer Verpfandung -
unzuléssig. Eine Verpfandung ist der Komplementarin
unter Vorlage des entsprechenden Vertrages unver-
zUglich schriftlich, mit Zustimmung der Komplemen-
tarin aber auch in Form des § 126b BGB, anzuzeigen, die
vorstehenden Satze 3 und 6 dieser Ziffer (1) gelten ent-
sprechend.

Eine Ubertragung ist - auch ohne ausdriickliche Ableh-
nung durch die Komplementéarin - unzuldssig und damit
unwirksam, wenn der Erwerber (auch der nur mittel-
bare Erwerber) nicht die in § 5 genannten Vorausset-
zungen einer Beteiligung an der Investmentgesellschaft
erfullt oder hierdurch eine Kommandit- oder Treuge-
berbeteiligung entstehen sollte, die bezogen auf das
Kapitalkonto | 100.000 EUR unterschreitet oder nicht
durch 1.000 ohne Rest teilbar ist. Die Komplementéarin
ist nach freiem Ermessen berechtigt, eine Unterschrei-
tung der 100.000 EUR im Einzelfall sowie Ausnahmen
entsprechend § 5 (2) und (3) Satz 2 - unter Bertcksich-
tigung ihrer geldwascherechtlichen Verpflichtungen -
zuzulassen.,

Soll der Erwerber als Direktkommanditist ins Handels-
register eingetragen werden, ist er nach der - ggf.
geman Ziffer (1) Satz 6 als erteilt geltenden - Zustim-
mung der Komplementarin zur Ubertragung zur Vor-
lage einer - von ihm und auf seine Kosten einzuholen-
den - Handelsregistervollmacht verpflichtet, die den
Anforderungen der nachstehenden Ziffer (7) entspricht.
Sollte die Handelsregistervollmacht nicht entsprechend
den vorgenannten Bestimmungen eingereicht werden,
besteht Einvernehmen darUber, dass das Gesell-
schaftsverhéltnis als Treugeberbeteiligung mit dem
Erwerber unter Zugrundelegung der Vorschriften des
Ubernommenen bzw. eines gleichzeitig abgeschlosse-
nen Treuhandvertrages sowie dieses Gesellschaftsver-
trages fortgeflhrt bzw. gefUhrt wird, sofern die Komple-
mentarin nicht von ihrem Recht gemans §20 (1) ¢)
Gebrauch macht. Die im Handelsregister flUr einen
Direktkommmanditisten einzutragende Haftsumme lautet
auf Euro und betrégt 1% seiner Einlage.

Die Erteilung der Zustimmung durch die Komplement&-
rin setzt im Falle einer anteiligen Ubertragung einer
Treugeberbeteiligung auBerdem voraus, dass der oder
die Erwerber je einen Treuhandvertrag mit der Treu-
handerin schlieBt/schlieBen, der dem Treuhandvertrag
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zwischen dem Ubertragenden und der Treuhanderin
entspricht, es sei denn, der Erwerber wandelt die Beteili-
gung in eine Direktbeteiligung um.

Die Kapitalkonten werden unveréndert und einheitlich
bzw. bei anteiliger Ubertragung wertmaBig quotal fort-
gefuhrt.

Die Treugeber kénnen gemiB §5 (3) des Treuhand-
vertrages ihre Treugeberbeteiligung in eine Beteiligung
als Direktkommanditisten umwandeln. Die im Handels-
register fUr einen Direktkommanditisten einzutragende
Haftsumme lautet auf Euro und betragt 1% seiner Ein-
lage. Der Treugeber wird mit seiner persédnlichen Ein-
tragung in das Handelsregister unmittelbar beteiligter
Kommanditist (Direktkommanditist). In diesem Fall
scheidet die Treuhanderin aus der Investmentgesell-
schaft mit dem fUr den betreffenden Treugeber geha-
[tenen Teil ihrer Einlage aus und der umwandelnde Treu-
geber tritt insoweit in die Rechte und Pflichten der
Treuhanderin ein. Es wird klargestellt, dass das teilweise
Ausscheiden der Treuh&nderin in einem solchen Fall kei-
nen Anspruch nach §§22, 23 begrindet. Soweit die
Treuhanderin ihre bisher fUr den umwandelnden Treu-
geber gehaltene Haftsumme nicht herabsetzt, ist der
umwandelnde Treugeber ab dem Zeitpunkt seiner Ein-
tragung im Handelsregister nicht mehr zur Freistellung
der Treuhdnderin geman §4 des Treuhandvertrages
verpflichtet, soweit der Anspruch nicht bereits vor sei-
ner Eintragung als Direktkommanditist im Handels-
register entstanden ist. Direktkommanditisten k&nnen
ihre Beteiligung durch Abschluss eines Treuhand-
vertrages in seiner jeweils aktuellen Fassung mit der
Treuhanderin in eine Treugeberbeteiligung zurickum-
wandeln, sofern sie das schriftlich, mit Zustimmung der
Komplementérin aber auch in Form des § 126b BGB, bei
der Komplementarin acht Wochen vor der geplanten
Umwandlung geltend machen. Die Achtwochenfrist
beginnt mit dem Zugang der Mitteilung bei der Kom-
plementarin. In diesem Fall erhéht sich die Einlage der
Treuhd&nderin um die Einlage des umwandelnden
Direktkommanditisten. Dieser stellt ab wirksamer Be-
grindung des Treuhandverhaltnisses die Treuhanderin
geman § 4 des Treuhandvertrages frei.

Der jeweils eintretende/umwandelnde Anleger hat der
Komplementéarin oder einem von ihr beauftragten Drit-
ten jeweils fUr die nach den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften vorzunehmenden Anmeldungen zum zustan-
digen Handelsregister in notariell beglaubigter Form -
ggf.i.V.m. einer Apostille - eine auf die Komplementarin
oder einen von ihr beauftragten Dritten lautende
Handelsregistervollmacht mit der Berechtigung zur Un-
tervollmachtserteilung und unter der Befreiung von den
Beschrankungen des §181 BGB zu erteilen, die flr die



8

(9

Dauer der Beteiligung an der Investmentgesellschaft
besteht, unwiderruflich ist und Uber den Tod hinaus gilt.
Sie hat insbesondere auch fur Kapitalerh6hungen und
Kapitalreduzierungen und fur die Beendigung der Betei-
ligung, auch fur die vorzeitige Beendigung, insbesondere
wenn Uber das Vermogen des betreffenden Anlegers
das Insolvenzverfahren oder ein entsprechendes Ver-
fahren nach ausléandischem Recht erdéffnet oder man-
gels Masse abgelehnt wird, zu gelten. Die Handelsregis-
tervollmacht ist der Treuhadnderin oder dem von ihr
beauftragten Dritten spéatestens innerhalb einer Frist
von acht Wochen, gerechnet ab dem Tag, an dem der
eintretende/umwandelnde Anleger durch die Treuhin-
derin in der Form, wie in § 26 (B6) festgelegt, zur Vorlage
dieser Handelsregistervollmacht aufgefordert wird, ein-
zureichen.

Die Komplementérin ist fur sdmtliche vorgenannten
Falle unwiderruflich bevollméachtigt, die Zustimmung im
Namen aller anderen Gesellschafter zu erklaren.

Ab dem Zeitpunkt der Zustimmung der Komplemen-
tarin zur Ubertragung bzw. ab dem in Ziffer (1) Satz 6
bestimmten Zeitpunkt nimmt die Investmentgesellschaft
samtliche Zahlungen (insbesondere Ausschlttungen) -
unabhangig vom Zeitpunkt ihres Entstehens oder ihrer
Falligkeit = nur noch an den Erwerber vor, soweit der
Ubertragende Anleger und der Erwerber keine abwei-
chende Vereinbarung getroffen haben, der die Komple-
mentarin und ggf. die Treuhanderin zugestimmt hat. Die
Zahlungen an den Erwerber erfolgen dementsprechend
mit schuldbefreiender Wirkung gegentber dem Uber-
tragenden Anleger und dem Erwerber.

(10) Die Kosten fur die Handelsregistervollmacht tragt der

(1

jeweils eintretende/umwandelnde Anleger. Die durch
die Eintragung des Anlegers im Handelsregister verur-
sachten Notar- und Gerichtskosten zzgl. ggf. anfallender
gesetzlicher Umsatzsteuer hat der Anleger der Invest-
mentgesellschaft oder einem von ihr benannten Dritten
bei Rechnungsstellung zu erstatten.

Sofern ein Direktkommanditist oder Treugeber (jeweils
nachfolgend in dieser Ziffer (11) ,Ubertragungswilliger
Gesellschafter* genannt) einen Vertrag (iber die Uber-
tragung (ganz oder teilweise) seiner Beteiligung an der
Investmentgesellschaft schlieBt (nachfolgend ,Ubertra-
gungsvertrag” genannt), steht einer Gesellschaft, (i) an
der die Wealth Management Capital Holding GmbH un-
mittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist und (ii)
die von der Komplementarin benannt wird (nachfolgend
Vorkaufsberechtigte"), ein Vorkaufsrecht nach MaB-
gabe dieser Ziffer (11) zu. Das Vorkaufsrecht besteht
nicht, sofern der Ubertragungswillige Gesellschafter (i)
einen Ubertragungsvertrag mit seinen Abkémmlingen

(12)

Gesellschaftsvertrag

(i.S.d. § 1924 BGB), seinen Eltern und deren Abkémmlin-
gen (i.S.d. §1925 BGB), seinen GroReltern und deren
Abkdmmlingen i.S.d. § 1926 BGB) oder seinem Ehegat-
ten (i.S.d. § 1931 BGB) bzw. seinem Lebenspartner (i.S.d.
§1LPartG) schlieBt oder (ii) seine Beteiligung ganz oder
teilweise mittels eines Erbvertrages i.S.d. §§ 2274 ff.
BGB Ubertragt oder (i) die Ubertragung eine Schen-
kung (i.S.d. § 516 BGB) darstellt.

Der Ubertragungswillige Gesellschafter ist verpflichtet,
der Komplementarin die beabsichtigte Ubertragung sei-
ner Beteiligung an der Investmentgesellschaft unter
Ubersendung des Ubertragungsvertrages sowie unter
Angabe seiner aktuellen Anschrift unverzuiglich schrift-
lich, mit Zustimmung der Komplementérin aber auch in
Form des §126b BGB, entsprechend Ziffer (1) anzuzei-
gen. Die Vorkaufsberechtigte wird dem Ubertragungs-
willigen Gesellschafter innerhalb von vier Wochen nach
Zugang der Anzeige nach Ziffer (1) an die in dieser
genannten Anschrift schriftlich mitteilen, dass sie als
Vorkaufsberechtigte benannt wurde und ob sie ihr Vor-
kaufsrecht ausUbt oder darauf verzichtet. Das Vor-
kaufsrecht kann nur hinsichtlich der gesamten zu Uber-
tragenden (Teil-)Beteiligung ausgetibt werden. Ubt die
Vorkaufsberechtigte das Vorkaufsrecht fristgeman aus,
kommt zwischen ihr und dem Ubertragungswilligen Ge-
sellschafter ein Kaufvertrag geman den Bedingungen
des Ubertragungsvertrages zustande. Eine nicht frist-
gerechte AusUbung des Vorkaufsrechts oder die
Zustimmung zur Ubertragung nach Ziffer (1) ohne Aus-
Ubung des Vorkaufsrechts gilt als Verzicht auf das
Vorkaufsrecht.

Das Vorkaufsrecht entfallt, wenn zum Zeitpunkt der
AusUbung des Vorkaufsrechts auf die Vorkaufsberech-
tigte § 5 (3) Satz 1lit. a), b) oder ¢) analog Anwendung
findet. § 471 BGB bleibt unberthrt.

Die Ubertragung der Beteiligung auf die Vorkaufsbe-
rechtigte gemaR dieser Ziffer (11) ist zustimmungsfrei;
Ziffer (1) und (2) finden somit keine Anwendung auf den
Fall der AustUbung des Vorkaufsrechts.

Die Komplementérin ist berechtigt, ihre Beteiligung an
der Investmentgesellschaft auf eine andere Gesellschaft
der Wealthcap Gruppe zu Ubertragen, ohne dass es
eines Gesellschafterbeschlusses oder einer ander-
weitigen Zustimmung bedarf. Die Ubertragung an einen
Dritten bedarf analog Ziffer (1) der Zustimmung der Ver-
waltungsgesellschaft.

§ 18 Tod eines Direktkommanditisten /Treugebers

M

Verstirbt ein Direktkommanditist, so geht seine Kom-
manditbeteiligung mit allen Rechten und Pflichten auf
seine Erben in Héhe der jeweiligen Erbquote und gdf.
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dann auf seine Vermachtnisnehmer Uber. Soweit diese
nicht entsprechend § 20 aus der Investmentgesellschaft
ausgeschlossen werden, wird der Gesellschaftsvertrag
mit den (nicht ausgeschlossenen) Erben oder Ver-
machtnisnehmern unverédndert fortgesetzt. Die Erben
bzw. Vermachtnisnehmer kdnnen in diesem Zusam-
menhang mit Zustimmung der Komplementéarin und
der Treuhanderin die Direktbeteiligung in eine Treuge-
berbeteiligung umwandeln. §17 (6) gilt - mit Ausnahme
der AnkUndigungsfrist von acht Wochen - entspre-
chend.

Verstirbt ein Treugeber, so gehen seine Rechte und
Pflichten aus dem Treuhandvertrag und dem Gesell-
schaftsvertrag und damit sein Anteil an der von der
Treuhanderin treuhénderisch gehaltenen Kommandit-
beteiligung auf seine Erben als Ganzes und ggf. dann auf
seine Verméachtnisnehmer Uber. Soweit diese nicht ent-
sprechend § 20 aus der Investmentgesellschaft ausge-
schlossen werden, wird der Treuhandvertrag und der
Gesellschaftsvertrag mit den (nicht ausgeschlossenen)
Erben oder Vermachtnisnehmern fortgesetzt. Die
Erben bzw. Verméachtnisnehmer kdénnen in diesem
Zusammenhang mit Zustimmung der Komplementarin
und der Treuhanderin die Treugeberbeteiligung in eine
Direktbeteiligung umwandeln. §17 (6) dieses Gesell-
schaftsvertrages i.V.m. § 5 (3) des Treuhandvertrages
gilt — mit Ausnahme der AnkUndigungsfrist von acht
Wochen - entsprechend.

Die Erben und Vermachtnisnehmer eines Direktkom-
manditisten haben der Komplementarin oder einem von
ihr beauftragten Dritten einen Erbschein oder einen
sonst zum Beleg der Rechtsadnderung beim Register-
gericht hinreichenden Nachweis, insbesondere geman
§12 Abs. 1 Satz 5 HGB i.V.m. § 35 Grundbuchordnung
(,GBO"), im Original oder in 6ffentlich beglaubigter Aus-
fertigung, bei Testamenten alternativ auch in 6ffentlich
beglaubigter Abschrift, die zum Zeitpunkt der Handels-
registeranmeldung nicht alter als vier Wochen sein darf,
sowie die erforderlichen Handelsregistervollmachten
(vgl. § 17 (7)) vorzulegen. Sofern ein Erbe oder ein Ver-
machtnisnehmer - auch nach Aufforderung durch die
Komplementarin oder der Treuhdnderin - die Handels-
registervollmacht nicht vorlegt, wird seine Beteiligung
als Treugeberbeteiligung unter Zugrundelegung der
Vorschriften des gleichzeitig abgeschlossenen Treu-
handvertrages sowie dieses Gesellschaftsvertrages
fortgeflhrt, sofern die Komplementarin nicht von ihrem
Recht geman § 20 (1) ¢) Gebrauch macht.

Die Erben und Verméachtnisnehmer eines Treugebers
haben der Komplementérin oder der Treuhanderin
oder einem von ihnen beauftragten Dritten einen Erb-
schein oder einen sonst zum Beleg der Rechtsanderung
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hinreichenden Nachweis, insbesondere gemaB §35
GBO, im Original oder in einer sonstigen von der Kom-
plementarin, der Treuhanderin oder dem Dritten gefor-
derten Form vorzulegen.

Geht eine Beteiligung gemaB Ziffer (1) oder (2) auf meh-
rere Personen Uber, so sind diese im Falle von Ziffer (1)
berechtigt bzw. im Falle von Ziffer (2) verpflichtet, einen
gemeinsamen Bevollmé&chtigten, der auch Zahlungen
fUr alle Berechtigten entgegennimmt und leistet, fUr die
AusUbung ihrer Rechte und Pflichten aus der Beteili-
gung zu bestellen. Die Austibung der Rechte und Pflich-
ten aus der Beteiligung eines verstorbenen Anlegers
durch einen Testamentsvollstrecker ist zuldssig. Bis
zum Nachweis der Bestellung des gemeinsamen Bevoll-
méachtigten - soweit eine Verpflichtung nach Satz 1 die-
ser Ziffer (5) besteht - bzw. des Testamentsvollstre-
ckers ruhen mit Ausnahme der Ergebnisbeteiligung
geman §15 alle Rechte aus der Beteiligung an der
Investmentgesellschaft. Auszahlungen sind nur an den
gemeinsamen Bevollméachtigten bzw. den Testaments-
vollstrecker vorzunehmen.

Sofern im Falle von Ziffer (2) durch Zahl und Quote der
Erben oder Verméachtnisnehmer flr jeden einzelnen
von ihnen die Mindesteinlage von 100.000 EUR unter-
schritten wird oder die Teilbarkeit durch 1.000 ohne
Rest nicht eingehalten werden kann, sind diese ver-
pflichtet, sich derart auseinanderzusetzen, dass die
MaBgabe des § 7 (1) fUr diejenigen erfUllt ist, die die Be-
teiligung ganz oder teilweise Ubernehmen. Diese Aus-
einandersetzung hat bis spatestens ein Jahr nach dem
Tod des Erblassers - vorbehaltlich einer Fristverlange-
rung durch die Komplementérin - zu erfolgen und ist ihr
schriftlich, mit Zustimmung der Komplementéarin aber
auch in Form des §126b BGB anzuzeigen. Die Komple-
mentarin ist nach freiem Ermessen berechtigt, eine
Unterschreitung der 100.000 EUR sowie der Teilbarkeit
durch 1000 ohne Rest im Einzelfall zuzulassen. Im
Ubrigen bleibt die Méglichkeit einer Erbauseinanderset-
zung - auch mit Wechsel der Beteiligungsart - unbe-
nommen, wenn die Komplementarin und die Treuhadnde-
rin zustimmen. Ziffer (1) Satz 3 und Satz 4 bzw. Ziffer (2)
Satz 3 und Satz 4 gelten entsprechend.

Soweit bei einer Mehrzahl von Erben oder Verméachtnis-
nehmern ein oder mehrere Erben oder Vermachtnis-
nehmer gemaB 8§20 ausgeschlossen sind, wéachst
deren Anteil den verbleibenden Erben oder Verméacht-
nisnehmern ggf. anteilig an. Soweit alle Erben oder Ver-
méachtnisnehmer gemaB §20 ausgeschlossen sind,
wird die Investmentgesellschaft mit den verbleibenden
Gesellschaftern fortgesetzt. Die Regelungen des §22
gelten entsprechend. Eine Abfindung des oder der
ausgeschlossenen Erben oder Vermachtnisnehmer
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findet nicht statt, soweit ihr Anteil den verbleibenden
Erben oder Vermachtnisnehmern angewachsen ist. Im
Ubrigen bleibt § 23 unberihrt.

Die Komplementérin ist fur sédmtliche vorgenannten
Falle unwiderruflich bevollméachtigt, alle notwendigen
Zustimmungen im Namen aller anderen Gesellschafter
zu erklaren.

Die durch die vorgenannten Sachverhalte verursachten
Kosten und Aufwendungen bei Notar und Gericht zzgl.
ggf. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer, die fUr jeden
einzelnen Erben oder Vermachtnisnehmer anfallen, tra-
gen die Erben oder Vermachtnisnehmer des verstorbe-
nen Anlegers als Gesamtschuldner.

§ 19 Kiindigung

M
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Die ordentliche Klindigung ist ausgeschlossen.

KUndigt die Treuhanderin die Treuhandvertrage geman
§ 5 (4) des Treuhandvertrages und legt sie damit ihre
Funktion als Treuhandkommanditistin nieder, so hat sie
dies den Treugebern mit einer Frist von drei Monaten
zum Quartalsende anzuzeigen. In diesem Fall werden
die Treuhandvertrdge mit einer - auch nach dem
KAGB - geeigneten Gesellschaft (,Ersatztreuhandkom-
manditistin®) fortgeflihrt. Die Ersatztreuhandkomman-
ditistin wird durch die Komplementéarin bestimmt und
der Investmentgesellschaft als Treuhandkommanditis-
tin beitreten und die Rechte und Pflichten der Treuhan-
derin Ubernehmen und in die Treuhandvertrége mit den
Treugebern eintreten, ohne dass es eines Gesellschaf-
terbeschlusses bedarf.

Die Gesellschafter kénnen ihr Gesellschafterverhaltnis
jederzeit aus wichtigem Grund mit Ubergabeein-
schreiben kiindigen. Das Ubergabeeinschreiben ist an
die Komplementarin bzw. im Falle der Kindigung der
Komplementérin an die Verwaltungsgesellschaft zu
richten. Der kundigende Gesellschafter scheidet zu
dem Zeitpunkt, zu dem dem jeweiligen Empfanger des
Ubergabeeinschreibens das Klndigungseinschreiben
zugeht, aus der Investmentgesellschaft aus. Dartber
hinaus hat der Anleger keinen Anspruch gegentber der
Investmentgesellschaft oder der Komplementarin auf
Rucknahme oder Umtausch seiner Beteiligung an der
Investmentgesellschaft.

Ein Gesellschafter, der sein Gesellschaftsverhaltnis nach
Auflésung der Investmentgesellschaft geman §24 (2)
klndigt oder dessen Kindigung geman § 24 erst nach
Auflésung der Investmentgesellschaft wirksam wird,
erhalt keine Abfindung i.S.d. § 23 (1), sondern nimmt an
der Liquidation der Investmentgesellschaft teil.

Gesellschaftsvertrag

§ 20 Ausschluss eines Gesellschafters

M

Die Komplementérin ist berechtigt, einen Gesellschafter
bzw. seine Erben oder Verméachtnisnehmer bzw. einen
Erwerber - ggf. auch anteilig, z.B. durch Reduzierung
des Kapitalanteils — aus der Investmentgesellschaft aus-
zuschlieBen, wenn

a) in die Beteiligung eines Anlegers oder in einzelne
Anspriche hieraus die Zwangsvollstreckung, auch
nach ausladndischem Recht, betrieben und nicht
innerhalb von drei Monaten wieder aufgehoben wird
oder ein Pfandrecht, auch nach auslandischem
Recht, verwertet wird;

b) der Anleger seine Einlage bzw. die Raten auf seine
Einlage gemaB §7 (3) nicht, nicht vollstdndig oder
nicht rechtzeitig leistet;

c) ein umwandelnder Treugeber gemaB §5 (3) des
Treuhandvertrages, ein Erwerber oder ein Erbe
oder Vermachtnisnehmer der Treuhanderin oder
einem von ihr beauftragten Dritten die Handels-
registervollmacht nicht nach MaBgabe der 8§17 (3),
17 (7) oder 18 (3) dieses Gesellschaftsvertrages bzw.
§5 (38) des Treuhandvertrages (Frist, Form und
Umfang) auf seine Kosten zur Verfligung stellt;

d) die Auseinandersetzung der Erben oder Vermacht-
nisnehmer geman § 18 (6) nicht in der dort genann-
ten Frist bzw. nach Ablauf einer ggf. gewahrten Frist-
verlangerung erfolgt;

e) der Anleger - unabhangig davon, ob er Erst- oder
Zweiterwerber, Erbe oder Verméachtnisnehmer
ist — dauerhaft oder zeitweilig die Voraussetzungen
geman § 5 nicht oder nicht mehr erflillt, er die Vor-
aussetzungen, aufgrund derer sein Beitritt aus-
nahmsweise geman § 5 (2) oder (3) Satz 2 oder die
Ubertragung ausnahmsweise gemaB § 17 (2) Satz 2
zugelassen wurde, nicht oder nicht mehr erflllt
oder er den entsprechenden Mitteilungspflichten
geman §8 5 (4), 26 (4) und 26 (5) nicht oder nicht in
der geforderten Form nachkommt. Bis zur Kennt-
niserlangung der Investmentgesellschaft dartber
wird eine solche Beteiligung als wirksam behandelt.
Sofern der Ausschlussgrund im Sinne dieser lit. €) in
der Person von mittelbar Beteiligten - z.B. Uber Kapi-
tal- oder Personengesellschaften - oder - z.B. im
Falle von Stiftungen - von mittelbar Beglinstigten
verwirklicht ist, bezieht sich der Ausschluss auf den
jeweiligen Anleger selbst, z.B. die beteiligte Kapital-
oder Personengesellschaft bzw. Stiftung;

f) der Erbe oder Verméachtnisnehmer seiner Ver-
pflichtung aus §18 (3) bzw. (4) zur Vorlage eines
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Erbscheins oder eines sonst zum Beleg der Rechts-
anderung hinreichenden Nachweises nicht nachge-
kommen ist;

g) die Komplementéarin, die Verwaltungsgesellschaft
oder die Treuhanderin die ihnen geman GwG oder
nach sonstigen zwingenden gesetzlichen Vorschrif-
ten (u.a.im Zusammenhang mit dem automatischen
Austausch von Finanzinformationen in Steuersa-
chen wie z.B. dem Common Reporting Standard der
OECD bzw. dem Finanzkonten-Informationsaus-
tauschgesetz, besonderen Quellensteuerregimen
oder Regelungen zur Vermeidung eines Quellen-
steuereinbehaltes, wie z.B. dem sog. Foreign
Account Tax Compliance Act) obliegenden Pflichten
nicht oder nicht ordnungsgeman erflllen kdnnen,
weil der betreffende Anleger die nach dem GwG
oder nach sonstigen zwingenden gesetzlichen Vor-
schriften zu erhebenden Angaben nicht, nicht voll-
sténdig, nicht fristgerecht oder unzutreffend bei-
bringt; oder

h) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das
Vermobgen des betreffenden Anlegers, Erben, Ver-
machtnisnehmers bzw. Erwerbers oder die Eroff-
nung eines entsprechenden Verfahrens nach aus-
landischem Recht mangels Masse abgelehnt wird;
oder

i) die Aufnahme oder die Beteiligung als Gesellschafter
gegen ein gesetzliches oder behoérdliches Verbot
verstoBt (einschlieBlich GwG und anwendbarer
Embargo- und Sanktionsbestimmungen).

Ein Anleger bzw. seine Erben oder Verméachtnisnehmer
bzw. ein Erwerber scheiden - ggf. auch anteilig, z.B.
durch Reduzierung des Kapitalanteils - aus der
Investmentgesellschaft aus, ohne dass es eines Aus-
schlusses durch die Komplementérin nach Ziffer (1)
odereinesBeschlussesder Gesellschafterversammiung
nach Ziffer (4) bedarf, wenn Uber das Vermogen des
betreffenden Anlegers, Erben, Vermachtnisnehmers
bzw. Erwerbers das Insolvenzverfahren oder ein ent-
sprechendes Verfahren nach ausléndischem Recht
erotffnet wird oder ein Privatglaubiger eines Betreffen-
den die Gesellschaft klindigt. Das Ausscheiden ist in die-
sen Fallen mit dem Entstehen des jeweiligen Ausschei-
densgrunds wirksam. Der Anleger bzw. seine Erben
oder Verméachtnisnehmer bzw. der Erwerber sind ver-
pflichtet, die Investmentgesellschaft oder die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. die Treuhdnderin Uber den Ein-
tritt des betreffenden Grundes unverzlglich zu
unterrichten. Teilen der Anleger bzw. seine Erben oder
Vermé&chtnisnehmer bzw. der Erwerber der Invest-
mentgesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft
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bzw. der Treuhanderin den Ausscheidensgrund nach
MaBgabe des Satzes 1dieser Ziffer (2) pflichtwidrig nicht
geman § 26 (5) rechtzeitig mit, werden der Anleger bzw.
seine Erben oder Vermachtnisnehmer bzw. der Erwer-
ber bis zur Kenntnis der Investmentgesellschaft oder
der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Treuhanderin von
dem Ausscheidensgrund wirtschaftlich weiterhin als
Gesellschafter der Investmentgesellschaft behandelt.

Der Ausschluss wegen der in Ziffer (1) aufgeflhrten
Grlnde erfolgt in schriftlicher Form per Einschreiben an
die betreffenden Gesellschafter, Erben, Verméachtnis-
nehmer oder Testamentsvollstrecker, und zwar an die
Adressen, die die Betroffenen der Investmentgesell-
schaft oder der Verwaltungsgesellschaft bzw. Treuhan-
derin zuletzt schriftlich mitgeteilt haben. Das Ausschei-
den aus der Investmentgesellschaft erfolgt mit Datum
der Aufgabe des Einschreibens bei der Post.

Ein Gesellschafter kann durch Gesellschafterbeschluss
geman §9 (3) ¢) und §9 (3) d) aus der Investment-
gesellschaft ausgeschlossen werden, wenn er in grober
Weise trotz schrifticher Abmahnung seine sonstigen
Verpflichtungen aus dem Gesellschaftsverhaltnis ver-
letzt und den Gesellschaftern die Fortsetzung des
Gesellschaftsverhéltnisses mit diesem Gesellschafter
unzumutbar geworden ist. Bei der Beschlussfassung
Uber den Ausschluss hat der betroffene Gesellschafter
kein Stimmrecht. Er hat jedoch die Moglichkeit, dazu
Stellung zu nehmen. Im Falle des Ausschlusses der
Komplementarin geman § 9 (3) d) ist der betreffende
Gesellschafterbeschluss nur bei Neubestellung einer
anderen Komplementarin geman § 21 (1) wirksam.

Der Ausschluss gemaR Ziffer (4) erfolgt durch schrift-
liche Mitteilung (per Einschreiben) des Gesellschafter-
beschlusses durch die Komplementérin an die der
Investmentgesellschaft oder der Verwaltungsgesell-
schaft bzw. der Treuhanderin vom ausgeschlossenen
Gesellschafter zuletzt schriftlich mitgeteilte Adresse.
Mit Datum der Aufgabe des Einschreibens bei der Post
scheidet der Betroffene aus der Investmentgesellschaft
aus. Im Falle des Ausschlusses der Komplementarin teilt
die neue Komplementarin der bisherigen Komplementa-
rin den Ausschluss mit.

§ 21 Ausscheiden eines Griindungsgesellschafters
oder einer Ersatztreuhandkommanditistin

M

Im Falle des Ausscheidens der Komplementarin tritt
eine von der Verwaltungsgesellschaft benannte andere
Gesellschaft mit beschrankter Haftung aus dem Bereich
der Wealthcap Gruppe im weiteren Sinne (diese um-
fasst die Wealth Management Capital Holding GmbH
und mit ihr verbundene Unternehmen) in die Invest-
mentgesellschaft ein, die anstelle der Komplementarin
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die Stellung der persénlich haftenden Gesellschafterin
zum Zeitpunkt des Ausscheidens der Komplementéarin
Ubernimmt. Die eintretende Gesellschaft Gbernimmt die
Rechte und Pflichten der ausscheidenden Gesellschaft.
Die Investmentgesellschaft wird mit der eintretenden
Gesellschaft auf Grundlage des jeweils geltenden Gesell-
schaftsvertrages fortgesetzt.

Die Komplementérin, die Treuhanderin bzw. eine Ersatz-
treuhandkommanditistin nach §19 (2) scheidet ohne
Beschlussfassung der Gesellschafter und ohne Aus-
schlusserklarung mit Wirkung vom Beginn des Tages
aus der Investmentgesellschaft aus, an dem in Bezug
auf das Vermd&gen der Komplementarin, der Treuhan-
derin bzw. der Ersatztreuhandkommanditistin das Insol-
venzverfahren erdffnet oder die Erdffnung des Insol-
venzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird oder
ein Privatglaubiger der Komplementarin, der Treuhan-
derin bzw. der Ersatztreuhandkommanditistin die Ge-
sellschaft kindigt.

Scheidet die Treuha&nderin oder die Ersatztreuhand-
kommanditistin aus den in Ziffer (2) genannten Griinden
oder aus anderen Grunden aus der Investmentgesell-
schaft aus, wird die Investmentgesellschaft mit einer
anderen nach den Vorschriften des KAGB geeigneten
und von der Komplementéarin benannten Treuhand-
kommanditistin fortgesetzt, die zum Zeitpunkt des Aus-
scheidens der Treuhénderin bzw. der Ersatztreuhand-
kommanditistin in die Investmentgesellschaft eintritt
und anstelle der ausscheidenden Gesellschaft ab die-
sem Zeitpunkt deren jeweilige Rechte und Pflichten
Ubernimmt, einschlieBlich der Eintritte in die einzelnen
Treuhandvertrage mit sémtlichen Treugebern.

Die Komplementarin bzw. - im Falle des Ausscheidens
der Komplementarin - die Treuhanderin ist unwiderruf-
lich bevollméchtigt, die Zustimmung zum Gesellschaf-
terwechsel im Namen aller anderen Gesellschafter und
zum Eintritt in die einzelnen Treuhandvertrage mit
s&dmtlichen Treugebern zu erkléaren.

Scheidet die Komplementéarin oder die Treuhandkom-
manditistin aus der Investmentgesellschaft aus, werden
die dadurch verursachten Kosten von der jeweiligen
ausscheidenden Gesellschaft getragen.

Die Regelungen dieses § 21 finden keine Anwendung,
wenn flr die Investmentgesellschaft das Insolvenzver-
fahren eroéffnet oder die Eréffnung des Insolvenzver-
fahrens mangels Masse abgelehnt wird.

§ 22 Folgen des Ausscheidens

M

Scheidet ein Gesellschafter aus der Investmentgesell-
schaft aus, so wird die Investmentgesellschaft mit den
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verbleibenden Gesellschaftern fortgesetzt. Die Komple-
mentarin ist vorbehaltlich abweichender Regelungen in
§ 21in diesem Fall nach freiem Ermessen berechtigt,

a) das Kommanditkapital um die gezeichnete Einlage
(Kapitalkonto 1) des ausscheidenden Gesellschafters
zu reduzieren. In diesem Fall wachst der Anteil des
Ausscheidenden am Gesamthandsvermdodgen den
verbleibenden Direktkommanditisten sowie den
verbleibenden Treugebern (Uber die Treuhanderin)
an. Eine Rechtsnachfolge in die Beteiligung des aus-
scheidenden Gesellschafters findet nicht statt. Die
Kapitalkonten des ausscheidenden Gesellschafters
im Sinne von §12 werden nicht fortgefthrt. Es be-
steht insoweit keine Verpflichtung, entstandene Ver-
luste auszugleichen; eine Nachschusspflicht ist aus-
geschlossen; oder

b) die gezeichnete Einlage (Kapitalkonto I) des ausschei-
denden Gesellschafters gegen Einzahlung einer nach
MaBgabe des § 23 an den ausscheidenden Gesell-
schafter von der Investmentgesellschaft zu leisten-
den Abfindung durch eine andere Gesellschaft Uber-
nehmen zu lassen. In diesem Fall fuhrt die andere
Gesellschaft die Kapitalkonten des ausscheidenden
Gesellschafters geméai §12 als dessen Rechtsnach-
folger fort.

Entsprechendes gilt fur ein anteiliges Ausscheiden eines
Gesellschafters, soweit sein Anteil an der Investment-
gesellschaft dadurch reduziert wird.

Die Komplementérin ist von allen anderen - auch den
ausscheidenden - Gesellschaftern unwiderruflich be-
vollmachtigt, samtliche in Ziffer (1) genannten MaBnah-
men im Namen der Investmentgesellschaft und aller
anderen Gesellschafter umfassend vorzunehmen, ins-
besondere notwendige Zustimmungen der Investment-
gesellschaft und der Ubrigen Gesellschafter zu erklaren.
Sofern ein Treugeber oder alle Erben oder Vermacht-
nisnehmer eines Treugebers aus der Investmentgesell-
schaft ausscheidet/ausscheiden, scheidet die Treu-
handerin aus der Investmentgesellschaft mit dem fur
den betreffenden Treugeber bzw. flr die betreffenden
Erben oder Verméachtnisnehmer gehaltenen Teil ihres
Kommanditanteils aus.

Die durch das Ausscheiden verursachten Kosten und
Aufwendungen bei Notar und Gericht zzgl. ggf. an-
fallender Umsatzsteuer in gesetzlicher Hohe tragt bzw.
tragen - vorbehaltlich abweichender Regelungen in
§ 21 - der ausscheidende Gesellschafter bzw. die aus-
scheidenden Erben oder Verméachtnisnehmer als
Gesamtschuldner. Entsprechendes gilt fUr sonstige
durch das Ausscheiden verursachten Kosten und Aus-
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gaben in nachgewiesener Hohe, wobei diese sonstigen
durch das Ausscheiden verursachten und in Rechnung
gestellten Kosten und Ausgaben nicht mehr als 80 %
des Anteilwertes des jeweiligen Gesellschafters betra-
gen durfen.

§ 23 Abfindung

M
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Scheidet ein Gesellschafter - oder ggf. sein Erbe oder
Vermé&chtnisnehmer unter Berlcksichtigung der Zif-
fer (3) oder ein Erwerber - gemaB § 19 (3) oder geman
§20 (1) a),b) Var.2 oder 3,¢),d), e),f), g), h),i) oder § 20 (2)
oder nach 8§ 20 (4) aus der Investmentgesellschaft aus,
erhalt er, soweit er seiner Verpflichtung zur Einlageleis-
tung gemaB § 7 (3) bereits vollumfanglich nachgekom-
men ist - ansonsten anteilig - und sofern die Zahlung
nicht gegen ein gesetzliches oder behoérdliches Verbot
(einschlieBlich GwG und anwendbarer Embargo- und
Sanktionsbestimmungen) verstdBt, eine Abfindung
i.H.d. Nettoinventarwertes seiner Beteiligung an der
Investmentgesellschaft zum Zeitpunkt des Ausschei-
dens abzgl. der dem ausscheidenden Anleger noch zu-
stehenden Ausschuttungen und abzgl. der durch das
Ausscheiden verursachten Kosten und Ausgaben in
nachgewiesener Hohe, wobei diese sonstigen durch das
Ausscheiden verursachten und in Rechnung gestellten
Kosten und Ausgaben nicht mehr als 80 % des Anteil-
wertes des jeweiligen Anlegers betragen dirfen. Mai3-
geblich fur die Ermittlung der Abfindung ist grundsétz-
lich der Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft,
der entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
ermittelt und den Anlegern nach den Regelungen der
Anlagebedingungen mitgeteilt wurde. Erhalt ein Gesell-
schafter bzw. seine Erben oder Verméachtnisnehmer
bzw. ein Erwerber rechtsgrundlos (z.B. nach seinem
Ausscheiden aus der Investmentgesellschaft i.S.d.
§ 20 (2)) AusschUttungen von der Investmentgesell-
schaft, so werden diese auf den Anspruch auf Abfin-
dung angerechnet.

Scheidet ein Gesellschafter geman § 20 (1) b) Var. 1 aus,
so erhélt er keine Abfindung. Gleiches gilt fur die Treu-
handerin in dem Fall, dass sie von ihrem Recht nach § 5
(4) des Treuhandvertrages Gebrauch macht. Scheidet
die Treuhanderin wegen Erdffnung des Insolvenzverfah-
rens oder der Ablehnung der Eréffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse aus der Investmentgesell-
schaft aus, so erhalt die Treuhédnderin ebenfalls keine
Abfindung.

Erben oder Verméachtnisnehmer, die geman § 20 die Be-
teiligung nicht fortfhren durfen, erhalten die vorge-
nannte Abfindung unter der MaBgabe des §18 (7) nur
einmal, und zwar gemeinsam. Eine Auszahlung erfolgt
erst dann, wenn alle Erben oder Vermachtnisnehmer
der Investmentgesellschaft eine gemeinsame Bankver-

Wealthcap Private Equity 26

4)

()

©)

(7)

bindung schriftlich, mit Zustimmung der Komplementa-
rin aber auch in Form des § 126 b BGB mitgeteilt haben.
Die Komplementérin bzw. ein von ihr beauftragter Drit-
ter ist jedoch berechtigt, die Abfindung beim Amtsge-
richt am Sitz der Investmentgesellschaft auf Kosten der
Erben bzw. Verméchtnisnehmer zu hinterlegen, sofern
eine Einigung auf ein gemeinsames Konto nicht zeitnah
stattfindet.

Eine Abfindung gemaR diesem § 23 ist grundsétzlich
zwoIf Monate nach dem Ausscheiden zur Zahlung fallig.
Soweit der Investmentgesellschaft fUr eine Auszahlung
zu diesen Zeitpunkten zu wenig Liquiditat zur Verflgung
steht, wird bereits mit dem Beitritt des jeweiligen Gesell-
schafters die Stundung der Abfindung bis zu dem Zeit-
punkt vereinbart, zu dem der Investmentgesellschaft
eine Zahlung mdglich wird. Die Stundung setzt die Beur-
teilung des Abschlussprifers voraus, dass das Liquidi-
tdtsmanagementsystem angemessen ist. Sobald dies
der Fall ist, werden zur Verfligung stehende Mittel ggf.
anteilig auf Glaubiger solcher Anspriiche verteilt. Die
Abfindung ist ab Falligkeit mit dem jeweiligen Basiszins-
satz (geman § 247 BGB) p.a. zu verzinsen; die Zinsen
sind zusammen mit der Abfindung zu bezahlen.

Die Ermittlung der Abfindung hat so zu erfolgen, dass
Auswirkungen Uber den handelsrechtlichen Jahresab-
schluss auf die verbleibenden Gesellschafter moglichst
vermieden werden.

Sofern der ausgeschiedene Gesellschafter die maBge-
bende Hohe der abfindungsmindernd berdcksichtigten
Ausschuttungen oder der abfindungsmindernd bertck-
sichtigten Kosten und Ausgaben fUr unzutreffend halt,
ist die Abfindung fur s&dmtliche Beteiligten verbindlich
durch einen Wirtschaftsprifer oder eine Wirtschafts-
prufungsgesellschaft zu Uberprifen und ggf. neu zu er-
mitteln. Sofern sich die Beteiligten Uber dessen/deren
Person nicht versténdigen, ist dieser/diese auf Antrag
eines Beteiligten durch die Industrie- und Handelskam-
mer fir MUnchen und Oberbayern zu bestimmen. Eine
Uberprifung des Nettoinventarwertes der Investment-
gesellschaft zum 3112. des Vorjahres findet dabei in
keinem Fall statt. Die Kosten der Uberprifung der
Ermittlung der Abfindung durch den Wirtschaftsprifer
bzw. die Wirtschaftsprifungsgesellschaft sind von der
Investmentgesellschaft und dem ausgeschiedenen
Gesellschafter, dessen Erben oder Verméchtnisneh-
mern in Ansehung des den Gesellschaftern mitgeteilten
Abfindung in entsprechender Anwendung der Bestim-
mungen des § 91 ZPO (Zivilprozessordnung) zu tragen.

Ausscheidende Gesellschafter kdnnen keine Sicherstel-
lung ihrer Abfindung verlangen. Die Komplementarin
kann als héchstpersonliches gesellschaftliches Sonder-



recht bei ihrem Ausscheiden Freistellung von der Fort-
haftung fur Gesellschaftsverbindlichkeiten verlangen.

§ 24 Dauer und Auflésung der

Investmentgesellschaft

(1) Die Investmentgesellschaft ist fUr die Zeit bis zum
3112.2038 errichtet. Die Gesellschafter kénnen mit ein-
facher Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Ver-
lAngerung der Laufzeit der Investmentgesellschaft bis
lAngstens 3112.2044 beschlieBen, sofern sich die jewei-
lige Laufzeit eines direkt oder indirekt gehaltenen AIF
i.S.d. §1Ziffer 1oder 3 der Anlagebedingungen Uber den
3112.2038 hinaus verlangert oder soweit die Invest-
mentgesellschaft im Rahmen der Beendigung der Betei-
ligung an einem solchen AIF SachausschuUttungen erhalt
und sie nicht sofort verauBert, sondern zunachst zulas-
sigerweise weiter halt.

(2) Die Investmentgesellschaft wird aufgeldst:

a) unter den gesetzlichen Voraussetzungen, soweit
in diesem Gesellschaftsvertrag nicht abweichend
bestimmt; oder

b) wenn die Laufzeit der Investmentgesellschaft geman
Ziffer (1) endet; oder

c) wenn die Gesellschafter die vorzeitige Aufldsung mit
einer Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebe-
nen Stimmen sowie mit der Zustimmung der Kom-
plementarin gemaB § 9 (3) b) dieses Gesellschafts-
vertrages beschlieBen; oder

d) auch ohne entsprechenden Gesellschafterbe-
schluss zum 31.12. des Jahres, in dem die Invest-
mentgesellschaft keine dem Gesellschaftsgegen-
stand entsprechenden Vermodgensgegenstande
mehr halt.

(3) Bei Auflosung der Investmentgesellschaft erfolgt die
Liquidation entsprechend den gesetzlichen Bestimmun-
gen. Liquidatorin ist die Verwaltungsgesellschaft. Die
Liquidatorin erhalt wahrend des Liquidationszeitraums
eine Vergltung entsprechend §7 Ziff. (3) der Anlage-
bedingungen. Wahrend der auf die Auflésung der
Investmentgesellschaft folgenden Liquidationsphase
wird als Geschéftsjahr das Kalenderjahr beibehalten.

(4) Ein nach Berlcksichtigung der Verbindlichkeiten der
Investmentgesellschaft verbleibender Liquidationserlos
wird an die Anleger entsprechend den Regelungen Uber
die Beteiligung am Ergebnis sowie Uber die Ausschit-
tungen verteilt.

Gesellschaftsvertrag

V. Verschiedenes

§ 25 Befreiung vom Selbstkontrahierungsverbot
(§181BGB)

Die Komplementarin, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die
Treuhanderin sowie deren jeweilige Organe sind jeweils von
den Beschrénkungen des §181 BGB befreit. Das gilt insbe-
sondere auch flr das Handeln im Rahmen der Beitrittserkla-
rung sowie des Treuhandvertrages. Fur Dritte, die von denin
diesem § 25 genannten Personen beauftragt werden, gilt die
vorstehende Regelung entsprechend.

§ 26 Beteiligungsregister, Datenmitteilung,

Kommunikation auf elektronischem Weg

(1) Mit Annahme der Beitrittserklarung wird der Anleger
von der Treuhanderin in ein von dieser geflihrtes Regis-
ter eingetragen.

(2) MaBgeblich fur Ausschittungen und sonstige Auszah-
lungen an Anleger sind die jeweils zum Zeitpunkt der
Ausschuttungen oder Auszahlung in diesem Register
eingetragenen Daten, soweit der Investmentgesellschaft
keine anders lautenden Erkl&drungen rechtzeitig gemaf
Ziffer (5) zugegangen sind. Es steht der Treuhanderin
frei, im Einzelfall eine strengere Form dieser Erklarun-
gen zu bestimmen. Zahlungen der Investmentgesell-
schaft auf Basis der gemaB Ziffer (5) maBgeblichen
Anlegerdaten haben schuldbefreiende Wirkung.

(3) Der Anleger erhélt einen Auszug aus dem Register hin-
sichtlich der Uber ihn gefUhrten Daten. Ein Anspruch auf
Mitteilung von Daten anderer Anleger besteht lediglich
im gesetzlichen Umfang. Der Komplementérin, der Ver-
waltungsgesellschaft und der Treuhanderin ist es nicht
gestattet, Anlegern Uber diesen gesetzlichen Umfang
hinaus personenbezogene Daten von anderen Gesell-
schaftern zu Gbermitteln.

(4) Der Anleger ist verpflichtet, der Investmentgesellschaft,
der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Treuh&nderin auf
Anfrage alle erforderlichen Informationen und Nach-
weise zur Verflgung zu stellen sowie ggf. notwendige
Formulare auszufllen und Auskulnfte zu erteilen, die im
Zusammenhang mit dem FATCA-Regime', einer ander-
weitigen Regelung zu dem automatischen Austausch
von Finanzkonteninformationen in Steuersachen (z.B.
CRS), zur Vermeidung einer Quellensteuer oder eines
quellensteuerahnlichen Einbehalts, zur Erstattung etwai-
ger Quellensteuereinbehalte oder die zur Erflllung ge-
setzlich vorgeschriebener Informationspflichten bend-
tigt werden. Entsprechend ist bei Anderungen dieser

14 Bezeichnet die fUr FATCA (sog. Foreign Accounts Tax Compliance
Act), relevanten Vorschriften, insbesondere das deutsche IGA, die
FATCA-USA-UmsV sowie die in § 4 (4) in Bezug genommenen
Regelungen betreffend US-Personen.
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Informationen und Nachweise dies der Investment-
gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder der
Treuhadnderin unverzlglich - soweit eine strengere
Form nicht erforderlich ist - schriftlich i.S.d. §126 BGB
oder in Textform i.S.d. § 126b BGB sowie durch Vorlage
geeigneter Dokumente mitzuteilen.

Der Anleger ist verpflichtet, etwaige Anderungen der
Uber ihn im Register geflihrten Daten - sowie die Tat-
sache, dass Uber sein Vermdégen das Insolvenzverfah-
ren oder ein entsprechendes Verfahren nach auslandi-
schem Recht erdffnet worden ist oder die Eréffnung
dieses Verfahrens mangels Masse abgelehnt wurde -
der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft bzw. der Treuhi&nderin unverzuglich schriftlich,
mit Zustimmung der Investmentgesellschaft, der Ver-
waltungsgesellschaft oder der Treuhanderin aber auch
in Form des §126b BGB, mitzuteilen. Gleiches gilt in
Bezug auf wesentliche Anderungen der Umsténde hin-
sichtlich der erfolgten Identifizierung nach dem GwG.
Die Anderungen sind dartber hinaus durch geeignete
(ggf. nach Vorgabe der Investmentgesellschaft, der Ver-
waltungsgesellschaft oder der Treuhanderin) und aktu-
elle (nicht &lter als vier Wochen) Unterlagen (z.B. Han-
delsregisterauszug, Bestatigung des Steuerberaters,
bankbestatigte Kopie) unverzlglich nachzuweisen.
Sollte ein Anleger dieser Pflicht nicht, nicht fristgeman
oder nicht ordnungsgemal nachkommen, kann die
Komplementarin etwaige Kosten und Schaden, die der
Investmentgesellschaft im Zusammenhang mit dieser
Pflichtverletzung des Anlegers entstehen, dem entspre-
chenden Anleger in Rechnung stellen. Die Anderung von
Kontodaten fUr die Ausschlttung der Investmentge-
sellschaft muss der Investmentgesellschaft, der Verwal-
tungsgesellschaft oder der Treuhidnderin mindestens
zwei Wochen vor dem jeweiligen AusschUttungstermin
zugegangen sein, um berdcksichtigt werden zu kénnen.

MaBgebend fUr jeglichen Postversand an den Anleger,
der sein Gesellschaftsverhaltnis betrifft, und zwar unab-
hangig davon, ob dieser von der Investmentgesellschaft,
der Komplementérin, der Verwaltungsgesellschaft, der
Treuhanderin oder einem Geschéftsbesorgungsbeauf-
tragten durchgefUhrt wird, ist immer die durch ihn der
Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
oder der Treuhanderin zuletzt in der Form des Satzes 4
dieser Ziffer (8) mitgeteilte Adresse. Das gilt ebenso flr
Bevollmachtigte, Testamentsvollstrecker, Erwerber,
Erben und Vermachtnisnehmer. Dies erfasst insbe-
sondere auch den Versand von Jahresberichten, Auf-
forderungen zur Stimmabgabe im schriftichen Umlauf-
verfahren, Ladungen zur Gesellschafterversammlung,
Mitteilungen von Gesellschafterbeschllssen, steuer-
lichen Ergebnissen sowie Kundigungs- oder Aus-
schlussschreiben. Der Versand von Jahresberichten,
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die Aufforderung zur Stimmabgabe im schriftlichen
Umlaufverfahren, die Ladungen zur Gesellschafter-
versammlung, die Abstimmung bei Gesellschafterver-
sammlungen durch die Komplementarin, der Versand
des Protokolls nach § 9 (8) sowie weitere in diesem Ge-
sellschaftsvertrag aufgefUhrte Gegenstande und weite-
re Korrespondenz durch den Anleger, die Verwaltungs-
gesellschaft, die Treuh&nderin oder die Komplementarin
kénnen in Schriftform i.S.d. § 126 BGB oder in Textform
i.S.d. §126b BGB (d. h. insbesondere auf elektronischem
Weg, wie nachstehend konkretisiert) erfolgen, soweit
nicht im Gesellschaftsvertrag oder im Treuhandvertrag
eine andere Form zwingend vorgegeben ist. Die Verwal-
tungsgesellschaft, sowie ggf. die Komplementarin und
die Treuhadnderin entscheiden nach eigenem Ermessen
Uber die konkrete technische Umsetzung, insbesonde-
re des elektronischen Weges, z.B. durch E-Mail-Infor-
mation an die zuletzt benannte E-Mail-Adresse Uber die
passwortgeschitzte Hinterlegung der jeweiligen Unter-
lagen im Internet oder durch E-Mail an die zuletzt
benannte E-Mail-Adresse. Die Treuhidnderin kann die
informatorische Erklarung Uber die Annahme der Bei-
trittserklarung nach &6 (2) in Schriftform i.S.d. §126
BGB oder in Textform i.S.d. § 126b BGB erteilen. Fur die
Berechnung von Fristen steht der Tag, an dem die E-Mail
oder E-Mail-Information Uber die Hinterlegung von
Unterlagen im Internet versandt wird, dem Datum des
Schreibens (bzw. der Aufgabe eines Einschreibens bei
der Post) beim Versand von schriftlichen Unterlagen
gleich. Anleger, die nicht an der Korrespondenz auf elek-
tronischem Weg teilnehmen, k&énnen mit von Dritten in
Rechnung gestellten Kosten fur den Druck und den Ver-
sand der jeweiligen Korrespondenz in Papierform belas-
tet werden.

§ 27 Schlichtungsvereinbarung /
Schlichtungsverfahren

)

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des KAGB, wenn an der Streitigkeit Verbraucher betei-
ligt sind, und bei Streitigkeiten aus der Anwendung der
Vorschriften des BGB betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen kénnen die Beteiligten
unbeschadet ihres Rechts, die Gerichte anzurufen, eine
vom Bundesamt fUr Justiz fUr diese Streitigkeiten an-
erkannte private Verbraucherschlichtungsstelle oder
die bei der Deutschen Bundesbank oder die bei der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ein-
gerichtete Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die
Investmentgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
haben sich hinsichtlich Streitigkeiten aus der Anwen-
dung der Vorschriften des KAGB derzeit der Verfah-
rensordnung der Ombudsstelle fur Sachwerte und
Investmentvermodgen e.V. unterstellt und nehmen an
deren Streitbeilegungsverfahren teil. Aufgrund der
Zustandigkeit einer anerkannten privaten Verbraucher-
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schlichtungsstelle fUr Schlichtungsverfahren im Zu-
sammenhang mit der Investmentgesellschaft ist die
Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht als behoérdliche Verbraucherschlich-
tungsstelle nicht mehr zusténdig fUr Streitschlichtun-
gen im Zusammenhang mit Streitigkeiten aus der
Anwendung der Vorschriften des KAGB (vgl. § 14 Abs. 1
Satz 3 Unterlassungsklagegesetz). Hinsichtlich Streitig-
keiten aus der Anwendung der Vorschriften des BGB
betreffend Fernabsatzvertrédge Uber Finanzdienstleis-
tungen ist die bei der Deutschen Bundesbank einge-
richtete Verbraucherschlichtungsstelle zustandig. Im
Ubrigen bleiben die Rechte des Anlegers nach § 342
KAGB unberdhrt.

Das Schlichtungsverfahren bei Streitigkeiten aus der
Anwendung der Vorschriften des KAGB richtet sich
nach den jeweils geltenden Regelungen der Verfah-
rensordnung Ombudsstelle fur Sachwerte und Invest-
mentvermogen eV. (Postfach: 61 02 69, 10924 Berlin,
www.ombudsstelle.com). Die Investmentgesellschaft
und die Treuhinderin sind jederzeit berechtigt, sich
einer gleichwertigen Verfahrensordnung einer anderen
nach dem Verbraucherstreitbeilegungsgesetz aner-
kannten privaten Verbraucherschlichtungsstelle zu un-
terstellen und gleichzeitig aus dem Geltungsbereich der
Verfahrensordnung der Ombudsstelle fUr Sachwerte
und Investmentvermogen e.V. auszuscheiden. Die
Investmentgesellschaft und die Treuh&nderin werden
die Anleger Uber einen solchen Wechsel unverziglich
informieren.

Das Schlichtungsverfahren bei Streitigkeiten aus der
Anwendung der Vorschriften des BGB betreffend
Fernabsatzvertrage Uber Finanzdienstleistungen rich-
tet sich nach den jeweils geltenden Regelungen der
Deutschen Bundesbank (Postfach: 10 06 02, 60006
Frankfurt am Main, https//www.bundesbank.de/de/
service/schlichtungsstelle). Die Investmentgesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft werden die Anleger
auch insoweit Uber einen Wechsel der zustandigen
Verbraucherschlichtungsstelle unverzutglich infor-
mieren.

Sieht die Verfahrensordnung der jeweiligen Schlich-
tungsstelle einen Ausschluss bestimmter Anleger oder
Anlegergruppen vom Schlichtungsverfahren vor, kann
der betroffene Anleger nicht verlangen, dass sich die
Investmentgesellschaft und die Treuhdnderin einem
anderen Schlichtungsverfahren unterstellen. Geht eine
Beteiligung an der Investmentgesellschaft als Direkt-
kommanditist oder als Treugeber im Wege der Sonder-
rechtsnachfolge auf einen neuen Anleger Uber, so gel-
ten die Regelungen dieser Schlichtungsvereinbarung
auch fur den neuen Anleger. Ein ausscheidender Gesell-
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schafter soll seinen Rechtsnachfolger auf das Bestehen
dieser Regelung hinweisen.

Anleger, die ihre Beteiligung an der Investmentgesell-
schaft im Rahmen eines Onlinevertrages i.S.d. Ver-
ordnung (EU) Nr. 524/2013 begrindet haben, kdnnen
zur auBBergerichtlichen Streitbeilegung auch die von
der Européaischen Kommission eingerichtete Plattform
fur die auBergerichtliche Online-Streitbeilegung (sog.
,OS-Plattform®) nutzen. Diese Plattform kann unter
www.ec.europa.eu/consumers/odr aufgerufen werden.
Als E-Mail-Adresse der Verwaltungsgesellschaft kann
hierbei anleger@wealthcap.com angegeben werden.

§ 28 Kostenerstattung und Verrechnung
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Sofern einem Anleger, Erben oder Vermachtnisnehmer
oder sonstigem Erwerber Verzugszinsen oder -sché-
den in Rechnung gestellt werden, bleibt dem Anleger,
Erben oder Verméachtnisnehmer oder sonstigem
Erwerber ausdricklich der Nachweis gestattet, dass
durch sein Verhalten kein Verzugsschaden entstanden
ist oder der entstandene Verzugsschaden wesentlich
niedriger als die geltend gemachten Verzugszinsen und
-schéaden ist. FUr den Fall, dass die Verwaltungsgesell-
schaft mit der Weiterleitung der von den Treugebern
gezahlten Betrédge an die Investmentgesellschaft in Ver-
zug geréat, gilt die vorstehende Regelung entsprechend.

Die einem Anleger, Erben oder Verméachtnisnehmer
oder sonstigem Erwerber nach MaBgabe des Gesell-
schaftsvertrages und der Anlagebedingungen der
Investmentgesellschaft in Rechnung gestellten Kosten,
Ausgaben und Aufwendungen sowie Verzugszinsen
oder -schaden nach MaBgabe vorstehender Ziffer (1)
und ruckstandige Einlagen k&énnen mit Anspriichen des
Anlegers, Erben oder Verméachtnisnehmers oder sons-
tigen Erwerbers, z.B. auf Entnahmen (AusschUttungen)
oder Erhalt einer Abfindung, verrechnet werden.

§ 29 Schlussbestimmungen
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Falls einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaftsver-
trages ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fuhrbar sind oder werden, so wird die Gultigkeit dieses
Gesellschaftsvertrages im Ubrigen davon nicht bertihrt.
Anstelle der ganz oder teilweise unwirksamen oder
undurchflhrbaren Bestimmung soll eine andere Rege-
lung gelten, die dem angestrebten wirtschaftlichen und
rechtlichen Zweck moglichst nahekommt. Entspre-
chendes gilt bei etwaigen Licken dieses Gesellschafts-
vertrages.

Die Komplementarin ist befugt, alle erforderlichen und
zumutbaren Anderungen und Anpassungen dieses
Gesellschaftsvertrages ohne Einhaltung der Regelun-
gen der §8 9 und 10 vorzunehmen, die notwendig sind,
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den gesetzlichen Anforderungen zu genugen. Dies gilt
nicht fur Anderungen und Anpassungen, die den Kern-
bereich der Gesellschafterrechte berthren. In diesem
Fall sind die Gesellschafter verpflichtet, darauf hinzuwir-
ken, den Gesellschaftsvertrag dahingehend anzupas-
sen, dass dieser zwingendem Recht, den regulato-
rischen Vorgaben und/oder Verwaltungsanweisungen
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
sowie zustandiger Aufsichtsbehdrden entspricht. Die
Komplementarin wird, soweit mdglich, die Rechtsstel-
lung der Anleger unangetastet lassen.

Erganzungen und Anderungen dieses Gesellschaftsver-
trages bedUrfen der Schriftform, wobei sowohl das
schriftliche Protokoll einer Gesellschafterversammlung
i.S.d. 810 (4) als auch die Stimmabgabe der Gesellschaf-
ter im schriftlichen Umlaufverfahren nach §10 (1) in
Schriftform i.S.d. §126 BGB oder in Textform i.S.d.
§126b BGB dem Formerfordernis gentigen. Die Ande-
rung dieser Klausel des Schriftformerfordernisses be-
darf ebenfalls der schriftlichen Form.

Die Kosten dieses Gesellschaftsvertrages und seiner
DurchfUhrung tragt die Investmentgesellschaft.

Erflllungsort fur alle Verpflichtungen aus diesem
Gesellschaftsvertrag ist Grinwald. Gerichtsstand ist,
soweit gesetzlich zuldssig, Mlnchen. Hat der Gesell-
schafter im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand,
so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand ebenfalls
Muinchen. Es gilt das Recht der Bundesrepublik
Deutschland.
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Grunwald, den 07.12.2023

Stefanie Oppowa
Geschéaftsfuhrerin

Christian Kimmerling
Geschaftsflhrer
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als Komplementarin

Frank Clemens
Geschéaftsfuhrer

Johannes Seidl
Geschéaftsflhrer

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
in ihrer Funktion als Treuhanderin



XIV. Treuhandvertrag

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

§ 1 Treuhandvertrag
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Dieser Treuhandvertrag kommt mit der Annahme der
Beitrittserklarung des beitrittswilligen Anlegers (nach-
folgend ,Treugeber® genannt) zur Wealthcap Private
Equity 26 GmbH & Co. geschlossene Investment KG
(nachfolgend ,Investmentgesellschaft® genannt) durch
die Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
(nachfolgend ,Treuh&nderin® genannt) in ihrer Funktion
als Treuhandkommanditistin zwischen dem Treugeber,
der Investmentgesellschaft und der Treuhanderin
zustande. Die Annahme bedarf zu ihrer Wirksamkeit
keines Zugangs. Der Treugeber verzichtet ausdrtcklich
auf den Zugang der Annahme der Beitrittserklarung
durch die Treuhadnderin. Ungeachtet dessen wird die
Treuhénderin dem Treugeber eine informatorische
Erkldrung Uber die Annahme der Beitrittserklarung
zusenden.

Die Treugeber bilden keine Gesellschaft blrgerlichen
Rechts.

Soweit in diesem Treuhandvertrag nichts anderes be-
stimmt ist, gelten die Regelungen des Gesellschafts-
vertrages der Investmentgesellschaft (nachfolgend
,Gesellschaftsvertrag” genannt), der Beitrittserklarung
(nachfolgend ,Beitrittserklarung” genannt) und der
Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft (nach-
folgend ,Anlagebedingungen” genannt) entsprechend.
Der Gesellschaftsvertrag und die Anlagebedingungen
liegen dem Treugeber vor und sind Bestandteil dieses
Treuhandvertrages.

Macht der Treugeber von einem ihm (im Zusammen-
hang mit dem Beitritt zur Investmentgesellschaft)
zustehenden gesetzlichen Widerrufsrecht wirksam
Gebrauch, so wird auch der Treuhandvertrag aufge-
|6st, ohne dass es hierfUr weiterer Erklarungen oder
Handlungen bedartf.

Treuhandvertrag

§ 2 Aufgaben der Treuhanderin
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Der Treugeber beauftragt die Treuh&nderin, sich nach
Mafgabe dieses Treuhandvertrages, der Beitrittserkla-
rung, der Anlagebedingungen und des Gesellschafts-
vertrages an der Investmentgesellschaft zu beteiligen.
§ 181 BGB gilt nicht. Die Hohe des flr den Treugeber ge-
haltenen Anteils der Treuh&nderin am Kommandit-
kapital der Investmentgesellschaft ergibt sich aus dem
in der Beitrittserkldrung des Treugebers genannten
Zeichnungsbetrag.

Die Wahrnehmung der vermoégensrechtlichen Anspru-
che des Treugebers aus der (mittelbaren) Beteiligung
an der Investmentgesellschaft, insbesondere der An-
spruche auf Ausschittungen und auf eine Abfindung,
sowie die Austlibung der mit der Beteiligung verbunde-
nen Stimm-, Auskunfts- und Kontrollrechte ist nicht
Aufgabe der Treuhanderin. Die Treuhanderin handelt
bezUglich der Austibung der mit der Beteiligung verbun-
denen Stimmrechte nach §9 (6) des Gesellschafts-
vertrages auf Weisung des Treugebers, im Ubrigen
ausschlieBlich nach gesondertem Auftrag und flr Rech-
nung des Treugebers.

Die Treuhanderin ist berechtigt, die ihnr von dem Treuge-
ber Ubertragenen Aufgaben auch flr die anderen Treu-
geber, die sie mit dem Erwerb von Kommanditanteilen
an der Investmentgesellschaft beauftragt haben oder
beauftragen werden, zu Ubernehmen sowie Treuhand-
aufgaben und &hnliche Aufgaben bei anderen Fonds-
gesellschaften und fUr andere Personen wahrzuneh-
men.

Die Treuhanderin ist auf Grundlage von §8 (1) des
Gesellschaftsvertrages mit Bestellungsvertrag zur
externen Kapitalverwaltungsgesellschaft der Invest-
mentgesellschaft bestellt worden (nachfolgend ,Bestel-
lungsvertrag” genannt). Sie verwaltet die Investment-
gesellschaft auf Grundlage dieser Bestellung unter
Beachtung der Regelungen des Gesellschaftsvertrages,
der Anlagebedingungen, des Bestellungsvertrages und
der gesetzlichen Regelungen, insbesondere des Kapi-
talanlagegesetzbuches (nachfolgend ,KAGB* genannt).
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Soweit dieser Treuhandvertrag nichts anderes be-
stimmt, wird die Treuh&nderin in ihrer Funktion als ex-
terne Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Verwal-
tung der Investmentgesellschaft allein gegenUber der
Investmentgesellschaft tatig. Insoweit wird eine Ver-
pflichtung gegentiber dem Treugeber durch diesen
Treuhandvertrag nicht begriindet. Die Treuhanderin ist
durch keine Regelung des Treuhandvertrages gehin-
dert, die Stellung als externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bei weiteren geschlossenen Investmentkom-
manditgesellschaften zu Ubernehmen bzw. auszutben.
Jede Regelung dieses Treuhandvertrages, die die Treu-
handerin an der gesetzmaBigen Erflllung ihrer Ver-
pflichtungen als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft
i.S.d. KAGB gegenUber der Investmentgesellschaft oder
einer anderen Fondsgesellschaft hindert, ist - ohne dass
es einer entsprechenden Entscheidung einer Aufsichts-
behdrde oder eines Gerichts bedarf - unwirksam.

(5) Die Treuhanderin erflllt ihre in diesem Treuhandvertrag
Ubernommenen Verpflichtungen unter Beachtung der
Anforderungen des KAGB flr die externe Verwaltung
der Investmentgesellschaft. Die Treuhanderin ist zur
Erbringung von Tatigkeiten nach dem Rechtsdienstleis-
tungsgesetz weder berechtigt noch verpflichtet. Auch
steht sie nicht fur den vom Treugeber beabsichtigten
steuerlichen oder wirtschaftlichen Erfolg der Beteili-
gung ein.

(6) Die Pflichten der Treuhanderin in ihrer Funktion als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft zur Erstellung
und Uberprifung der Angaben des Verkaufsprospekts
sowie des Basisinformationsblattes sind nicht Gegen-
stand dieses Treuhandvertrages. Dies gilt auch fUr an-
dere Pflichten, die von der Treuh&nderin gegenUber der
Investmentgesellschaft auf Basis von Dienstleistungs-
vertragen erbracht werden.

§ 3 Treuhandvermdégen

(1) Die Treuhanderin halt und verwaltet das Treuhand-
vermogen getrennt von ihrem sonstigen Vermogen.
Samtliche Vermdgensgegenstande, die sie bei der Aus-
fUhrung des Treuhandvertrages erlangt hat und die ihr
nicht selbst zustehen, wird sie entsprechend diesem
Treuhandvertrag an den Treugeber herausgeben. Ins-
besondere wird sie alle Ausschuttungen und ZuflUsse
aus der Investmentgesellschaft umgehend an den Treu-
geber entsprechend seinem treuhanderisch gehalte-
nen Kommanditanteil weiterleiten, soweit der Treugeber
solche Zahlungen nicht direkt von der Investmentge-
sellschaft erhalt.
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(2) Die Treuhanderin ist berechtigt, die inr nach der Hohe
der treuhénderisch gehaltenen Beteiligung jeweils an-
teilig zustehenden vermdogensrechtlichen Anspriche,
insbesondere Anspriiche aus der treuhanderisch ge-
haltenen Beteiligung auf Beteiligung am Gewinn, an Aus-
schittungen und im Falle des Ausscheidens auf Zahlung
einer Abfindung bzw. im Falle der Beendigung der
Investmentgesellschaft auf Beteiligung an einem Liqui-
dationserlds, an den jeweiligen Treugeber abzutreten.
Die Treuhanderin ist auBerdem berechtigt, alle Anspru-
che der Investmentgesellschaft ihr gegentber durch
Abtretung ihrer Ersatzanspriiche gegentber dem je-
weiligen Treugeber zu erflllen. Dies gilt nicht, soweit
durch eine solche Abtretung §152 Abs. 6 oder §161
Abs. 4 KAGB umgangen werden wuirde. Sowohl die
Treugeber als auch die Investmentgesellschaft nehmen
aufschiebend bedingt durch die Austibung des Abtre-
tungsrechts durch die Treuhanderin die Abtretungen
hiermit an. Die Abtretungserklarung der Treuhanderin
gilt gleichzeitig als Abtretungsanzeige i.S.d. § 409 Abs. 1
BGB.

§ 4 Freistellung

Soweit nach den handelsrechtlichen Vorschriften unter
Beachtung der Vorschriften des KAGB fur die im Auftrag
des Treugebers im Handelsregister eingetragene Treuhan-
derin eine persénliche Haftung fur die Verbindlichkeiten der
Investmentgesellschaft entsteht, hat der Treugeber die
Treuhdnderin von dieser Haftung entsprechend seinem
Anteil an der fUr ihn treuhanderisch gehaltenen Kommandit-
beteiligung freizustellen. Dies gilt nicht, soweit durch eine sol-
che Freistellung §152 Abs. 6 oder § 161 Abs. 4 KAGB wider-
sprochen wurde. Sofern und sobald der Treugeber seine
Treugeberbeteiligung geman § 17 (8) ggf. i. V.m. § 17 (1) bzw.
818 (2) des Gesellschaftsvertrages und §5 (3) dieses
Treuhandvertrages in eine Beteiligung als Direktkom-
manditist umgewandelt hat und er im Handelsregister als
Direktkommanditist eingetragen ist, entfallt die vorgenannte
Freistellungsverpflichtung, es sei denn, der Freistellungsan-
spruch der Treuh&nderin ist bereits vor der Eintragung des
umwandelnden Treugebers im Handelsregister entstanden.
Der Treugeber haftet nicht flr entsprechende Verpflichtun-
gen der anderen Treugeber gegenuber der Treuhanderin.

§ 5 Laufzeit und Beendigung
des Treuhandvertrages

(1) Der Treuhandvertrag endet ohne weiteres Zutun zu
dem Zeitpunkt, zu dem die Vollbeendigung der Invest-
mentgesellschaft im Handelsregister eingetragen wird.
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Der Treuhandvertrag endet durch wirksamen Widerruf
(vgl. 81 (4) dieses Treuhandvertrages) und nach den
folgenden Bestimmungen mit Ausnahme der Ziffer (4)
dieses § 5 oder wenn der Treugeber nach den Regelun-
gen des Gesellschaftsvertrages aus der Investment-
gesellschaft ausscheidet.

Jeder Treugeber kann seine Beteiligung mit Zustim-
mung der Komplementarin der Investmentgesellschaft
im Einvernehmen mit der Treuhanderin durch Aufhe-
bung des Treuhandvertrages in eine Direktbeteiligung
umwandeln, sofern er das schriftlich mit einer Frist von
acht Wochen bei der Treuhanderin geltend macht und
eine Handelsregistervolimacht einreicht, die den Anfor-
derungen des §17 (7) des Gesellschaftsvertrages ent-
spricht. Die Handelsregistervollmacht ist bei der Treu-
h&nderin oder einem von ihr beauftragten Dritten
spéatestens innerhalb einer Frist von acht Wochen ein-
zureichen, nachdem der umwandelnde Treugeber
durch die Treuhénderin schriftlich zur Vorlage der Han-
delsregistervollmacht aufgefordert worden ist. Die im
Handelsregister fUr einen Direktkommanditisten einzu-
tragende Haftsumme lautet auf Euro und betragt 1%
seiner Einlage. Der Treugeber wird mit seiner person-
lichen Eintragung in das Handelsregister unmittelbar
beteiligter Kommanditist (Direktkommanditist). Das
Treuhandverhéltnis besteht bis zu diesem Zeitpunkt
fort. Sollte die Handelsregistervollmacht nicht entspre-
chend den vorgenannten Bestimmungen eingereicht
werden, besteht Einvernehmen zwischen dem Treuge-
ber und der Treuhanderin, dass ihr Treuhandverhaltnis
unverandert zu den bisherigen Bedingungen fortge-
setzt wird. Voraussetzung dafUr ist jedoch, dass der
Treugeber nicht geman § 20 (1) c) des Gesellschaftsver-
trages aus der Investmentgesellschaft ausgeschlossen
wird.

Die Treuh&nderin kann - ohne dass es sich um eine
Umwandlung i.S.d. §5 (3) dieses Treuhandvertrages
handelt - mit einer Frist von drei Monaten zum Quar-
talsende den Treuhandvertrag in schriftlicher Form
kiindigen und als Treuhandkommanditistin ausscheiden,
wenn sie zum gleichen Zeitpunkt ebenfalls aus den Treu-
handvertragen mit allen anderen Treugebern ausschei-
det und eine andere nach den Vorschriften des KAGB
geeignete Gesellschaft als Treuhandkommanditistin
durch die Komplementarin der Investmentgesellschaft
bestimmt wird, die anstelle der Treuh&nderin in die
einzelnen Treuhandvertrdge mit s&mtlichen Treuge-
bern eintritt und diese fortfUhrt.

)
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Das Recht zur Kindigung des Treuhandvertrages aus
wichtigem Grund bleibt unberdhrt.

§ 6 Verglitung

Die VergUtung der Treuhanderin wird im Gesellschaftsver-
trag in Verbindung mit den Anlagebedingungen néher gere-
gelt und von der Investmentgesellschaft getragen.

§ 7 Schlussbestimmungen

M
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Falls einzelne Bestimmungen dieses Treuhandvertrages
ganz oder teilweise unwirksam oder undurchflhrbar
sind oder werden, so wird die Gultigkeit dieses
Treuhandvertrages im Ubrigen davon nicht berdihrt,
Anstelle der ganz oder teilweise unwirksamen oder
undurchflhrbaren Bestimmung soll eine andere Rege-
lung gelten, die dem angestrebten wirtschaftlichen oder
rechtlichen Zweck moglichst nahekommt. Entspre-
chendes gilt bei etwaigen LUcken dieses Treuhand-
vertrages.

Die Treuhanderin ist befugt, alle erforderlichen und
zumutbaren Anderungen und Anpassungen dieses
Treuhandvertrages einseitig vorzunehmen, die notwen-
dig sind, den Anforderungen des KAGB unter Berulck-
sichtigung der Verwaltungsauffassung zu gentigen. Dies
gilt nicht fir Anderungen und Anpassungen, die den
Kernbereich der Treugeberrechte berthren. In diesem
Fall ist der Treugeber verpflichtet, darauf hinzuwirken,
den Treuhandvertrag dahingehend anzupassen, dass
dieser zwingendem Recht, insbesondere den Anforde-
rungen des KAGB, den regulatorischen Vorgaben und/
oder (Verwaltungs-)Anweisungen der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht sowie zustandiger
Aufsichtsbehdrden entspricht. Die Treuhanderin wird,
soweit mdéglich, die Rechtsstellung des Treugebers un-
angetastet lassen. Eine Anpassung nach dieser Ziffer (2)
ist nur zuldssig, wenn die einzelnen Treuhandvertréage
mit s&mtlichen Treugebern entsprechend geandert
werden.

Erganzungen und Anderungen dieses Treuhandver-
trages bedUlrfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform.
Die Anderung dieser Klausel des Schriftformerforder-
nisses bedarf ebenfalls der schriftlichen Form.

Die Kosten dieses Treuhandvertrages und seiner
DurchfUhrung tragt die Treuh&nderin.
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(5) Erflllungsort fur alle Verpflichtungen aus diesem Ver-
trag ist GrUnwald. Hat der Treugeber im Inland keinen
allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlielicher
Gerichtsstand MuUnchen. Gerichtsstand ist, soweit ge-
setzlich zulassig, Mlnchen. Es gilt das Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Johannes Seidl Frank Clemens
Geschéaftsfuhrer GeschéaftsfUhrer

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
fUr die in der Beitrittserklarung genannte Person

Johannes Seidl Frank Clemens
Geschéaftsfuhrer GeschéaftsfUhrer

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
als Treuhanderin

Johannes Seidl Frank Clemens
Geschéaftsfuhrer GeschéaftsfUhrer

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

fur die Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26
GmbH & Co. geschlossene Investment KG
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XV. Anhang

1. Verwaltungsgeselilschaft

Name und Geschéaftsanschrift

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Bavariafilmplatz 8

82031Grunwald

Zweigniederlassung
Thomas-Dehler-StraBe 27
81737 MUnchen

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Griindungsdatum
17.06.2013

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
125.000 EUR

Geschiftsfiihrung
Ingo Hartlief, Frank Clemens, Johannes Seidl

Die Mitglieder der GeschéaftsfUihrung der Verwaltungsgesell-
schaft sind zudem GeschaftsfUhrer der Wealth Manage-
ment Capital Holding GmbH sowie der Wealthcap Invest-
ment Services GmbH, der Wealthcap PEIA Management
GmbH, der Wealthcap PEIA Komplementar GmbH, der
Wealthcap Initiatoren GmbH, der Wealthcap Investoren-
betreuung GmbH, der Wealthcap Entity Service GmbH,
der Wealthcap Real Estate Management GmbH und der
Wealthcap Vorrats-2 GmbH. Johannes Seidl ist zudem
Geschéaftsfuhrer von weiteren Objektgesellschaften der
Wealthcap Gruppe und/oder Komplementérgesellschaften
von Fondsgesellschaften der Wealthcap Gruppe.

Aufsichtsrat
Dr. Christoph Auerbach (bis zum 31.01.2024), Marco lannac-
cone (ab dem 01.02.2024), Dr. JUrgen Kullnigg, Stefanie
Salata, Sven Stipkovic, Peter Weidenhéfer und Herbert
Woisetschlagen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Verwaltungsgesell-
schaft Dr. Christoph Auerbach (bis zum 31.01.2024), Marco
lannaccone (ab dem 01.02.2024), Dr. JUrgen Kullnigg,
Stefanie Salata, Sven Stipkovic, Peter Weidenhéfer und
Herbert Woisetschldger sind gleichzeitig Mitglieder des
Verwaltungsrats der Wealth Management Capital Holding
GmbH.

Anhang

Herr Dr. Christoph Auerbach ist Angestellter der UniCredit
Bank GmbH, Miinchen.

Herr Marco lannaccone ist Generalbevollmachtigter der
UniCredit Bank GmbH, Minchen.

Herr Dr. JUrgen Kullnigg ist Mitglied der Geschéaftsflhrung
der UniCredit Bank GmbH, MUnchen, Mitglied des Aufsichts-
rates der HVB Immobilien AG, Minchen, sowie Mitglied
des Vorstands des Verbands deutscher Pfandbriefbanken
(VdP) e. V.

Frau Stefanie Salata ist Mitglied im Vorstand der Freunde
des Deutschen Instituts fir Wirtschaftsforschung (DIW)
sowie Mitglied im Beirat der niiio finance group AG.

Herr Sven Stipkovic ist Angestellter der UniCredit Bank
GmbH, MUnchen.

Herr Peter Weidenhofer ist Vorstandsvorsitzender der HVB
Immobilien AG, Muiinchen, sowie Angestellter der UniCredit
Bank GmbH, MUnchen. In diesem Zusammenhang ist Herr
Peter Weidenhdfer auch als Leitungsorgan diverser Gesell-
schaften des UniCredit Konzerns, welche Immobilien halten,
verwalten und ggf. entwickeln, tatig. Zudem ist Herr Peter
Weidenhofer Geschaftsfuhrer der BIL Immobilien Fonds
GmbH (Komplementarin der Fondsgesellschaft H.F.S. Lea-
singfonds Deutschland 7 GmbH & Co. KG).

Herr Herbert Woisetschlager ist Angestellter der UniCredit
Bank GmbH, MUnchen.

Weitere verwaltete Investmentvermdogen
Wealthcap SachWerte Portfolio 2
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

— Wealthcap Portfolio 3 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

— Wealthcap Portfolio 4 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

— Wealthcap Portfolio 5 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

— Wealthcap Portfolio 6 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

— Wealthcap Private Equity 17 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

Wealthcap Private Equity 26
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136 Anhang

Wealthcap Private Equity 18 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

Wealthcap Private Equity 19 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

Wealthcap Private Equity 20 GmbH & Co.
geschlossene Investment KG

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 21
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 22
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 23
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 24
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 25

GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilien Nordamerika 16
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilien Nordamerika 17
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilienfonds Deutschland 35

GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilienfonds Deutschland 37

GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilien Deutschland 38
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilien Deutschland 39
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilien Deutschland 40
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilien Deutschland 41
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Immobilien Deutschland 42
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Wealthcap Private Equity 26

— Wealthcap Immobilien Deutschland 44
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

— Wealthcap Immobilien Deutschland 45
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

— Wealthcap Immobilien Deutschland 46
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

— Wealthcap Immobilien Deutschland 47
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

— Wealthcap Fondsportfolio Immobilien International 1
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

— Sowie zehn Spezial-AlF

Die Verwaltungsgesellschaft wird diverse weitere Invest-
mentvermdgen unter Verwaltung nehmen. Eine Auflistung
der weiteren von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Investmentvermaogen ist auch unter www.wealthcap.com
einsehbar.

2. Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH

Brienner StraBe 59
80333 Mlinchen









FSC

www.fsc.org

RECYCLED

Papier aus
Recyclingmaterial

FSC® C018312
| —




Wealthcap Fondsportfolio Private Equity 26
GmbH & Co. geschlossene Investment KG

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Wealthcap Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Kontakt
Bavariafilmplatz 8
82031 Grunwald
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